Styrelsens forslag om emission av personalkonvertibler

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om inrattande av ett konvertibelprogram for koncernens
anstdllda. Programmet innebéar att Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Banken”) upptar ett
konvertibelt forlagslan om nominellt hogst 3 179 000 000 kronor genom emission av konvertibler.
For det fall Ordinarie Konverteringskurs vid emissionstillféllet skulle bestdmmas enligt p. 7 nedan
till ett belopp som skulle leda till en utspéadning efter full konvertering till Ordinarie
Konverteringskurs med mer &n 2 procent av aktiekapitalet eller résterna, skall dock det hdgsta
lanebeloppet minskas sa att den maximala utspadningen blir 2 procent. Dessa berakningar skall
gbras som om Bankens personalkonvertibler 2008 och 2011 hade konverterats till aktuell
konverteringskurs om 187,56 kronor respektive 235,98 kronor.

Konvertibelprogrammet innebar ett personligt langsiktigt agarengagemang for de anstallda, vilket
forvantas stimulera till ett 6kat intresse for Bankens verksamhet och resultat. Det ar fordelaktigt for
Banken att kunna erbjuda anstéllda en mojlighet att ta del av koncernens utveckling pa ett satt
som samtidigt gynnar aktiedgarna. For deltagande i programmet krévs en investering av
deltagarna och programmet ar utformat pa marknadsmassiga villkor och pa ett satt som motverkar
kortsiktigt risktagande. Det ar vidare styrelsens uppfattning att konvertibelprogrammet ar utformat
pa ett satt som gor att det ar forenligt med koncernens riktlinjer for ersattningssystem och
Finansinspektionens foreskrifter om ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och
fondbolag med tillstand for diskretionar portfoljforvaltning (FFFS 2011:1).

Konvertibelprogrammet innebar dven att icke tidigare reglerade avsattningar (aren 2010-2013) till
andelar i resultatandelssystemet Oktogonen i Storbritannien kan regleras. Konvertibelprogrammet
ger darmed en mojlighet att reglera dessa avsattningar pa ett andamalsenligt satt.

Ovanstaende utgor styrelsens skal till att emittera konvertiblerna med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

For konvertiblerna skall galla foljande villkor:

1. Ratt att teckna konvertibler skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
tilkomma personer som vid utgdngen av anmalningsperioden for erbjudandet ar anstallda
i koncernen forutsatt att tjanstgoringstiden under 2014 berdknas motsvara minst
25 procent av en heltidsanstéllning. Som anstélld skall réknas tillsvidareanstalld,
provanstalld och visstidsanstélld som ej har sagt upp sig eller blivit uppsagd fran
anstéllningen eller gatt i pension fore anmalningsperiodens slut, den 16 maj 2014. Aven
anstéllda som &r sjukskrivna, tjanstlediga, foraldralediga eller arbetar deltid skall omfattas
av programmet. Bankens styrelseledaméter som inte samtidigt &r anstéllda i koncernen
skall inte kunna delta i programmet. Programmet skall inte omfatta anstallda i sddana
dotterbolag som Banken Overtagit och som ar foremal for avveckling. Konvertibler skall
aven kunna tecknas av helagda dotterbolag inom koncernen for att mdjliggéra
vidaredverlatelse av konvertibler till anstallda om s& kravs for att uppfylla lokala regler
utomlands. Villkoren for sddana vidareoverlatelser skall motsvara vad som i 6vrigt galler
for anstéllda som tecknar konvertibler.




Fordelningen av konvertibler skall bestimmas av styrelsen enligt foljande riktlinjer:

Hogsta nominellt
Garanterat belopp som far
Kategori Position nominellt belopp tilldelas

| Medarbetare och chefer 160 000 kronor 1 200 000 kronor
(cirka 10 900 personer)

Il Kontorschefer, landchefer och 820 000 kronor 5 000 000 kronor
direktrapporterande chefer till
regionbankschef,
affarsomradeschef och
stabschef samt darmed
jamstaéllda (cirka
1 200 personer)

Il Medlemmar av 5 000 000 kronor 12 000 000 kronor
koncernledningen, chefen for
central compliance, chefen
for oberoende riskkontroll
samt chefen for centrala
revisionsavdelningen (exkKl.
verkstallande direktoren)
(36 personer)

v Verkstallande direktdren 9 000 000 kronor 18 000 000 kronor

Angivna belopp baseras pa ett maximalt lanebelopp om nominellt 3 179 000 000 kronor
varav ett nominellt belopp om hégst 200 000 000 kronor skall omfattas av tilldelning enligt
punkt 2 nedan. Om det slutliga lanebeloppet justeras for att maximal tillaten utspadning
inte skall dverskridas, skall motsvarande justering gdras av angivna tilldelningsbelopp,
med av praktiska skal pékallade avrundningar. Vid overteckning skall anstillda i forsta
hand erhalla den garanterade tilldelningen och i andra hand tilldelning med ytterligare
konvertibler motsvarande lika procentuell andel oavsett kategoritillhérighet i forhallande till
gjord teckning utbver garanterad tilldelning enligt ovan, dock aldrig Overstigande det
angivna hogsta nominella beloppet for respektive kategori enligt ovan.

Ratt att teckna konvertibler skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, dven
tilkomma (i) personer som &r anstéllda av Banken i Storbritannien med en icke reglerad
andel i Bankens resultatandelssystem Oktogonen (utéver sadan ratt till teckning som
dessa kan ha enligt punkt 1 ovan) samt (ii) personer som ar pensionarer eller efterlevande
med en icke reglerad andel i Bankens resultatandelssystem Oktogonen, under
forutsattning att de uppbar pensionsforman under utbetalning frdn Bankens brittiska
tjianstepensionsplan "Svenska UK retirement and death benefit scheme”. Totalt kan
konvertibler med ett nominellt belopp om hdgst 200 000 000 kronor tecknas och tilldelas
enligt denna punkt 2. Dessa konvertibler skall &ven kunna tecknas av ett helagt
dotterbolag inom koncernen eller tredje part, for vidaredverlatelse till sddana personer.
Villkoren for sadana vidareoverlatelser skall motsvara vad som i 6vrigt géller for anstallda
som tecknar konvertibler. Tilldelning av konvertibler enligt denna punkt 2 skall ske med
sadant antal konvertibler vars sammanlagda nominella belopp motsvarar respektive
persons ovan angivna andel i Bankens resultatandelssystem, beréknad i proportion till




anstallningstid under de fyra aren 2010 till och med 2013, med avdrag for sddant belopp
som erfordras for tdckande av skatt och sociala avgifter. Konvertibler som inte tecknas och
tilldelas enligt denna punkt 2, skall omfattas av férdelning inom ramen for de riktlinjer som
anges i punkt 1 ovan.

Konvertiblerna skall kunna tecknas under tiden frdn och med den 2 maj 2014 till och med
den 16 maj 2014 och skall betalas kontant senast den 13 juni 2014. Konvertiblerna skall
emitteras till en teckningskurs om 100 procent av hominellt belopp.

Konvertiblerna har inte ndgon bestamd aterbetalningsdag. Enligt vad som narmare
framgar av konvertibelvillkoren enligt Bilaga A &ger innehavare inte ratt till aterbetalning av
l&net annat an efter Bankens beslut att aterbetala lanet eller i handelse av att Banken
forsatts i konkurs eller blir foremal for likvidation. Vid aterbetalning skall 1anet aterbetalas, i
den man konvertering inte dessférinnan &gt rum, tillsammans med upplupna rantor. Dag
d& l&net &terbetalas benamns i det féljande "Aterbetalningsdagen”.

Enligt vad som narmare framgar av Bilaga A ager Banken rétt att aterbetala lanet jamte
upplupna rantor, helt eller delvis, pa dag som Banken bestammer.

Med undantag for vissa sarskilda situationer som framgar av Bilaga A, far
Aterbetalningsdagen infalla tidigast den 1 juli 2019 och inte tidigare &n 40 dagar efter
information om Bankens beslut meddelats innehavarna.

Lanet I6per med ranta fran den 13 juni 2014, forfallande till betalning den 20 april varje ar,
forsta gdngen den 20 april 2015 samt pd lanets Aterbetalningsdag. Varje réntebetalning
omfattar ranta for en period om tolv manader med undantag for den forsta
rantebetalningen som endast omfattar tiden fran den 13 juni 2014 till och med den 20 april
2015 samt den sista rantebetalningen som endast omfattar tiden fran narmast foregaende
ranteforfallodag till och med Aterbetalningsdagen. Ranta skall erlaggas arligen i efterskott
pa ranteforfallodag och om ranta skall beraknas for en kortare period an ett ar, skall rantan
beraknas sa att varje manad skall anses besta av 30 dagar och ett ar skall anses besta av
12 méanader med vardera 30 dagar (30/360). Vid konvertering pakallad av innehavaren
och vid automatisk konvertering (se vidare om automatisk konvertering under punkt 7
nedan) bortfaller ratten till ranta fran narmast foregaende ranteforfallodag.

Enligt vad som narmare framgar av Bilaga A ager Banken ratt att stalla in en rantebetalning
om Banken, per en Mattidpunkt (definierad i Bilaga A) som narmast foregar
ranteforfallodagen, inte uppfyller det kombinerade buffertkravet enligt bestimmelser som
implementerar och/eller tillampar Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
(CRD 1V). Om Banken stéllt in réntebetalning bortfaller konvertibelinnehavarnas ratt till
sddan icke utbetald ranta. Rantesatsen faststélls sarskilt for varje ranteperiod och skall
utgbra 1 ars swapranta (ASK) i SEK (definierad i Bilaga A) med tillagg for 0,50
procentenheter.

| handelse av Bankens likvidation eller konkurs &r konvertibellanet efterstallt och medfor
ratt till betalning efter (a) Bankens forpliktelser for vilka formansratt galler, (b) Bankens icke
efterstéllda forpliktelser, (c) Bankens forpliktelser enligt villkoren fér av Banken utgivna
tidsbundna forlagslan och (d) Bankens forpliktelser enligt villkoren for av Banken utgivna
eviga forlagslan, dock med undantag for vissa forpliktelser enligt vad som narmare framgar
av konvertibelvillkoren enligt Bilaga A.

Varje konvertibel skall av innehavaren under tiden fran den 1 maj 2019 till och med den
15:e bankdagen fére Aterbetalningsdagen, dock ej efter den 30 november 2019, kunna




konverteras till en aktie av serie A i Banken till en konverteringskurs som skall faststallas till
117 procent av den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktier av serie A pa
NASDAQ OMX Stockholm under tiden frdn och med den 2 maj 2014 till och med den
14 maj 2014 (“Ordinarie  Konverteringskurs”). Den sdlunda framréknade
konverteringskursen skall avrundas till narmaste helt ére, varvid 0,5 ore skall avrundas
nedat. Konverteringskursen skall dock faststillas till lagst det hogre av kvotvardet for
Bankens aktier och nittio (90) kronor. Vid fondemission, sammanléggning och uppdelning
av aktier skall 90-kronorsbeloppet omréknas enligt de principer som anges i § 8 mom. A
och B i Bilaga A. Forutsatt att lanet fulltecknas till ett belopp om 3 179 000 000 kronor,
kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 164 248 332,30 kronor vid full konvertering av
konvertiblerna till en konverteringskurs om 90 kronor och baserat pa ett kvotvarde om
4,65 kronor.

8. Enligt vad som narmare framgar av Bilaga A skall konvertering av samtliga utestaende
konvertibler ske automatiskt om karnprimarkapitalrelationen for Bankens konsoliderade
situation eller for Banken understiger 7 % enligt Europaparlamentets och radets forordning
nr 575/2013 (CRR) per en Mattidpunkt (definierad i Bilaga A). Konverteringskursen vid
automatisk konvertering skall motsvara den konverteringskurs som skulle géalla om
konvertering pakallats av Banken vid samma tidpunkt som den automatiska
konverteringen, enligt vad som framgar nedan och de narmare villkor som framgar av
Bilaga A.

9. Enligt vad som narmare framgar av Bilaga A kan innehavaren i handelse av likvidation,
delning, fusion och tvangsinlésen, pakalla konvertering till en justerad konverteringskurs
berdknad i syfte att kompensera konvertibelinnehavarna for forlusten av konvertibelns
optionsvarde. Detsamma skall galla i hdndelse av utebliven rantebetalning. Vidare galler
att om innehavaren pakallar konvertering den 31 maj 2019 eller darefter skall konvertering
ske till en justerad konverteringskurs baserad p& vid sadan tidpunkt gallande borskurs om
denna &r lagre an den Ordinarie Konverteringskursen. For den handelse innehavaren
pakallar konvertering den 31 maj 2019 eller darefter och konvertering darvid skulle ske till
den justerade konverteringskursen, liksom om innehavaren pakallar konvertering pga.
likvidation, delning, fusion, tvangsinlosen eller utebliven rantebetalning och konvertering
darvid skulle ske till den justerade konverteringskursen, ager Banken ratt att istéllet for att
verkstélla konvertering, aterbetala hela eller en del av den konvertibelfordran som
innehavaren pékallat konvertering av.

Enligt vad som narmare framgar av konvertibelvillkoren enligt Bilaga A, skall Banken &ga
ratt att omedelbart efter registreringen av emissionsbeslutet och fram till och med den 15:e
bankdagen fore Aterbetalningsdagen pakalla konvertering av innehavarnas
konvertibelfordran till nya aktier av serie A i Banken. For konvertering som pakallas av
Banken fore den 31 maj 2019 skall konvertering ske till en justerad konverteringskurs
berdknad i syfte att kompensera konvertibelinnehavarna for forlusten av konvertibelns
optionsvarde och for konvertering som pakallas av Banken den 31 maj 2019 eller darefter
skall konvertering ske till en konverteringskurs som motsvarar det lagre av da gallande
borskurs och Ordinarie konverteringskurs, enligt de narmare villkor som framgar av
Bilaga A.

10. For konvertibellanet skall galla de narmare villkor som framgar av Bilaga A.

Konverteringskursen kan bli foremal for justering, bland annat for kontant utdelning till aktieagarna,
vid fondemission, uppdelning och sammanlaggning av aktier, nyemission samt i vissa andra fall,
enligt vad som framgar av villkoren for konvertibellanet, se Bilaga A.




Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar befullmaktiga styrelsens ordférande att vidta de
eventuella justeringar i beslutet som krévs for registrering av emissionen hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB. Styrelsen foreslar vidare att arsstimman beslutar att uppdra at styrelsen att
inom ramen for ovan angivna villkor utforma de narmare regler och bestammelser som skall galla
for teckning av konvertiblerna. | samband darmed skall styrelsen aga ratt att géra anpassningar for
att uppfylla sarskilda regler eller marknadsforutséattningar utomlands. Styrelsen skall &ven aga ratt
att helt undanta anstallda i vissa jurisdiktioner fran programmet om kostnaderna for
implementeringen av programmet inte &r forsvarliga eller det av andra orsaker, exempelvis pa
grund av skatteregler eller vardepapperslagstiftning, inte ar andamalsenligt att erbjuda anstallda
att teckna konvertibler.

Ovrig information med anledning av det foreslagna konvertibel-
programmet

Finansiering

Banken avser att erbjuda finansiering for de anstallda som anmaélt deltagande i konvertibel-
programmet. Sadan finansiering kommer att ske till marknadsmassiga villkor och vara villkorad av
kreditprovning.

Vardering av konvertiblerna

Teckning av konvertiblerna sker till marknadsmassigt pris i enlighet med en av styrelsen begéard
vardering frdn Handelsbanken Capital Markets. Handelsbanken Capital Markets har vid sin
vardering tillampat sddana metoder som bedomts allmant tillampade bland marknadens
professionella aktorer vid vardering av jamférbara vardepapper.

Svenska Handelsbanken AB har erhdllit finansiell rddgivning adven frdn Deutsche Bank AG
("Deutsche Bank”) och UBS Limited ("UBS").

| sin radgivning till Svenska Handelsbanken AB har var och en av Deutsche Bank och UBS lamnat
rad om ramarna for jamforliga erbjudanden och ansett att de foreslagna konvertibelvillkoren per
den 4 mars 2014, ligger inom ramarna for vad som skaligen kan forvéntas vara marknadsméassigt
for ett motsvarande erbjudande till den bredare institutionella investerarmarknaden. Var och en av
Deutsche Bank och UBS har beaktat styrelsens affarsmassiga bedémning av transaktionen.

| samband med erbjudandet om konvertibler agerar var och en av Deutsche Bank och UBS endast
for Svenska Handelsbanken AB och ingen annan. Varken Deutsche Bank eller UBS kommer att
betrakta nagon annan person (inbegripet men inte begransat till, styrelseledamot,
befattningshavare, anstalld, aktieagare eller langivare till Svenska Handelsbanken AB) som kund i
relation till konvertibelerbjudandet och varken Deutsche Bank eller UBS har darfor nagot ansvar
gentemot ndgon annan an Svenska Handelsbanken AB att tillhandahélla s&dant skydd som
tilkommer Deutsche Bank:s eller UBS:s kunder eller att lamna rad till ndgon annan person som &r
involverad i eller berérd av erbjudandet an Svenska Handelsbanken AB. Den radgivning som
envar av Deutsche Bank och UBS lamnat till Svenska Handelsbanken AB utgdr inte (i)
investeringsradgivning (sasom termen definierats i Artikel 4, avsnitt 1(4) i Direktivet om marknader
for finansiella instrument (direktiv 2004/39/EG)) i samband med erbjudandet; eller (i) en
rekommendation till Svenska Handelsbanken AB eller till forman for ndgon innehavare av aktier
eller andra véardepapper utgivna av Svenska Handelsbanken AB eller anstalld i banken, om




huruvida erbjudandet skall fullgoras (till foreslagna villkor) eller huruvida sadan innehavare eller
anstalld skall rosta eller vidta nagon atgard avseende erbjudandet. Vidare galler att Deutsche
Bank:s och UBS:s radgivning ar grundad pa sddana marknadsvillkor och ekonomiska, finansiella
villkor liksom andra forhallanden som Deutsche Bank och UBS blivit underrattade om eller sjalva
inhamtat information om den 4 mars 2014 eller tidigare. Varken Deutsche Bank eller UBS har
atagit sig att uppdatera eller revidera sin radgivning.

Utspadning

Om samtliga konvertibler tilldelas och konverteringskursen antas bestdammas till 389,26 kronor,
motsvarande 117 procent av 332,70 kronor, vilket var den senaste betalkursen den 4 mars 2014
for Bankens aktier av serie A pA NASDAQ OMX Stockholm, kommer aktiekapitalet att 6ka med
37 975 513,05 kronor vid full konvertering baserat pa nuvarande kvotvarde om 4,65 kronor per
aktie. Detta motsvarar en utspadningseffekt om 1,26 procent av aktiekapitalet och av 1,28 procent
av rosterna efter full konvertering. Under antagande att de personalkonvertibler som emitterades
2008 respektive 2011 konverterats till nu gallande konverteringskurs, uppgar utspadningseffekten
av den foreslagna konvertibeln till 1,25 procent av aktiekapitalet och 1,27 procent av résterna efter
full konvertering.

Kostnader for konvertibelprogrammet

Kostnaderna for programmet i form av arvoden till externa radgivare berdknas understiga
10 miljoner kronor over konvertiblernas I6ptid. Hartill kommer bankinterna sjalvkostnader for
upprattandet och administration av programmet.

Beredningen av forslaget till konvertibelprogram

Konvertibelprogrammets utformning har behandlats av styrelsen den 4 februari 2014. Detaljerna
for programmet har enligt riktlinjer frn styrelsen utarbetats av Bankens ledning.

Ovriga aktierelaterade program

Banken emitterade efter beslut pad 2008 ars arsstimma ett konvertibelprogram for de anstallda
med ett nominellt belopp om hégst 2 300 000 000 kronor. Konvertiblerna kan konverteras av
innehavarna fran och med den 1 juni 2011 till aktier av serie A i Banken till en konverteringskurs
om 187,56 kronor. Villkoren i det konvertibelprogrammet 6verensstammer i de flesta avseenden
med villkoren fér det nu foéreslagna konvertibelprogrammet. Av det nominella beloppet &ar
10 363 820 kronor utestaende per dagen for detta forslag.

Banken emitterade vidare efter beslut pd 2011 &rs arsstamma ett konvertibelprogram for de
anstdllda med ett nominellt belopp om hdgst 2512 500 000 kronor. Konvertiblerna kan
konverteras av innehavarna fran och med den 1 maj 2016 till aktier av serie A i Banken till en
konverteringskurs om 235,98 kronor. Villkoren i det konvertibelprogrammet dverensstammer i de
flesta avseenden med villkoren fér det nu foreslagna konvertibelprogrammet. Hela det nominella
beloppet ar utestdende per dagen for detta forslag.

Majoritetskrav

Beslut om antagande av konvertibelprogrammet omfattas av reglerna i 16 kap. aktiebolagslagen
(2005:551) och fordrar for giltighet att forslaget bitrdds av aktiedgare representerande minst nio
tiondelar av de avgivna rosterna och de vid stamman foéretradda aktierna.
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