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Var vision
Fondbolagets huvudsakliga mal ar att bade skapa finansiell avkastning
och bidra till en hallbar utveckling genom forvaltning i linje med Paris-
avtalet samt att, 1 sa hog utstrackning som maojligt, bidra till FN:s 17 globala

mal for hallbar utveckling. Vart agerande som ansvarsfull investerare och
agare ar central i var forvaltning.

Utgangspunkten for vart arbete &r Handelsbankens teringshorisont, vara hallbarhetsmal samt insikten om
vardegrund, vara &taganden samt de internationella att halloarhet ar fundamentalt for en sund hantering av
normer och konventioner Fondbolaget varnar om. béade risker och avkastning utgdr grunden fér Fond-
Agenda 2030 och Globala mélen ger oss végledning bolagets strategi for att valja bort.

hur vi ska investera. Fondbolagets langsiktiga inves-

Vara hallbarhetsmal
1. Linjera vart forvaltade kapital med Parisavtalets klimatmal och

uppna nettonoll-utslapp senast 2040.
2. Maximera vért bidrag till Globala mélen i Agenda 2030. Dy

Vartor valjer vi bort

Vi ar langsiktiga i var investeringshorisont och valjer Vi véljer bort:

darfor bort investeringar i bolag med langsiktigt ohall-

bara affarsmodeller eller som riskerar att motverka 1. Vissa produkter och tjanster som I8per stor risk
Agenda 2030 och Globala malen. att ha negativa effekter pa omvérlden, samhallet

och olika intressenter.

2. Investeringar som ér oférenliga med var roll som
ansvarsfull investerare, vart langsiktiga perspektiv
och var strévan att investera for en halloar
utveckling och framtid.

3. Vissa produkter och tjanster som innebar férhojda
halloarhetsrisker i bolagens véardekedjor. Vi valjer
bort bolag dar vi bedémer att riskerna inte ar
hanterbara genom paverkansdialog.
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Sa valjer vi bort

Exkludering av kontroversiella verksamheter
Vara fonder valjer bort bolag vars omséattning till mer
an fem procent harror fran kontroversiella branscher
som alkohol, tobak, cannabis, kommersiell spelverk-
samhet, vapen och krigsmateriel samt pornografi.

Fonderna valjer dven bort bolag som bryter mot in-
ternationella normer och konventioner géllande bland
annat manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Undantag har gallt for vissa av véra fonder avsedda
for den norska marknaden och vissa ETF:er. Arbete
pagar for att &ven dessa fonder pa sikt ska uppfylla
ovan namnda krav.

Exkludering av fossila brénslen

Véra fonder véljer bort bolag vars omsattning till mer
an fem procent harror fran fossila branslen (olja, gas
och kol).

Undantag galler for nagra fonder avsedda for den
norska marknaden och vissa ETF:er. Dessa fonder
har dock en grans fér investeringar i kol som ar fem
procent fér utvinning av férbranningskol och 30
procent for kolkraft. Arbete pagar for att dven dessa
fonder pa sikt ska uppfylla ovan namnda krav.
Principen att vélja bort fossila branslen kan for flertalet
fonder undantas under en period, om bolaget uppfyl-
ler vara krav for att kvalificeras som ett omstallinings-
bolag. Las mer om detta i avsnittet "Tillampning i olika
forvaltningsinriktningar”.

Granser exkludering

| ménga branscher &r det svéart att sakerstalla noll-
tolerans i alla led och déarfor géller en grans pé fem
procent, det vill s&ga, vélja bort innebar att hdgst fem
procent av omséttningen i det bolag dar placeringen
sker far avse den aktuella verksamheten. Gransen pa
fem procent dverensstammer dven med den grans
som finns angiven i Fondbolagens férenings riktlinjer
for marknadsféring och information och som upp-
stéllts som krav for att en fond ska fa marknadsforas
som "fri fran” en verksamhet. Vidare kan det vara
svart att faststalla exakt omséttning relaterat till en
specifik sektor vilket gor att den externa ESG-analys
vi forlitar oss pé far uppskatta omsattningsniva. Detta
kan leda till att nivan b&de under- och dverskattas
jamfort med verkligheten. Metoden att anvanda exklu-
deringskriterier betyder att de procentuella granserna
for omséttningsniva géller strikt och héansyn kan inte
tas till ett positivt hallbarhetsarbete eller faktiska risker
i bolaget.

Max Max
Branscher omsattning omsattning

produktion distribution
Forbjudna vapen' 0% 0%
Karnvapen 0% 0%
Vapen och @ ®
krigsmateriel 5% 5%
Alkohol 5% 5%
Tobak 0% 5%
Cannabis 5% 5%
Pornografi 0% 5%
Kommersiell o o
spelverksamhet 5% 5%
Fossila branslen & @
utvinning 5% 5%
Fossila branslen 0/ 2 o/ 2
kraftgenerering 5% 5%
Oljesand 0% -

! Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen.

2 For flertalet av vara fonder kan principen att valja bort fossila
branslen undantas under en period, om bolaget uppfyller vara krav
for att kvalificeras som ett omstéliningsbolag. Fér mer information
se respektive fonds informationsbroschyr.

Avseende tjanster relaterade till dessa verksamheter & maxgransen
50 procent. Med tjanster avses exempelvis

marknadsforing, nyckelkomponenter, rdmaterial, maskinell och
teknisk utrustning, teknik, IT och supporttjanster.

TilldAmpning i olika férvaltningsinriktningar

Aktivt forvaltade aktiefonder:

Aktivt forvaltade aktiefonder har maéjlighet att vélja in
(se Strategi for att valja in) sa kallade omstallningsbo-
lag med viss exponering mot fossila branslen. Med
omstaliningsbolag avses bolag som Fondbolagets
hallbarhetskommitté beddmer &r i processen att stélla
om sin verksamhet pé ett satt som forvantas bidra,
snarare &n motverka, till att uppfylla ndgot eller nagra
av Globala méalen. Granserna i tabellen ovan géller
séledes inte s& kallade omstaliningsbolag involverade
i kraftgenerering, transmission och distribution av
elektricitet.

Aktivt forvaltade réntefonder:
Aktivt forvaltade rantefonder har méjlighet att valja
in (se Strategi for att valja in) obligationer fran en
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emittent med viss exponering mot fossila brans-

len givet att emittenten ar omstaliningsbolag. Med
omstallningsbolag avses bolag som Fondbolagets
hallbarhetskommitté beddmer ar i processen att stélla
om sin verksamhet pa ett satt som forvantas bidra,
snarare &n motverka, till att uppfylla nagot eller nagra
av Globala mélen. Granserna i tabellen ovan galler
séledes inte investeringar i obligationer fran emittenter
som ar omstaliningsbolag involverade i kraftgenere-
ring, transmission och distribution av elektricitet.

Aktivt forvaltade fondandelsfonder:

Fondbolagets aktivt forvaltade fondandelsfonder for-
valtas med utgangspunkt i Fondbolagets Strategi for
att vélja bort. Skulle en fond som en fondandelsfond
investerar i ha innehav i bolag i strid med de begrans-
ningar som anges i denna kommer Fondbolaget att
inleda en dialog om avyttring med det férvaltande
fondbolaget i syfte att den underliggande fonden ska
avveckla innehavet. Om dialogen inte ger nagot re-
sultat kommer den underliggande fonden att avyttras.
En underliggande fond far &ven investera i sa kalll-
lade omstéliningsbolag involverade i kraftgenerering,
transmission och distribution av elektricitet fran fossila
branslen (se Strategi for att valja in). Nar en fondan-
delsfond investerar direkt i dverlatbara vardepapper
eller penningmarknadsinstrument ska de begrans-
ningar som anges avseende vélja bort tilldmpas.
Derivat baserade pé breda likvida index &r instrument
som ar nédvandiga for att hantera risker, positioner
och likviditet i portféljer i fondandelsfonderna. Dessa
derivat kan darfor anvandas for att mota bade kort-
fristiga och langsiktiga portfolistrategier pa ett lampligt

satt. Fér en fondandelsfonds placeringar i derivat och
andra indexprodukter galler foljande: | férsta hand
kommer fonden att placera i hallbarhetsanpassade
derivat och indexprodukter. | avsaknad av sédana
instrument kommer fonden att placera i andra derivat
och indexprodukter. | sddana derivat och indexpro-
dukter kan det ingé bolag som inte tillats enligt ovan
exkluderingskriterier.

Indexfonder:

For vara indexfonder &r hallbarhetskraven enligt ovan
tabell avseende vélja bort integrerade i indexmetodi-
ken. Omfattningen av och ytterligare detaljer avse-
ende dessa héllbarhetskrav stér att 1&sa i respektive
fonds informationsbroschyr under rubriken "Hallbar-
hetskrav i index”.

Passivt férvaltade fondandelsfonder:

Fondbolagets passivt forvaltade halloarhetsanpas-
sade fondandelsfonder forvaltas med utgangspunkt

i Fondbolagets "Strategi for att valja bort”. Fonderna
investerar endast i andra fonder férvaltade i Handels-
bankskoncernen vilka uppfyller fondandelsfondens
hallbarhetskrav.

Motivering till exkluderingskraven

Forhojda produktionsrisker i produktions- och konsumtionsled,
negativa hélsoeffekter, negativa effekter fér samhallet i termer

Bransch Exempel pa negativa effekter
Tobak R
av okad resursétgang for sjuk- och halsovérd.
. Risker kopplade till arbetsréattsliga fragor, forhojda
Pornografi héllbarhetsrisker generellt.
Alkohol
Cannabis é %

Kommersiell spelverksamhet

Vapen och krigsmateriel % BT vANcehe e

Fossila branslen (CON

Negativa halsorisker pa individniva, 6kad resursatgang for
samhéllet till foljd av missbruk och negativa halsoeffekter.

Negativ samhallspaverkan, konfliker och krig far stor paverkan

Negativ Klimat- och miljépaverkan, klimatférandringarna far
speciellt stor paverkan for vérldens fattigaste.

Risk for att motverka
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Uppfoljning och kontroll

Fondbolagets funktion for riskkontroll kontrollerar vi investerar i inte kranker internationella normer och
dagligen att fonderna foljer sina bestammelser om konventioner utifrdn FN-initiativet Global Compacts
exkludering av bolag. Kontrollen avser branscher fyra principiella omrédden manskliga rattigheter, arbets-
vi valjer bort och som vi anser riskerar motverka en ratt, miljo och antikorruption.

hallbar utveckling. Vi kontrollerar dven att de bolag

Omiattning och begransningar

For att f& en uppfattning om hur vart investeringsu- marknadsindex &r det cirka 16 procent av bolagen
nivers paverkas av dessa exkluderingar har vi valt att som exkluderas och &ven hér ar det exponering
redovisa hur tre index for olika geografiska regioner mot fossila branslen som &r den framsta orsaken till
paverkas. exkludering. | ett svenskt index &r det cirka 6 procent
av bolagen som exkluderas vilket ar betydligt mindre
| ett globalt index exkluderas cirka 17 procent av an fér de mer globala indexen. | Sverige &r det framst
bolagen. Majoriteten av bolagen vélis bort pé& grund bolag med koppling till fossila brénslen samt kommer-
av exponering mot fossila branslen. | ett tillvaxt- siella spelbolag som véljs bort.

handelsbankenfonder.se HandQISbanken
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