Styrelsens i Svenska Handelsbanken AB motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till utdelning av totalt 30 461 977 A-aktier i AB Industrivarden
till Handelsbankens aktieégare avger styrelsen hidrmed foljande yttrande enligt 18 kap. 4 §
aktiebolagslagen.

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens och moderbolagets egna kapital till 171 473 Mkr
respektive till 142 839 Mkr. Orealiserade véirdeforédndringar pa tillgangar och skulder vérderade till
verkligt virde hade per detta datum péverkat det egna kapitalet med netto -1 658 Mkr. Infor
arsstimman 2021 fanns fria vinstmedel om 133 814 Mkr till stimmans forfogande. P& arsstimman
2021 beslutades om en kontantutdelning om 4,10 kronor per aktie i Handelsbanken, motsvarande totalt
8 118 Mkr. Det disponibla beloppet enligt 17 kap. 3 § 1 st. aktiebolagslagen uppgar dérefter till 125
696 Mkr.

Baserat pa stangningskursen i Industrivardens A-aktie pd Nasdaq Stockholm den 20 september 2021,
uppgér virdet av den foreslagna sakutdelningen till 8 748,7 Mkr. De totalt 30 461 977 A-aktierna i
Industrivirden som foreslas delas ut till Handelsbankens aktieéigare innehas for narvarande av Svenska
Handelsbankens Pensionsstiftelse ("Pensionsstiftelsen”). Forutsatt att den extra bolagsstimman
beslutar i enlighet med styrelsens forslag kommer Handelsbanken att forvérva de totalt 30 461 977 A-
aktierna 1 Industrivdarden fran Pensionsstiftelsen innan den foreslagna utdelningen genomfors. Aktierna
kommer att forvérvas respektive bokforas till marknadsvirdet vid transaktionstillfillet efter beslut pa
bolagsstimman (den 21 oktober 2021), varvid marknadsvérdet kommer att faststéllas baserat pa
stangningskursen for Industrividrdens A-aktie pd Nasdaq Stockholm den 21 oktober 2021. Om
skillnaden mellan 6ppningskurs och stdngningskurs for Industrivirdens A-aktie pa Nasdaq Stockholm
den 21 oktober 2021 skulle 6verstiga 3 procent, kommer dock marknadsvérdet istéllet att faststillas
baserat pa den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Industrivirdens A-aktie pa Nasdaq
Stockholm den 21 oktober 2021. Vérdet pd A-aktierna i Industrivirden kan séledes komma att
fluktuera under perioden fran dagen for detta yttrande fram till transaktionsdagen den 21 oktober 2021
(med anledning av forédndringar i priset pa Industrivirdens A-aktie pa Nasdaq Stockholm). Det
bokforda vérdet av den foreslagna sakutdelningen och saledes dven dterstdende disponibla vinstmedel
i Handelsbanken kommer att forédndras i motsvarande man.

Moderbolagets och den konsoliderade situationens kapitalisering vid halvarsskiftet 2021 (balansdagen
for den senaste kapitaltdckningsrapporten) minskad med den foreslagna utdelningen av A-aktier i
Industrivdrden till Handelsbankens aktieégare och baserad pé vésentliga fordndringar efter
halvarsskiftet 2021, 6versteg kraven enligt forordning (EU) 575/2013 och direktiv 2013/36/EU samt
Ovriga relevanta krav som myndigheterna har faststéllt for banken. Efter genomférande av den
foreslagna sakutdelningen berdknas CET1-nivan, kdrnpriméirkapitalrelationen, proforma per den 30
juni 2021, baserat pa staingningskursen for Industriviardens A-aktie pa Nasdaq Stockholm den 20
september 2021, sjunka fran 20,5 procent till cirka 19,4 procent, vilket innebér en kapitalisering
fortsatt Over méltalsintervallet.

Med hénvisning till vad som anforts ovan bedémer styrelsen att den foreslagna utdelningen ar
forsvarlig med hiansyn tagen till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i &vrigt. Detta dr styrelsens bedomning &ven om marknadsvérdet pa A-aktierna
i Industrivirden pa transaktionsdagen, med hénsyn taget till vad som é&r rimligt och realistiskt, skulle
innebéra att utdelningen blir storre dn vad den hade blivit om transaktionen hade genomforts pa dagen
for detta motiverade yttrande.

Stockholm den 21 september 2021
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL)
Styrelsen



