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Om rapporten

Rapporten avser klimatarbetet under 2023 enligt
TCFD:s rekommendationer, men inkluderar aven
vissa handelser fram till oktober 2024.

Om Handelsbanken Liv
Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag
(org. nr 516401-8284, med séte i Stockholm) ar ett
helégt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB.
Vara forsakringar formedlas av Handelsbanken via
bankkontor runt om i Sverige och via webben. Vi har
visionen att bidra till ett tryggare liv och en rikare
framtid. Handelsbanken Liv forvaltar cirka 260
miljarder kronor, och arbetar for att genom hallbara
investeringar ge god avkastning at vara kunder -
finansiell avkastning, planetér avlastning samt
stabilitet och trygghet.

Handelsbanken Liv har cirka 100 anstallda.

| Handelsbanken Liv koncernen ingar dotter-
bolaget SHB Liv Forsakrings AB i Finland som
erbjuder forsakringslésningar i Norge och Finland
samt Handelsbanken Fastigheter AB.

F6r mer information om Handelsbanken Liv
hanvisas till: http://www.handelsbanken.se/liv




ATGARDER OCH RESULTAT

Under 2023 nadde Handelsbanken Liv

o foljande milstolpar i vart klimatarbete.
v 8 ‘"c;'I : T e TN S N T RS \-&C“L" : e
I "1 Minus 41 procent koldioxidintensitet (Scope 1 '
' o : och 2), fran 6,8 till 4 ton. g“‘;ﬂ
" Bl . " Tie s N @A ADesd i

Minus 51 procent koldioxidintensitet (Scope 1
och 2), fran 14 till 4 ton, sedan 2018.
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100 procent av fonderna i vart fondutbud i forsak-
ringar valjer bort investeringar i fossila branslen.
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10 av 87 fonder i vart fondutbud ar hallbarhetsklassi-

ficerade enligt SFDR Artikel 9, och 73 av 87 enligt ]
Artikel 8. e
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tade férsakringarna uppgick till 1,4 miljarder kronor. i
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Initiativ som Handelsbanken Liv
ar anslutna till

¢ FN:s principer for hallbara forsakringar (PSl).

e Stallde sig som varldens forsta forsakringsbolag
bakom Fossilnedrustningsavtalet.

e The Tobacco-Free Finance Pledge.




KLIMATRELATERADE FINANSIELLA UPPLYSNINGAR

Klimatrelaterade finansiella

upplysningar

Det har ar var sjatte och sista klimatrapport i enlighet med TCFD:s (Task
Force on Climate-related Financial Disclosures) rekommendationer.

| denna rapport beskrivs hur Handelsbanken Liv (nedan aven kallad
Bolaget) tar hansyn till klimatférandringar i samband med urval av fonder i
investeringsbeslut, hur klimatrelaterade risker och maéjligheter identifieras,
beddms och hanteras samt vilken paverkan de har pa Bolagets verksam-
het, strategi, riskhantering och afférsplanering. Klimatrapporten omfattar
delar av Handelsbanken Livs investeringserbjudande inom fondférsékring
och traditionell forvaltning i Sverige, vilket motsvarar cirka 80 procent av
Handelsbanken Livs forvaltade kapital.

Klimatférandringar medfér olika potentiella risker och mdjligheter fér de
tillgéngar vi och vara kunder kan investera i. Den har rapporten beskriver
de mél Handelsbanken Liv har som ar kopplade till klimat och miljé och
hur Bolaget arbetar med utmaningarna som berér dessa omraden. Mer
information om Handelsbanken Livs 6vergripande hallbarhetsarbete ater-
finns i var redovisning och pa var hemsida. Dar hittar du mer information
om hur vi integrerar hallbarhet i vara investeringsbeslut och hur vi agerar
som agare av placeringstillgangar for att paverka.

Klimatrapporten innehéller foljande avsnitt, enligt ramverket fran TCFD:
e Styrning

e Strategi

¢ Riskhantering

e Matvarden och mal

For att fortsatta arbeta enligt TCFD:s rekommendationer kommer

Handelsbanken Liv att:

e vidareutveckla rapportering och uppfdlining av klimatrelaterade risker
och majligheter i Bolagets processer for riskhantering och styrning,

e gobraen dversyn av Bolagets mal for hallbarhet och klimat, vilket gjordes
under Q1 och Q2 2024,

o fortsatta integrera hallbarhets- och klimatfragor i den langsiktiga afférs-
strategin samt i Bolagets produkt- och affarsutveckling for att uppna
Parisavtalet och Agenda 2030,

e vidareutveckla metoder for att kunna méta och félja att investerings-
portfolierna &r i linje med Parisavtalets klimatmal om att begransa den
globala uppvarmningen till maximalt en och en halv grad.

Styrning

Styrning av klimatrelaterade

risker och méjligheter
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Strategi
Aktuell och potentiell paverkan av
klimatrelaterade risker och méjligheter pa
organisationens affr, strategi och
finansiella planering

Matvarden och mal
Matetal och mal for att bedéma
och hantera relevanta klimatrelaterade
risker och majligheter




Begreppsforklaring

| rapporten hanvisar vi till ett antal internationella avtal och initiativ samt
definitioner av klimatrelaterade ramverk som anvands i det klimat- och
miljdrelaterade arbetet.

Agenda 2030 och Globala malen

FN-resolutionen "Agenda 2030 — Transforming our world” antogs av FN:s
generalforsamling ar 2015. Agenda 2030 bestar av 17 globala mal och
169 delmal vilka har som syfte att astadkomma langsiktig hallbar ekono-
misk, social och miljoméssig utveckling for att utrota extrem fattigdom,
minska ojamlikheter och oréattvisor i varlden samt att bekdmpa klimat-
férandringarna.

Global Compact

FN:s initiativ dar ansluta bolag atar sig att bedriva sin verksamhet ansvars-
fullt i linje med Global Compacts tio principer kring manskliga rattigheter,
arbetsratt, miljé och antikorruption.

Internationella normer och konventioner

Med internationella normer och konventioner avses internationella kon-
ventioner och dverenskommelser for bland annat miljé, méanskliga rattig-
heter, arbetsvillkor, korruption samt kontroversiella vapen sdsom ILO:s
Kérnkonventioner, FN:s principer for féretag och manskliga rattigheter
och FN:s konvention mot korruption.

IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change)

Férenta nationernas klimatpanel & FN:s organ for att sammanfatta och
beddma vetenskapen relaterad till den globala uppvarmningen. Panelen
sammanstaller regelbundet forskningsrapporter om den globala upp-
varmningen, konsekvenser, sarbarhet och majliga lésningar.

Koldioxidintensitet

Koldioxidintensitet &r en berékning av koldioxidavtrycket fran vara investe-
ringar, definierat som ett viktat medeltal av bolags koldioxidutslapp i for-
hallande till dess omsattning, baserat pa respektive bolags andel av port-
folien. Berakningarna gors enligt Greenhouse Gas Protocol (GHG) som
definierar tre sé kallade "scope”, ett séatt att klassificera ett bolags utslapp
av koldioxid och andra véxthusgaser. Scope 1: direkta utslapp, det vill
saga utslapp som sker i den egna verksamheten (utslappskallor agda eller
kontrollerade av bolaget), Scope 2: indirekta utslapp fran inkopt elektricitet
varme/kyla eller anga, samt scope 3: som ror Gvriga indirekta utslapp,
sasom inkdp av material, produktanvandning, avfallshantering, affarsresor
etcetera som organisationen inte ager eller kontrollerar. Matningen tar
hansyn till direkta och indirekta utslapp (Scope 1-2).

Omstaéllningsbolag

Bolag som arbetar med att stalla om verksamheten i en mer hallbar rikt-
ning. Dessa definieras som bolag dar den planerade utvecklingen av verk-
samheten ska vara i linje med en global uppvarmning pa hogst 2°C, att
Bolagets nuvarande verksamhet inte far besta av i huvudsak fossil energi,
samt att bolagets nuvarande investeringstakt stodjer Gvergangen fran
fossil till fornybar energi. Ett exempel &r kraftbolag som gar fran fossil
energiproduktion (kol, olja och gas) till férnybar.

PRI (Principles for Responsible Investments)

PRI &r FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar med malet att ka

kunskapen om och forstaelsen for betydelsen av en hallbar utveckling

inom investeringsbranschen. Kapitalforvaltare som folier PRI har atagit

sig att folja PRI:s sex principer:

1. Beakta milj6-, samhélls- och agarstyrningsaspekter i investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2. Vara aktiva dgare och inforliva miljé-, samhalls- och agarstyrnings-
aspekter i riktlinjer och arbetet.

3. Verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhallsfragor samt
agarstyrning hos de foretag fondbolaget investerar i.

4. Aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.

5. Samarbeta for att folja principerna sa effektivt som mojligt.

6. Redovisa vad som gors och hur langt fondbolaget kommit i
arbetet att folja principerna.

PSI (Principles for Sustainable Insurance)

PSI &r FN:s initiativ for ansvarsfull forsakringsverksamhet med mal

att bidra till ekonomisk, miljimassig och social hallbarhet genom fyra

principer som omfattar hela vardekedjan:

1. Integrera relevanta halloarhetsaspekter i beslutsfattandet.

2. Arbeta tillsammans med kunder och affarspartners for att 6ka med-
vetenheten runt hallbarhet, hantera risk och utveckla Iésningar.

3. Arbeta tillsammans med regeringar, tillsynsmyndigheter och andra
viktiga intressenter for att framja utbredda insatser i hela samhallet
kopplade till hallbarhetsutmaningar.

4. Visa ansvar och transparens genom att regelbundet redovisa framsteg
vad géaller implementation av principerna.

Parisavtalet

Vid klimatmdtet i Paris i december 2015 enades varldens lander om ett
nytt kimatavtal som ar bindande for alla lander att gélla fran &r 2020.
Regeringarna enades om att halla 6kningen av den globala genomsnitts-
temperaturen val under tva grader i forhallande till den férindustriella nivan
och strava efter att begransa den till en och en halv grad.

Paris Aligned Benchmark (PAB-index)

Index utvecklat for passivt forvaltade fonder med héllbarhetskrav som
syftar till en minskning av utsléppen av koldioxid och andra véxthusgaser.
Bolagen i index valjs ut och viktas pa sa satt att indexportfoliens utslapp
av véxthusgaser anpassas till de langsiktiga globala uppvarmningsmalen
i Parisavtalet. De globala indexleverantorerna Solactive och ISS ESG stér
bakom utvecklingen och dessa index utgor ett registrerat EU-referens-
varde for anpassning till Parisavtalet enligt EU-férordningen 2016/1011/
EU (Disclosureférordningen).

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

EU-férordning 2019/2088 (Forordning om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar inom den finansiella sektorn, SFDR) syftar till att starka konsument-
skyddet genom utdkad héllbarhetsinformation. Det nya regelverket stéller
Okade krav kring transparent informationsgivning om hallbarhetsarbete
och ska pa sa séatt 6ka konsumenters majligheter att jamfora finansiella
produkter och fatta valgrundade investeringsbeslut.

Taxonomin

EU:s taxonomi &r ett verktyg for att klassificera vilka ekonomiska aktivi-
teter som &r miljoméssigt hallbara. Syftet &r att sékerstalla att foretag,
finanssektorn och beslutsfattare far gemensamma riktlinjer for vilka
ekonomiska aktiviteter som &r miljoméassigt hallbara. Till att borja med
fokuserar taxonomin pa miljé och klimat. Det innebar att investeringar
med bidrag till andra héllbarhetsaspekter, som exempelvis sociala
faktorer, i dagslaget inte fangas upp av detta ramverk.

TCFD

TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures) bildades
2015 pa uppdrag av G20-landerna med malet att atgarda bristen pa
information om foretags arbete med och hantering av klimatférandring-
arna. TCFD:s riktlinjer innehéller rekommendationer om att féretag ska
lamna upplysningar kopplat till klimatférandringarna inom fyra omraden:
styrning, strategi, riskhantering samt matetal och mal. Syftet &r att hjélpa
investerare och andra att infor investeringsbeslut forsta hur foretag varde-
rar och hanterar sina klimatrelaterade risker och méjligheter. TCFD-
arbetsgruppen har numera officiellt uppldsts och International Financial
Reporting Standards (IFRS) kommer att ta 6ver, med vissa andringar i
GHG-rapporteringen. Féretag som omfattas av det nya direktivet, CSRD
(Corporate Sustainability Reporting Directive), kan anvanda olika ESG-
ramverk som bland annat TCFD for att sékerstélla att deras héllbarhets-
rapportering uppfyller kravet i CSRD-direktivet.
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STYRNING

Styrning

Den forsta pelaren inom TCFEFD:s ramverk syftar till att
beskriva styrelsen och ledningens roll i styrningen med

koppling till klimatrisker och moijligheter.

Styrelsens 6vergripande ansvar

Arbetet med klimatrelaterade risker och maojligheter utgér en del av
Handelsbanken Livs 6vergripande féretagsstyrning, riskhantering samt
arbete inom hallbarhet. Styrelsen hos Handelsbanken Liv ansvarar for
den dvergripande klimatstrategin och for att klimatfrgor integreras i
verksamheten. Operativa klimatrelaterade fragor ar delegerade till verk-
samheten. Styrelsen beslutar arligen om ramverk i form av policyer for
hur Handelsbanken Liv styrs. De mest relevanta policyerna pa omradet
ar Policy for héllbarhet, Policy for ansvarsfulla investeringar, Placerings-
policy och Riskpolicy.

Styrelsen far I6pande aterrapportering om verksamhetens genom-
forande av mal och ramverk samt avseende risker som har identifierats.
Styrelsen diskuterar hallbarhet och klimatfragor aterkommande vid
styrelsesammantraden.

Ledningens roll

Handelsbanken Liv har lagt ut kapitalférvaltningen till Svenska
Handelsbanken AB (publ). Kapitalforvaltningen utgéar fran den av
Handelsbanken Livs styrelses faststéllda Placeringspolicyn, vilkken

satter ramarna for placeringsverksamheten. Dessa ramar omfattar bland
annat fondurval samt hur kapitalet far placeras och faststéller Bolagets
placeringskriterier. Utgangspunkten ar att Handelsbanken Liv ska fatta
langsiktiga hallbara affarsbeslut dar klimathansyn ar en integrerad del av
beslutsunderlaget. Detta géller ocksa vid affarsutveckling och i samband
med investeringar och inkdp.

Ledningen tar fram verksamhetsplaner utifran de mél och strategier
som faststéllts av styrelsen och féljer I6pande upp dessa. Hallbarhetsan-
svarig ska driva, utveckla och rekommendera beslut dar det behdvs, om
hur Bolaget tar hansyn till Klimatférandringarna i samband med produkt-
beslut samt vid urval av fonder i fondforséakring. VD har &ven delegerat till
Chief Financial Officer att ansvara for allokering och omplacering inom de
traditionellt férvaltade portfélierna jamte uppfolining av utlagd verksamhet
inom kapitalforvaltning.

Bolagets VD fattar beslut om riktlinjer for hur Bolaget tar hansyn till
klimatrelaterade risker och méjligheter i samband med bland andra
investeringsbeslut. VD fattar &ven beslut om fonder och fondbolag som
véljs in eller ut ur utbudet for fondférsakring, efter rekommendation fran
Bolagets Fondurvalskommitté. Fondurvalskommittén ar ett utskott till
Produktkommittén, vilken ansvarar for att uppréatthalla Bolagets process
for styrning och kontroll dver de forsakringsprodukter som erbjuds.

VD rapporterar I6pande till styrelsen.

For det operativa arbetet har ett sarskilt hallbarhetsteam bildats dér
hallbarhetsansvarig &r sammankallande. Hallbarhetsteamet bestar av per-
soner fran funktionerna investeringserbjudande och produktutveckling,
juridik samt riskhanteringsfunktionen. Hallbarhetsteamet ansvarar bland
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annat for att sakerstélla att TCFD:s rekommendationer implementeras i
verksamheten och rapporteringen, samt bevakar och férbereder beslut
avseende implementering av hallbarhetsrelaterade regelverk.

Riskhantering

Handelsbanken Liv identifierar klimatrelaterade risker utifran klimatanaly-
ser, dialoger med fondbolag som Bolaget samarbetar med, omvéarlds-
analyser och verksamhetens egen kunskap inom klimatomradet. For att
identifiera risker kopplade till Handelsbanken Livs investeringserbjudande
har Bolaget en fondurvalsprocess som redogér for val och utvardering av
fonder och fondbolag till fondutbudet i fondférsékring samt anger grund-
laggande hallbarhetskriterier” som ska uppfyllas.

Handelsbanken Liv har en lag risktolerans och déarmed en restriktiv syn
parisk. Risker kopplade till klimatforandringar ar en del av Handelsbanken
Livs riskhanteringssystem i stort och klimatrisker identifieras och rapporte-
ras dérmed pa samma sétt som ovriga typer av risker. Ansvarig for risk-
hanteringsfunktionen rapporterar risker I[6pande till Handelsbanken Livs
VD och styrelse.

 For hallbarhetskriterierna, se avsnitt Riskhantering.

Policyer ochriktlinjer

Hallbarhetspolicy
Policy fér hallbarhet inom Handelsbanken Liv.

Ansvarsfulla investeringar
Policy fér ansvarsfulla investeringar inom Handelsbanken Liv.

Miljé och klimatférandring
Riktlinjer for Miljé- och klimatférandring.

Riskpolicy
Policy géllande risk inom Handelsbanken Liv.

Riktlinjer for Fondurvals- samt Investeringskommittén
Beskriver process for val och utvardering av fonder och fondbolag
inom fondforsakring, inklusive halloarhetskriterier med definitioner
och gransvarden for exkludering av kontroversiella branscher samt
sarskilda kriterier inom klimat och miljd. Beslut om placeringar i
traditionellt forvaltade portfoljer hanteras pa motsvarande satt
genom Investeringskommittén.



Strategi

STRATEGI

Strategi

Den andra pelaren inom TCFD:s ramverk handlar om vilka risker
och moajligheter som identifierats i verksamheten pa kort och lang
sikt, och vilken potentiell effekt de har. Det ar ett underlag for att
beddma om Bolagets strategi ar forenlig med Parisavtalet.

Handelsbanken Liv stér bakom omstaliningen till en koldioxidneutral
ekonomi i linje med Parisavtalet. Under aret har strategin for att hantera
klimatrelaterade risker och majligheter i omstaliningen till en klimatneutral
verksamhet senast 2040 utvecklats.

De mest vasentliga kimatrelaterade riskerna och méjligheterna kopplade
till férsakringsverksamheten finns inom investeringserbjudandet for fond-
forsakring. Handelsbanken Livs ansats for att méta klimatférandringarna
utgér fran tre metoder:

e Valja bort

Reducera exponeringen mot koldioxidintensiva sektorer i vara

investeringar, framforallt genom att exkludera investeringar i bolag

som utvinner eller bearbetar fossila brénslen, samt bolag involverade

i vissa verksamheter som riskerar att motverka méalsattningarna

i Agenda 2030 och Parisavtalet.

e Viljain

Oka investeringar i fonder som majliggér en héllbar omstalining,

med vetenskapligt forankrade klimatmal, exempelvis Paris Aligned

Benchmark (PAB) eller Science Based Targets (SBTi) och som bidrar

positivt i enlighet med Agenda 2030 och Parisavtalets mal.
e Paverka

Paverka vara fondleverantorer att arbeta aktivt och systematiskt

med sin klimatpaverkan, samt uppmuntra dem att ha dialoger, aktivt

agarstyrningsarbete samt delta i investerarnatverk, samt uppmuntra

dem att ha dialoger, aktivt agarstyrningsarbete samt delta i investerar-
natverk.

Investeringar for en klimatneutral framtid

Handelsbanken Livs och Handelsbankenkoncernens klimatmal ar netto-
noll utslapp av vaxthusgaser sé snart det &r majligt, men senast 2040.
Vart hallbarhetsatagande ligger darmed tio ar tidigare &n EU:s malsattning
och fem &r tidigare an Sveriges nationella mél. Vi ar vertygade om att en
snabb och ordnad omstalining med sikte pa att begrénsa uppvarmningen
till 1,5 °C ar bast for vara kunder, for de samhallen vi verkar i och darmed
ocksa for oss.

Majoriteten av Handelsbanken Livs férvaltade kapital bestar av kunder-
nas pensioner och langsiktiga sparande. For att sékerstélla att kundernas
forsakringssparande utvecklas val och bidrar till en héllbar omstalining
staller vi krav pa de kapitalfdrvaltare vars fonder vi erbjuder eller investerar i.
Handelsbanken Livs klimatarbete utgér ifran att paverka och premiera
kapitalférvaltare som systematiskt avser minska vaxthusgasutslappen
i sinainnehav.

Forvaltningsformer i férsakring
Handelsbanken Livs produkter tar hansyn till Kimatfragor pa
olika séatt:

Fondférsakring

e | forsakring med fondforvaltning tilhandahaller Handelsbanken
Liv ett hallbarhetsgranskat fondutbud.

e Produkterna framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper
enligt Disclosureforordningen (Artikel 8) eller har det som mal i
sina investeringar (Artikel 9).

e Process for val och utvardering av fonder och fondbolag med
grundlaggande hallbarhetskriterier.

o Utdkade kriterier fér miljé och klimat, som exkluderar investe-
ringar i utvinning och bearbetning av fossila branslen?.

Traditionell férsékring

o | de traditionellt forvaltade férsékringarna férvaltas pensionskap-
italet enligt ett placeringsreglemente via diskretionar forvaltning.

e Produkterna ar séljstoppade, och &r darfér oklassificerade enligt
Disclosureférordningen (Artikel 6).

Depaforsakring

o | forsakringar med depéaforvaltning &r utbudet fritt och det ar
kunden som véljer placeringar sjalv och inte Handelsbanken Liv.

o Da forsékringstagaren vljer placeringar &r produkterna oklassi-
ficerade enligt Disclosureférordningen (Artikel 6).

e Policy for ansvarsfulla investeringar och hélloarhet omfattar hela
investeringserbjudandet aven om graden av paverkan varierar.

 Fonderna i utbudet véljer bort bolag vars omsattning till mer &n 5 procent harrér fran
utvinning eller distribution av fossila branslen (kol, olja och gas). For arktisk oljeborrning,
utvinning av oljesand samt kolbrytning géller nolltolerans (O procent). Principen att valja
bort fossila brénslen kan undantas under en period om ett bolag inom energisektorn
uppfyller definitionen pa omstallningsbolag, dock ej om omséttningen harror fran nagon
av verksamheterna dér nolltolerans galler fér exkludering.
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STRATEGI

o Integrera klimataspekter i investeringar och fondurval
Handelsbanken Liv arbetar med ansvarsfulla investeringar genom tre i
branschen etablerade metoder; valja bort, valja in och paverka fondbolag
och fonder. Tillvagagangssattet ar integrerat i Bolagets process for val och
utvéardering av fonder och fondbolag, dar varje fondbolag utvarderas
genom en kvalitativ analys som bland annat omfattar organisation, forvalt-
ningsteam och investeringsmetodik. En férutsattning for att ett fondbolag
och dess fonder ska kvalificeras &r dessutom att de moter ett antal kvanti-
tativa finansiella kriterier samt de grundlaggande och uttkade héllbarhets-
kriterierna.

Kriterierna har sin utgangspunkt i policyer och riktlinjer som styr arbetet

Process for fondurval i Handelsbanken Liv

med ansvarsfulla investeringar. Nar fonder i Handelsbanken Livs urval
inom fondférsékring inte langre uppfyller Bolagets kvantitativa grundkrav
kan Fondurvalskommittén besluta om att en fond ska sattas under
sarskild bevakning. Dialog uppréttas med berdrt fondbolag och fond-
forvaltare dar Handelsbanken Liv framfor sina synpunkter.

Fondurvalskriterierna faststaller ocksé att fonder i fondforsakrings-
utbudet ska integrera klimatrisker och beakta huvudsakliga negativa
konsekvenser pé hallbarhetsfaktorer. For de traditionellt forvaltade port-
folierna inrattades under 2020 investeringskommittén som leds av Chief
Finance Officer och som bereder underlag fér omplacering och uppfdlj-
ning av avkastning, risk och klimataspekter i investeringarna.

D0OOC
—}

Efterfragan Kvalitativ Hallbarhets- och Fondurvals- Handelsbanken Livs
och marknads- och kvantitativ ESG-analys kommitté VD fattar beslut
bevakning kontroll analyserar och
bereder beslut
Granser enligt exkluderingskrav - s
o . o N . X Max omsattning Max omsattning
I manga branscher ar det svart att sdkerstélla nolltolerans i alla led och Bransch produktion, % distribution, %
d?n‘or géller en grans pa fe"m plrocenlt, det vill sag?, vélja bprt innebar ?tt Fossila branslen — kraftgenerering 5 5
hdgst fem procent av omséattningen i det bolag dér placeringen sker far Fossia branslen — utvinning 5 5

avse den aktuella verksamheten. Gréansen pa fem procent dverensstam-
mer &ven med den grans som finns angiven i Fondbolagens féreningsrikt-
linjer f6r marknadsféring och information och som uppstéllts som krav for
att en fond ska fa marknadsforas som "fri fran” en verksamhet.

Da det kan vara svart att faststélla exakt omséttning relaterat till en
specifik sektor medfor det att den externa ESG-analys vi forlitar oss pa far
uppskatta omsattningsniva. Det kan leda till att nivan bade under- och
Overskattas jamfort med verkligheten. Metoden att anvanda exkluderings-
kriterier betyder att de procentuella granserna for omsattningsniva galler
strikt och att hansyn inte kan tas till ett positivt héllbarhetsarbete eller
faktiska risker i bolaget, undantaget s& kallade omstélliningsbolag.”

Grundliggande hallbarhetskriterier

e Stodjer FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI). Det
innebar att de ska beakta miljdméassiga, sociala och agarstyr-
ningsaspekter i investeringsanalyser och beslutsprocesser, vara
aktiva gare och inkludera halloarhetsfaktorer i processer, samt
rapportera om hur arbetet bedrivs och utvecklas.

e Stodjer FN:s Global Compact. Det innebar att de ska implementera
Global Compacts tio principer om manskliga rattigheter, arbets-
villkor, miljé och antikorruption i sin verksamhet, samt stélla mot-
svarande krav pa de foretag som de investerar i.

e Stravar efter att investera i féretag och projekt som stodjer FN:s
Globala mal for halloar utveckling (Agenda 2030).

e Har antagit policyer och/eller principer for ett systematiskt
hallbarhetsarbete.

e Vdljer bort investeringar i bolag med kontroversiell verksamhet,
sasom alkohol, tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet,
férbjudna vapen, karnvapen, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt internationella normbrytare.
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Nolltolerans for arktisk oljeborrning,
utvinning av oljiesand samt kolbrytning? 0 0

" Definitionen av omstéllningsbolag &r att bolagets planerade utveckling av verksamheten
ska vara i linje med en global uppvarmning pé hogst 2°C, att bolagets nuvarande verksamhet
inte far besta av i huvudsak fossil energi samt att bolagets nuvarande investeringstakt
stodjer dvergangen fran fossil till fornybar energi.

2 Fonderna i utbudet vélier bort bolag vars omséttning till mer &n 5 procent harrér fran utvinning
eller distribution av fossila brénslen (kol, olja och gas). For arktisk oljeborrning, utvinning av
oliesand samt kolbrytning géller nolltolerans (0 procent). Principen att vélja bort fossila
brénslen kan undantas under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller definitionen
pa omstaliningsbolag, dock ej om omséttningen harrér fran nagon av verksamheterna dér
nolltolerans géller for exkludering.

Utokade kriterier fér miljé och klimat

Utover grundlaggande hélloarhetskriterier ska vi vélja in fondbolag och

fonder till utbudet som, i likhet med oss:

e tar hansyn till miljién och klimatférandringar i sin verksamhet och
aktivt arbetar med en omstalining i linje med Parisavtalets klimatmal,
om mojligt med vetenskapligt forankrade klimatmal,

o systematiskt arbetar med att reducera sin negativa paverkan pa
miljon samt bidrar till en transparent rapportering. Det innebar att
tilgangsportfoliens koldioxidavtryck ska kunna redovisas.

o valjer bort investeringar i bolag med betydande verksamhet inom
produktion och/eller distribution kopplat till utvinning av fossila
branslen eller fossil kraftgenerering (olja, kol, gas).



9 Identifiera vasentliga klimatrelaterade risker och méjligheter
Handelsbanken Livs mest vasentliga klimatrelaterade risker och mojligheter
ar forknippade med Bolagets urval av investeringar i fondutbudet inom
fondférsékring och i investeringar i de traditionellt férvaltade portfolierna.
Det handlar béade om paverkan pa klimatet och om finansiella risker och
mojligheter kopplade till klimatférandringen. Handelsbanken Liv gor inte
egna direktinvesteringar i féretag inom ramen fér fondférsékring eller inom
de traditionellt forvaltade portfdlierna, varpa riskerna hanteras inom ramen
for fondernas investeringar, vilka finns tillgangliga inom Bolagets fondutbud
eller inom investeringsutrymme for traditionell férsakring.

FYSISKA KLIMATRISKER

fondernas investeringar (i bolag)

Potentiell finansiell paverkan for

STRATEGI

Exempel pa klimatrelaterade risker och méjligheter

Klimatrelaterade risker &r varierande, komplexa och ofta svara att méta.
De &r ojamnt spridda geografiskt och &r relaterade till omstaliningen till
mindre utslapp av véxthusgaser (omstéllningsrisker) och de fysiska konse-
kvenserna av utslappen av vaxthusgaser (fysiska risker). En utmaning i
dagens riskhantering av klimatrelaterade risker &r att tillgangen till transpa-
rent och jamforbar information saknas. Detta medfér ocksa att det ar svart
att verifiera om bolag, i vilka fonderna investerar i, ar tillrackligt férberedda
for klimatférandringar eller omstéaliningsrisker. For att identifiera klimatrela-
terade risker och majligheter presenteras nedan exempel som ligger till
grund for dialog och paverkan med fondbolag och forvaltare samt for
Bolagets eget arbete kring riskhantering.

Potentiell finansiell paverkan
pa férsakringskapitalet

Akuta klimatrisker

* Extrema vaderhandelser (brander, torka, skyfall, dver-
svamning, stormar) okar i frekvens och omfattning.

Systematiska klimatrisker

* Stigande havsnivaer.

* Minskad tillgang till sétvatten.

o Okande medeltemperatur.

* Forandrade nederbdrdsmonster och forlangda torrperioder.
* Fodrsurade hav.

* Forlust av biologisk mangfald.

sjukdomar, sékerhet, franvaro).

konstgddsel och bevattning).

OMSTALLNINGSRISKER

fondernas investeringar (i bolag)

* Forlorad produktionskapacitet som medfor avskrivningar
av tillgangar (till exempel forandrade odlingsmaénster,
utarmade fiskbestand, minskning av pollinatérer).
Minskade inkomster och hdgre kostnader pa grund av
halsorelaterade effekter (personal paverkas av varme,

Okade kostnader pa grund av skador i fastigheter.

Okade kostnader for forsakringspremier, eller férlorad
mojlighet att forsakra tillgangar i hogriskomraden.

Okade produktionskostnader (¢kade kostnader att reglera
temperatur i anlaggningar och kontor, ¢kat behov av

Potentiell finansiell paverkan for

Fysiska klimatrisker, sérskilt akuta, kan paverka alla tillgangs-
slag. Séarskilt stora kan effekterna bli for investeringar i vissa
tillvaxtmarknader som utgdr hogriskomraden for klimatférand-
ringar, och i utvecklingslander dar mojligheter att investera i
atgéarder eller béara hogre kostnader ar lagre.

En sektor med sérskilt stor potentiell paverkan r fastigheter,
dér stora tillgangsvarden paverkas vid exempelvis stigande
havsnivéer.

Potentiell finansiell paverkan
pa forsakringskapitalet

Marknadsmassiga

* Forandrade kundbeteenden och efterfragan.

o Okade kostnader fér révaror och rématerial. kundpreferenser.

o Okade kostnader for révaror, energi och behandling

av avfall.

* Kraftigt stigande kostnader for vissa ravaror eller mineraler.

Regulatoriska

* Global beskattning av utslépp av vaxthusgaser eller
hogre pris for utslappsréatter.

* Hogre kostnader for energi.

o Utokade krav pa klimatrapportering.

* Regleringar som paverkar produkter och tjanster.

y_éxthusgaser och koldioxid.

av avfall.

Teknologiska

* Kostnader for att fasa ut fossil infrastruktur.

* Forandring av subventioner av fossila brénslen.

® Investeringar i alternativa produkter, tjanster och
produktionsmetoder for fossilfri produktion.

 Investeringar i ny teknologi och forséksverksamhet.

produkter och tjanster.

produkter och tjanster.

Anseende

o Okad transparens genom rapportering och datatillgang. .

o Forandrade hallbarhetspreferenser fran kunder och
andra intressenter.

* Medial paverkan och stigmatisering av branscher
eller sektorer.

férandrade kundpreferenser.

o L agre intakter vid minskad efterfragan till folid av férandrade

« Okade kostnader genom hégre priser for utslapp av
Okade kostnader for ravaror, energi och behandling

§tc’>rre krav med 6kande kostnader for legal rapportering.
Okade kostnader genom hdgre krav pa produkter,
produktionsprocesser och tjanster.

Stora kostnader vid avskrivning av tillgangar (exempelvis
fortida ned- och avskrivningar av fossil infrastruktur) eller
férandrade vérderingar av tillgangar (exempelvis fossila
reserver, mark och vardepapper).

Minskade intékter vid vikande efterfrigan av befintliga

Okade kostnader i anpassning och utveckling av nya

Nedskrivningar av investeringar i ny teknologi om den
inte ar skalbar (exempelvis CCS-teknologi).

Minskade intékter eller hdgre kostnader vid utfasning av
subventioner av fossil energi (exempelvis statliga stod till
branscher eller sektorer av diesel eller flygbransle).

Forlorade immateriella tillgangar vid varumérkesskada.
Kostnader for legala processer (exempelvis stdmningar).
Minskade inkomster till folid av lagre efterfragan vid

Okade kostnader att attrahera eller behalla personal

Omstaliningstakten &r avgérande for den finansiella varde-
ringen, liksom hur snabbt konsumenternas preferenser eller
beteenden &ndras.

Generellt kommer bolag med langsam omstalining paverkas
mest, samt de bolag och branscher som har exponering mot
koldioxidintensiva eller kontroversiella sektorer. Genom att valja
bort investeringar i flera av dessa sektorer, samt premiera
fondbolag som investerar mot Agenda 2030 i aktivt forvaltade
fonder respektive med PAB-index minskar risken for negativ
finansiell paverkan fér Handelsbanken Liv.

Beddmningen é&r att koldioxidintensiva sektorer kommer
péverkas mest, men det far sannolikt &ven konsekvenser
for andra sektorer.

Generellt &r det positivt med en fungerande marknad for
produkter och tjansters klimatpaverkan, da det méjliggér
ett proaktivt arbete att stélla om investeringar till bolag vars
omsattning till en hdg grad bidrar till hallbarhet. Genom att
stélla krav pa att fonders koldioxidintensitet ska kunna foljas
kan vi hantera och bli medvetna om risken i vara portféljer.

Liksom marknadsmassiga omstaliningsrisker styr hastigheten
pa férandringen den finansiella varderingen. Vi gor redan
beddémningen att fossila reserver har hog risk for att definieras
som strandade tillgéngar. Det innebar att bolag och branscher
som ar beroende av fossil energi respektive bolag som bedri-
ver utvinning eller bearbetning av fossila branslen riskerar att
paverkas i hdg grad.

Genom att inféra utdkade hallbarhetskriterier som exkluderar
investeringar i bolag som bedriver utvinning eller bearbetning
av fossila brénslen har vi minskat risken for negativ finansiell
paverkan. Genom att dartill delta i initiativ kopplat till nedrust-
ning av fossila investeringar 6kar vi kunskap och férméga att
bed®ma riskerna.

Varumarket bér inte séllan stora immateriella tillgangsvarden,
och kan péverkas snabbt om bolag kranker internationella
konventioner och riktlinjer. Investeringar i fonder som inte till-
rackligt val bevakar dessa risker kan dartill negativt paverka
foértroendet fér Handelsbanken Liv och pensionsbranschen.

(exempelvis vid férsdmrat anseende for ett bolag eller

bransch).

Att stélla krav pa att integrera FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (PSI) och att folia FN Global Compact ar ett satt
att minska risken.
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STRATEGI

KLIMATRELATERADE MOJLIGHETER

Potentiell finansiell paverkan for

fondernas investeringar (i bolag)

Potentiell finansiell paverkan
pa forsakringskapitalet

Energi

o Okade offentliga investeringar i fossilfi energiproduktion
(exempelvis vind, sol och vattenkraft).

o Okade energibehov fér omstalining av fossilintensiva
sektorer (flyg, transporter, stél, cement).

e Utbyggnad av marknader for handel av utslappsratter
som tillgang.

e Tillgang till decentraliserad energiproduktion.

o Atkomst att anvinda energi med laga koldioxidutslapp.

Marknader och demografi

o Okade behov av produkter och tjanster for en aldrande
befolkning.

o Utveckling av nya finansiella tilgangar och marknader.

e Forandrad demografisk utveckling av boende- och
stadsplanering.

Produkter och tjanster

o Okade hallbarhetskrav och preferenser fran kunder.

* Forméga till omstélining genom forskning, utveckling
och innovation.

* Utveckling av produkter och tjanster med lagre
koldioxidutslapp.

* Kapacitet till systematiskt hallbarhetsarbete for att
uppfylla regleringar och miljidmarkningar.

Motstandskraft mot klimatférandring (resiliens)

o Okad forutsagbarhet genom deltagande i program och
planering kring samhallsplanering- och utveckling.

e Tillgang till ny teknik och fornyelsebar energi och energi-
effektiva metoder.

o Atkomst till gron skattevaxling eller subventioner vad
galler resurser vid omstéallining.

Resurseffektivitet

® | &gre kostnader genom effektivare produktions- och
distributionsprocesser samt effektivare transporter.

o Okad cirkulér produktion, genom ateranvéndning av
material.

e Lagre kostnader genom energieffektivare fastigheter
(industrier eller kontor).

o Lagre kostnader fran effektivare anvandning av révaror
och insatsvaror (exempelvis minskad atgang av sotvatten,
konstgddsel, produktionsspill).

o Okade intékter fér bolag med fossilfri energiproduktion
eller anvandning.

Okade intakter vid investeringar i fossilfri infrastruktur for
utvinning och produktion av energi.

Minskad exponering eller risk for hogre kostnader vid
Okade priser pa fossil energi eller utslépp av vaxthusgaser.
Okad tillgang till kapital i en omvarld dar fler investerare
premierar investeringar i bolag med laga utslapp.
Avkastning fran investeringar i nya tillgangar i teknologier
eller finansiella marknader.

0

0

Okade intakter fran produkter som efterfrdgas av en
aldrande befolkning (exempelvis behov av valfardstjanster,
sjuk- och halsovard, lakemedel).

Avkastning och diversifiering fran investeringar i nya
tillgangar i teknologier eller finansiella marknader
(exempelvis gréna obligationer och infrastruktur).

Okade intakter och lagre kostnader vid offentliga investe-
ringar i stads- och bostadsmiljder for att hantera ett
féréndrat klimat.

0

Okade intakter genom hogre efterfragan och béttre
positionering i férhallande till konkurrenter fran forsaljning
av produkter och tjanster med lagre koldioxidutslapp.
Okade intakter fran nya produkter och tjanster.
Effektivare implementering av regelverk och miljdméssigt
héllbara metoder for bolag med tydliga uttalade mél och
processer.

Okat marknadsvarde i fastigheter genom resiliensplanering
och framférhalining i forebyggande atgarder (exempelvis
infrastruktur, mark och byggnader).

Okad tillgang till planerbar kraftgenerering (exempelvis
genom energilager och egen elkraftsproduktion).

Okade intakter frdn nya produkter och tjanster som bidrar
till battre motstandskraft mot klimatforandringar.

Lagre kostnader genom mer férutsagbar leverantérskedja
(exempelvis férméga att leverera tjanster och produkter).

Lagre tillverkningskostnader genom hogre effektivitet

och battre resursutnyttjande.

Okade intakter genom battre tillverkningsprocesser

och ateranvandning av material.

Okat varde for fasta tillgangar (exempelvis hdgre vérde eller
mojlighet att belana fastigheter med god energieffektivitet).

Handelsbanken Liv har som del i Bolagets hallbarhetsmal
samt i fondstrategin sarskilt pekat ut att 6ka andelen fonder
med klimatlésningar i fondutbudet. Investeringar i férnyelsebar
energi ar en forutsattning for att 6ka elkraftsproduktionen, géra
ren elektricitet tillganglig pa fler platser globalt samt att demon-
tera fossil infrastruktur.

Det finns en risk att investeringar i sektorn &r évervérderade.
Utmaningen ar att beddma vilka teknologier som blir varaktiga
och vars affdrsmodeller kan fungera &ver tid i en mer mogen
marknad.

Handelsbanken Liv arbetar aktivt med att investeringsmajlig-
heter ska finnas i det fondutbud som erbjuds, dar det ar mojligt
att gbra investeringar i klimatmdjligheter. Bland annat finns
idag fonder och fondbolag med tematisk férvaltning, som
exempelvis sarskilt investerar i halsovard och sérskilt i bolag
med positivt bidrag till Agenda 2030.

Det &r positivt att foretag arbetar aktivt med klimatmajligheter
pa ett satt som Okar aktiedgarvardet. Utmaningen &r att
bedéma vilka produkter och tjanster som blir varaktiga och
bolag vars produktion kan fungera éver tid med en mer cirkular
affarsmodell.

For att rusta samhallet for de férandringar som &r sannolika
kommer det sannolikt krévas stora offentliga investeringar.

For Handelsbanken Liv dppnar sig en méjlighet att investera i
exempelvis statliga eller kommunala obligationer, sa kallade
sociala, gréna eller bla obligationer, som kan finansiera sédana
klimatinvesteringar.

Det r positivt att foretag arbetar aktivt med klimatméjligheter
pa ett satt som Okar aktiedgarvardet. Utmaningen &r att
beddma vilka produkter och tjanster som blir varaktiga och
bolag vars produktion kan fungera dver tid med en mer cirkuldr
affarsmodell.
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6 Forsta effekterna av identifierade risker och méjligheter
For att battre forsta effekterna av identifierade klimatrelaterade risker och
mojligheter anvéander Handelsbanken Liv scenarioanalyser och stress-
tester. En scenarioanalys ska ge en indikation pa hur Bolagets strategi och
affarsplanering paverkas vid olika tankbara framtida temperaturhajningar
(scenarier). Stresstesten ska visa Bolagets motstandskraft mot klimat-
relaterade risker.

Aktieinnehav i analysen

STRATEGI

Under perioden 2018 till 2024 har Handelsbanken Liv genomfort port-
foljanalyser med hjalp av verktyget Paris Agreement Capital Transition
Assessment (PACTA) framtaget av organisationen 2 Degree Investment
Initiative (2DII). Verktyget ger majlighet att mata hur olika finansiella port-
foljer linjerar i forhallande till vetenskapligt baserade klimatscenarier. De
klimatrelevanta sektorer som omfattas &ar energi, biltillverkning, utvinning
av kol, olja och gas, stél och cementtillverkning.

Tillgangar Portféljvarde, miljarder kronor Portféljvarde, % Inkluderad i analysen
Noterade aktier 178,5 86 Ja
Oklassificerade innehav 28,9 14 Nej
Totalt 207,4 100

Exponering mot koldioxidintensiva branscher

Resultatet av analyserna visar att Handelsbanken Liv aktieportfdlj i traditio-
nell forvaltning och fondutbudet fondférsékring har lag exponering mot
koldioxidintensiva branscher med stora utslapp av vaxthusgaser. Av totalt
forvaltat kapital inom Handelsbanken Liv pa 252,1 (220,1) miljarder kronor
var det 189,1 (129,9) miljarder kronor som ingick i analysen 2023 (se figur)
varav 3,8 (4,5) procent av kapitalet exponerades mot de branscher som
klassificeras som fossilintensiva av PACTA. Motsvarande exponering fér
ett globalt index (Solactive GBS Global Markets) &r 22 (13) procent.

Foér Handelsbanken Liv begréansas dock verktygets anvandning av att
var exponering mot de sektorer som omfattas &r liten. Till stora delar beror
detta pa vara milj och hallbarhetskriterier dér vi exkluderar investeringar
i koldioxidintensiva sektorer sdsom utvinning och bearbetning av fossila
branslen. Analysen ger darfér endast en partiell bild och innebar att expo-
neringar mot andra typer av verksamheter, som ocksa kan vara utsatta for
omstélliningsrisker av bade direkt och indirekt karaktér, inte beaktas.

@ Uppskatta paverkan pa forvaltat kapital och
bedéma motstandskraften i portfoljen
Motstandskraften i Handelsbanken Livs investeringsportfoljer testas varje
ar som en del av Bolagets egna risk- och solvensbedémning (ORSA).
Stresstesterna syftar till att undersoka Bolagets motstandskraft mot
eventuella ekonomiska kriser och anvander chockparametrar for att efter-
likna paverkanen av klimathandelser pa vardet av rantebarande tillgangar,
aktier och fastigheter.

Lag exponering mot fossilintensiva/klimatrelevanta sektorer

M Bil 1,0%
Flyg 1,1%

M Cement 0,2%

M Kol <0,1%

B Olia & gas <0,1%
Kraft 1,1%
Stal 0,2%

| Ovrigt 96,2%
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STRATEGI

0@ vidta atgarder

Strategin for ansvarsfulla investeringar och integreringen av klimataspek-
ter i Bolagets investeringsportfolier utvecklas i I6pande takt for att tacka
allt storre delar av portfolien. Handelsbanken Liv kommer att fortsatta att
utveckla arbetssatt och metoder for att analysera klimatrisker. Utgangs-
punkten ar att analysera sektorer med stor exponering i det forvaltade
kapitalet. Handelsbanken Liv uppmuntrar att stélla krav pa fondbolag att
fondernas koldioxidintensitet ska kunna féljas fér att underlatta for konsu-
menter att forsta och folja klimatrisker i sina investeringar.

Fortsatt arbete
Handelsbanken Liv kommer fortsétta folja praxis nér det géller att séker-
stélla att det forvaltade kapitalet linjeras med Parisavtalet.

Bolaget har anslutit sig till samarbetsinitiativinom branschen, sésom
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FN:s principer for héllbara forsékringar (PSI) och initiativet Tobacco Free
Portfolios. Bolaget deltar &ven i utskott och samarbete inom ramen for
branschorganisationen Svensk Forsakring, med syfte att etablera stan-
darder och bedriva gemensamt paverkansarbete. Handelsbanken Liv har
ocksa som vérldens forsta forsakringsbolag, sedan 2021, stallt sig bakom
Fossilnedrustningsavtalet (The Fossil Fuel Non-Proliferation Treaty), ett
globalt initiativ som uppmanar stater att ta fram och ratificera ett bindande
avtal med syfte att fasa ut fossila energislag. Syftet med detta &r att mojlig-
gora en omstalining i linje med Parisavtalets malsattning att begransa den
globala uppvarmningen till val under 2 grader, for att pa sa satt ocksa
begrénsa exponeringen mot omstéaliningsrisker pa kort och lang sikt.
Dessa initiativ och paverkansdialoger syftar till att saval bidra med kun-
skap, som att I6pande foérsta och kunna hantera omstaliningsrisker i var
omvarld kopplade till ett férandrat klimat.



Riskhantering

Den tredje pelaren inom TCFD:s ramverk handlar om att beskriva
organisationens processer for att identifiera, beddma och hantera
klimatrelaterade risker. Mer konkret handlar det om hur vi arbetar
for att integrera klimatfaktorer for att parera risker.

Handelsbanken Liv arbetar systematiskt med att identifiera, bedéma och
hantera klimatrelaterade risker. Handelsbanken Liv har Iag risktolerans
och en restriktiv syn pa risk. Det innebér att affarer med hdg risk undviks
och att bolaget I6pande stravar efter att minska risknivaerna.

God intern styrning och kontroll &r férutsattningar for att Handelsbanken
Liv ska ha en tillfredstéllande riskhantering. Bolagets riskhantering regleras
pa styrelseniva framst genom solit foretagsstyrningssystem med antagna
styrdokumenten gallande riskhantering, bolagens risk- och solvens-
beddmningar (sa kallad ORSA-rapport), forsékringstekniska riktlinjer,
ansvarsfulla investeringar samt placeringspolicy.

Processer for att identifiera, beddma och hantera risker fdrekommer
pa flera stallen inom organisationen. Lopande sker ocksa analys och
uppfolining om hur den totala portfolien, saval som enskilda fonder i
fondutbudet, ar positionerade gentemot en omstalining till ett koldioxid-
neutralt samhélle.

Riskidentifiering

Handelsbanken Liv identifierar klimatrelaterade risker utifran klimatanalyser,

dialoger med fondbolag som Bolaget samarbetar med, omvarldsanalyser

och verksamhetens egen kunskap inom klimatomradet.

For att identifiera risker kopplade till Handelsbanken Livs investerings-
erbjudande har Bolaget en fondurvalsprocess som redogér for val och
utvardering av fonder och fondbolag till fondutbudet i fondférsékring samt
anger grundlaggande héallbarhetskriterier. Kriterierna har sin utgangspunkt
i policyer och riktlinjer som styr arbetet med ansvarsfulla investeringar.
Kriterierna bestar av ett antal grundlaggande faktorer, samt har komplet-
terats med utdkade héallbarhetskriterier kring miljé och klimat.

Exempel pa héllbarhetskriterier som utvarderas vid val och utvardering
av fonder:

e Att fonden har en 1&g koldioxidintensitet (fondens koldioxidintensitet
bér vara maximalt 50 procent jamfoért med det motsvarande marknads-
viktade indexet).

o Att koldioxidintensiteten for fonden minskar dver tid, for att vara i linje
med Parisavtalets mal och for att uppna netto nollutslapp av véaxthus-
gaser till 2040.

e Taibeaktning principen om DNSH (Do No Significant Harm), det vill
séga att fondens inriktning pa ett hallbarhetsmal sdsom exempelvis
minskning av fossila branslen ej far ske pa bekostnad av andra viktiga
principer som exempelvis manskliga rattigheter.

o Att fonden ar klassificerad som miljioméssigt halloar i enlighet med
Disclosureforordningen, genom att framja hallbarhet (Artikel 8) eller
har hallbarhet eller minskning av koldioxid som mal (Artikel 9).

Inom ramen fér den Gvergripande riskhanteringen inom Handelsbanken
Liv kan Riskhanteringsfunktionen identifiera klimatrisker. Dessa risker
identifieras och rapporteras till styrelse och VD pa samma satt som Gvriga
typer av risker inom riskhanteringssystemet.

RISKHANTERING

Riskbeddmning

Beddmning av identifierade risker sker med hansyn till sannolikheten att
risken intraffar och konsekvensen om risken intraffar. For vissa risker kan
konsekvenserna kvantifieras, medan andra inte gar att kvantifiera.
Riskerna i verksamheten har klassificerats i tre huvudomraden dér klimat-
relaterade risker i varierande grad ingér i foljande riskkategorier:

e Finansiella risker

e Operativa risker

o Forsékringsrisker

Exempel pa en riskfaktor som kategoriseras som finansiell risk &r fossila
innehav och reserver. Omstaliningen till ett fossilfritt samhalle medfor att
tillgéngarna i och med nedrustningen av fossil infrastruktur forlorar i varde,
vilket far bolag med dessa tillgdngar att minska i vérde till foljd av nedskriv-
ningar. Detta ar ett skal till att Handelsbanken Liv kategoriserar investe-
ringar i bolag som utvinner eller bearbetar fossila branslen som hog hall-
barhetsrisk, varpa de exkluderats genom utékade héllbarhetskrav vid val
och utvardering av fonder och fondbolag till Bolagets fondutbud.
Exempel pa en riskfaktor som kategoriseras som operativ risk ar paver-
kans- och ryktesrisker. Om investeringar och verksamheter riskerar att
skada manniskor eller miljo, eller bidrar till brott mot ménskliga rattigheter,
kan den skada fortroendet for verksamheten eller pensionssystemet i
stort. En operativ risk kan ockséa utgéras av investeringar i bolag eller
branscher som drabbas av, eller riskerar att drabbas av, internationella
sanktioner till foljd av krig och konflikt, auktoritéra stater, inskrankningar i
fackliga réttigheter eller begransningar i frihandel.
Exempel pa forsakringsrisk ar skadefall i form av bland annat 6kad déd-
lighet, avbrutna premieinbetalningar eller aterkop av forsékringskapital.
Vid bedémning av hallbarhetsrisker &r det viktigt att &ven ta hansyn till
sammankopplade risker, eller kaskadrisker. Formagan att hantera identi-
fierade omstaliningsrisker kan paverka frekvensen av framtida fysiska
klimatrisker samt formagan att tillgodogéra sig klimatrelaterade majligheter.
Som en del i den etablerade riskhanteringsprocessen far styrelsen
kvartalsvisa riskrapporter, dar analys av verksamhetens klimatrisker ingar.
Sedan 2022 analyserar Bolaget hallbarhetsrisker, daribland klimatrisker,
inom ramen for den arliga egna risk- och solvensbeddmningen. Styrelse
och VD far I6pande aterrapportering fran verksamheten och centrala
funktioner om risker som identifieras. ORSA-rapporten &r ett underlag
for strategi- och affarsutveckling och ingar som en del i det arliga affars-
planeringsarbetet.

Riskhantering

Handelsbanken Liv utesluter fonder med investeringar i féretag med verk-
samhet inom utvinning eller bearbetning av fossila branslen” och andra
kontroversiella branscher, som ofta &r forknippade med bade miljiomassig
och social negativ paverkan. Exempel pa detta ar tobaksindustrin som
globalt bidrar till skogsskévling, utslapp av kemikalier, férekomst av barn-
arbete och ohélsa fran bruk av tobaksprodukter.

 Principen att vélja bort fossila branslen kan undantas under en period, om bolaget upp-
fyller kraven for att kvalificeras som ett omstéliningsbolag, dvs. max omséttning 5%.
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RISKHANTERING

Fortsatt arbete

Handelsbanken Liv kommer fortsatta utveckla analysen av hallbarhets- breddat investeringsutrymme for kunder att inom ramen for sin forsékring
risker, viket delvis kommer géras inom ramen f6r ORSA dar vi adderar investera i bolag som bidrar till en positiv kimatomstéalining. Detta &r en
ytterligare klimatanalys och temperaturscenarion. Vidare kommer Bolaget  del av det fortsatta arbetet att analysera och identifiera klimatrelaterade
arbeta vidare utifran den uppdaterade fondstrategin, vilken innebar ett mojligheter.
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MATVARDEN OCH MAL

Matvarden och mal

Den fjarde pelaren inom TCFD:s ramverk syftar till att beskriva

vilka indikatorer och mal som anvands i bedémning och
hantering av klimatrelaterade risker och mojligheter.

Handelsbanken Liv har tillsammans med Handelsbankenkoncernen ett
overgripande hallbarhetsmal som inbegriper att uppna nettonoll utslapp
sé snart det &r majligt, men senast 2040.Handelsbanken Liv har sedan
satt delmal till 2030 for att na det 6vergripande koncernmalet. En Gversyn
av Bolagets tidigare mal gjordes under Q1 och Q2 2024. | dagslaget finns
det dock fa analysverktyg som ger en heltackande bild om portfoljiens
linjering i forhallande till Parisavtalets klimatmal.

Overgripande klimatmal till 2040:
o Nettonoll utslapp av vaxthusgaser sa snart det ar mojligt,
men senast 2040.

Delmal inom klimat och miljo till 2030:

* 100% av aktiefonderna ska vara klassade som Artikel 8 eller 9.

¢ Minska koldioxidintensiteten i vara investeringar med 50% till 2030.

¢ Bibehalla att samtliga fonder i fondutbudet valjer bort fossila branslen.

| denna rapport foljer vi sarskilt tre klimatbaserade métetal for att utvardera
Bolagets portfolier och investeringar. Dessa bestér i att méata investering-
arnas koldioxidintensitet, samt att folja andelen fonder med investeringar

i utvinning eller bearbetning av fossila branslen respektive andelen grona
obligationer i de traditionella portfélierna.

Koldioxidintensitet

Sedan 2016 foljer Handelsbanken Liv investeringarnas koldioxidintensitet,
det vill sdga de utslapp av véxthusgaser som genereras hos de féretag
som fonderna i portfélien investerar i. Handelsbanken Liv har valt att redo-
visa koldioxidintensiteten enligt Svensk Forsékrings rekommendationer,
som innebar att den uttrycks som ett viktad genomsnittligt varde. Berak-
ningarna av koldioxidintensiteten gérs med hjalp av utslappsdata som tagits

Matvéarden
ochmal

fram av ISS Ethix, dar direkta och indirekta utslapp (Scope 1 och 2) ingér.
Bolaget avser att frdn och med 2024 borja redovisa koldioxidintensiteten
for bade scope 1, 2 och 3).

Handelsbanken Liv beraknar och redovisar koldioxidavtryck fér
noterade aktieinnehav i fonder som é&terfinns inom fondférsakring samt
traditionellt forvaltade portfoljer utifran dgarandel for matetal 1, 2 och 3
(nedan). For métetal 4 anvands portfoljvikt.

—_

. Totalt koldioxidutslapp (ton CO,e). Visar det totala utsldppet av vaxt-
husgaser for aktieportfolien utifran 2gd andel av bolagens samman-
lagda utslapp.

2. Relativt koldioxidutsl&pp (ton CO,e/aktieportfoliens marknadsvérde
mnkr). Summan av agd andel av portféljoolagens respektive koldioxid-
utslapp i forhallande till portfoliens marknadsvarde.

3. Koldioxidintensitet (ton CO,e/ &garandel av bolagens omséttning
mnkr). Summan av &gd andel av portféljbolagens respektive koldioxid-
utslapp i forhallande till summan av &gd andel av portféljbolagens
omséttning.

4. Portftljviktad koldioxidintensitet, enligt TCFD (ton CO,e/mnkr). Mattet

summerar portfoljpolagens respektive koldioxidintensitet, det vill sdga

ett viktat medeltal av bolags koldioxidutslapp i forhallande till dess
omsattning, baserat pa respektive bolags andel av portfljen.

Under 2023 har Handelsbanken Liv sankt koldioxidintensiteten fran
det forvaltade kapitalet i aktier i fonder kopplade till fondférsékring och
traditionell férsékring i Sverige. Portfoljviktad koldioxidintensitet har
minskat med 41procent (18), fran 6,8 (7,8 ) ton CO,e/mnkr 2022 till

4 (6,8) CO2e/mnkr 2023. Forklaringen till minskningen bestar huvud-
sakligen av fortsatt minskad exponering mot koldioxidintensiva
branscher inom energi.

Utslapp av vaxthusgaser och koldioxidavtryck noterat aktieinnehav 2018 till 2023

Indikator" TCFD indikator 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Totalt koldioxidutslapp (Scope 1 och 2), kton COe Total Carbon Emissions 576,5 522,0 480,5 578 583 620
Relativt koldioxidutslépp, ton CO,e/aktieportféliens marknadsvarde mnkr Carbon Footprint 2,9 3,9 3,7 6,0 6,0 9,0
Koldioxidintensitet, ton CO,e/agarandel av bolagens omséttning mnkr Carbon Intensity 57 8,1 9,8 12,0 13,0 15,0
Portfljviktad koldioxidintensitet, enligt TCFD, ton CO,e/mnkr Weighted Average 4,0 7,2 7,8 9,0 11,0 14,0

Carbon Intensity

" Totala utslédppet ger en égonblicksbild av hur investeringsportfoliens véxthusgasutslapp ser ut. Berakningarna ar dock inte heltdckande och omfattar inte heller alla indirekta utslapp.
Mattet sager ingenting om hur portflien bidrar till ett koldioxidsnalt samhalle. Mer om mattet gar att Iasa pa i faktarutan pa sista sidan i rapporten. Matningen omfattar alla noterade
svenska och utldndska bolag i aktieportfoljen per 31 december 2023. Fran och med 2021 redovisas resultatet med en decimal.
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MATVARDEN OCH MAL

Koldioxidintensitet i jAmférelse med globalt aktieindex 2023
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Kaélla: ISS Ethix 2022, i jamférelse med det globala indexet Solactive GBS Global Markets (SGMLMCUN)

Koldioxidintensiteten i Handelsbanken Livs portfdlier har minskat i snabbare
takt an varldsindex under 2023, och motsvarande vid arsskiftet var drygt 34
(89) procent jamfort med ett globalt jamforelseindex (se figur ovan).

Andelen fonder som undviker fossila branslen

Sedan 2021 erbjuder Handelsbanken Liv enbart fonder som valjer bort
fossila branslen. Undantag kan gdras fér omstéliningsbolag vars verksam-
het till mindre del harror fran fossil energiutvinning under forutsattning att
bolaget har dokumenterade planer fér omstélining i linje med Parisavtalet.

Handelsbanken Liv anvénder andelen fonder som undviker investe-
ringar i bolag med utvinning eller bearbetning av fossila brénslen? (kol,
olja, gas) som ett nyckeltal, utifrdn Bolagets riskanalys av sektorns
koldioxidintensitet och stora paverkan pa globala utslapp.

Att utesluta investeringar i fossila branslen och samtidigt vara med och
investera i den omstélining som kravs, ar enligt var analys avgérande for
att stélla om finansiella fiden till en koldioxidsnél och klimatresilient ekonomi.
Investeringar i delar av verksamheter inom energibolag som driver en
omstalining férenlig med Parisavtalet kan darfor vara en forutsattning for
en sadan utveckling. De striktare klimatkriterierna som Handelsbanken Liv
antagit medger sddan majlighet att investera i omstéliningsbolag.

Groéna obligationer i de traditionellt férvaltade portféljerna

Att mata storleken pa investeringar i grona obligationer ar ett annat nyckeltal
Handelsbanken Liv anvander for att folja de klimatrelaterade risker respek-
tive graden av investeringar i klimatrelaterade majligheter. Under &ret har
investeringarna i gréna obligationer i de traditionellt forvaltade portfolierna
Okat fran 1,3 miljarder kronor 2022 till 1,4 miljarder kronor 2023.

 Fonderna i utbudet véljer bort bolag vars omsattning till mer &n 5 procent harror fran
utvinning eller distribution av fossila brénslen (kol, olja och gas). For arktisk oljeborrning,
utvinning av oljesand samt kolbrytning géller nolltolerans (0 procent). Principen att vélja
bort fossila branslen kan undantas under en period om ett bolag inom energisektorn
uppfyller definitionen p& omstallningsbolag, dock ej om omséttningen harrér fran nagon
av verksamheterna dér nolltolerans galler fér exkludering.

Denna information ges ut som en service till Handelsbankens kunder. Syftet &r att ge allmén information och kan alltsa inte ensamt utgdra underlag for investeringsbeslut. Handels-
banken Liv anser att de kéllor och bearbetningsmetoder som vi anvént oss av vid utarbetandet av analyser &r tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for riktigheten eller fullstandig-
heten i prognoser eller analyser eller for eventuella brister i kallmaterialet. Handelsbanken Liv svarar inte for forluster som kan tankas uppkomma genom att nagon foljer vad som sagts i
denna publikation eller anvander sig av hari lamnade uppgifter. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i forsakringen kan bade ¢ka och
minska i varde. Det ar darfor inte sakert att forsakringskapitalet uppgar till det inbetalda kapitalet. Pa handelsbanken.se/fonder finner du information och faktablad. For mer information

hanvisas till handelsbanken.com/hallbarhet.
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3. Portfoljviktad
koldioxidintensitet, enligt
TCFD, ton CO,e/mnk
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En del av 16sningen

Handelsbanken Liv ser ett behov av att utveckla metoderna for att
berakna klimatpéverkan. Nuvarande metoder visar inte investering-
arnas totala klimatpaverkan och visar inte heller hur val en fond eller
portfolj ar positionerad mot eller bidrar till ett mer koldioxidsnalt
samhaélle.

| den héar rapporten om klimatrelaterade finansiella upplysningar
beskriver Handelsbanken Liv det pagaende arbetet med att pa ett
strukturerat satt integrera klimataspekter i styrning, strategi och risk-
hantering samt i métetal och mal inom forsakringsverksamhetens
investeringsportfolier. Handelsbanken Liv vill bidra till kad trans-

Aktieportfoljens koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket visar investeringsportféliens exponering mot
koldioxidintensiva féretag, uttryckt som ton koldioxidekvivalenter
(CO,e)" per milioner kronor i intakt (nettoomséttning). Det beraknas
som ett vagt genomsnitt av portféljpolagens vaxthusgasutslapp i
forhallande till deras intakter (koldioxidintensitet), dér vikten ges av
bolagets andel av marknadsvardet av portfolien.

Berakningarna baseras pa uppgifter om investeringsportfoliens
innehav i noterade aktier, foretagsobligationer utgivna av noterade
féretag och direktagda fastigheter och/eller fastighetsbolag och
deras marknadsvarde per den 31 december. Utslappsméatningarna

och USA EPA Climate Leaders (USA).

Syftet med matning av vaxthusgaser ar att bidra till 6kad transparens
gentemot kunder och investerare samt att paverka naringslivet till
Okad rapportering och battre datakvalitet. Matningarna ger ocksa
underlag for att bedéma vissa klimatrelaterade finansiella risker for-
knippade med priset pa koldioxid. Vaxthusgasmatningarna utgor
ocksa grund for Handelsbanken Liv som kapitalagare att paverka
fondbolag och forvaltare respektive portfdljféretagen till minskade
utslapp, t.ex. genom krav pa utslappsminskningsmal, riskhantering,
affarsstrategier och transparens.

! Utslappen av véxthusgaser méts i termer av koldioxidekvivalenter (CO,e). Det &r en méattenhet som gér det méjligt att méta olika véxthusgaser p& samma sétt.
Genom att uttrycka utsléppen av en viss véxthusgas i CO,e anges hur mycket koldioxid som skulle krévas fér att ge samma klimatpéverkan.

2 GHG-protokollet (Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard) ar den vanligaste redovisningsstandarden for att berékna utslapp av vaxthusgaser. Metodiken i
GHG-protokollet anvands av bland andra CDP, Global Reporting Initiative (GRI), WWF:s Climate Savers, EU:s system for utsldppshandel, The Climate Registry (USA)

parens och utveckla verktyg och metoder for att battre méta och
hantera klimatrelaterade risker och majligheter, sdsom koldioxid-
avtryck och klimatrelaterade scenarioanalyser.

Handelsbanken Liv vill vara en del av I8sningen och samarbetar i
branschgemensamma initiativ for att identifiera metoder och verktyg
som hjélper till att stélla om investeringarna i linje med Parisavtalets
klimatmal.

For mer information om féretagets klimatarbete, se
handelsbanken.se/sv/om-oss/hallbarhet

folier den globala redovisningsstandarden GHG-protokollet? och
baseras pa senast tillgangliga koldioxiddata for direkta (Scope 1)
samt indirekta utslapp i samband med anvandning av energi (Scope
2). Berakningen har en tackningsgrad pa minst 75 procent av mark-
nadsvardet for varie tilgangsslag.

Koldioxidavtrycket visar en dgonblicksbild av hur investerings-
portfoliens véxthusgasutslapp ser ut. Vardet kommer att variera i takt
med att portfoljpolagens utslapp eller intékter forandras, men ocksa
genom att portféliens sammansattning &ndras. Aven véxelkurs-
forandringar paverkar matningen.

=

Mojligheter och begransningar med mattet koldioxidintensitet

Koldioxidintensiteten &r dock inget matt pa investeringarnas totala
klimatpaverkan eftersom alla utslapp inte inkluderas, utslappsdata
inte alltid &r fullstandiga och klimatvanliga insatser sasom bespa-
ringar av utslapp genom produkter och tjianster inte réknas in.
Koldioxidintensiteten mater inte heller investeringens totala klimat-
risk, sdsom fysiska risker vid extremt vader eller konsekvenser av
férandrad lagstiftning kring energieffektivisering eller andra motsva-
rande omstallningsrisker.
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