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HANDELSBANKEN FONDER

Om fonden Handelsbanken
Hallbar Global Obligation

Handelsbanken Hallbar Global Obligation ar en aktivt férvaltad rantefond med global inrikt-
ning, dar hallbarhet ar centralt i investeringsstrategin. Fonden placerar i obligationer som ar
sarskilt utgivna for att finansiera forbattringar inom miljo, klimat, fattigdom, eller ndgot av de
ovriga Globala malen. Fonden har ddarmed en bredare placeringsinriktning &n enbart investe-
ringar i miljo, genom sa kallade gréna obligationer.

Fondens forvaltare utgér fran de stora penseldragen i fond-
férvaltningens rantesyn; hur de ekonomiska utsikterna ser ut,
investerarnas riskaptit samt utbud och efterfrdgan pa obliga-
tioner. Sedan utvarderas branscher och bolag med hansyn
till bade ekonomi och hallbarhet. Férvaltningen méste vara
trygg med alla risker, exempelvis kreditrisk, det racker inte
enbart med att obligationen &r hallbar. Varje obligation ska
ha ett tydligt finansieringssyfte och det ska vara val definierat
vilka mal som ska uppnas. | slutdndan &r det sedan analysen
av kreditvardighet och obligationens prisséttning som avgor
valet. Minst 90 procent av fondens obligationsinnehav ska ha
en positiv inverkan pa klimat eller nagon av de andra Globala

Om Svanenmarkta Fonder

Svanenmérkningen &r den officiella miljdmarkning-
en i Norden, med syfte att vagleda konsumenter
till bra miliéval. Svanenmarkning pa en fond inne-
bér att 25 obligatoriska krav géllande vélja in, valja
bort, paverka och transparens ska vara uppfyllda.

FOr mer information om
Svanenmarkta fonder se: #

svanen.se/spararen

maélen. Fonden har ocksa mojlighet att investera i bolag som
stéller om verksamheten i en mer hallbar riktning, sa kallade
omstaliningsbolag.

Enligt EU-forordning 2019/2088 (Forordning om hélloarhets-
relaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella
tjanstesektorn, SFDR) klassificeras fonden som en artikel 9
fond. Fonden har héllbara investeringar som maél. Det innebéar
att fonden investerar i bolag vars produkter och tjanster be-
déms ha ett direkt positivt bidrag till uppfyllelse av ett eller flera
delmél i Agenda 2030.

Om den hér rapporten

Ett av kraven f6r Svanenmarkta fonder ar att rapportera om
det hallbarhetsarbete som fonderna gor. Var ambition med

rapporten ar att, utéver att uppfylla Svanens kriterier, ge en
tydlig bild av hur fonden arbetar med halloarhet.

w Rapport

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fér tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.

Hallbarhetslidnkade obligationer
har gatt fran att varaen
“nykomling” till att under 2021
sta for cirka 10% av den totala
hallbara obligationsmarknaden.

Karin Goransson, forvaltare




HANDELSBANKEN FONDER

Intressanta hallbarhetstrender

Under 2021 6kade intresset f6r hallbarhetsfragor pa bred front igen efter en period da storst
vikt lades vid att hantera pandemin. Biologisk mangfald ar ett amne som vuxit under aret och
som vi tror kommer bli an mer aktuellt under kommande ar. Marknaden for hallbara obligatio-
ner fortsatter att vaxa och det finns férvantningar om annu hogre volymer under nasta ar.

Att fler bolag satter upp mal om att bli klimattneutrala

Over 70 procent av de globala koldioxidutslappen harrér frén - eller & sammankopplade med - energian-
vandning vilket innebar att for att begransa klimatférandringarna behoéver vi forandra de satt pa vilka vi pro-
ducerar och anvander energi. Under 2021 har ett stort antal lander och bolag satt malsattningar om att vara
klimatneutrala. Malen ligger dessvarre oftast valdigt langt fram i tiden, och i manga fall saknas delmal. Vi
varderar delmal hogt da de ger oss maojlighet att I6pande folja upp i vilken utstrackning emittenterna arbetar
i riktning mot de uppsatta malen.

Biologisk mangfald sammankopplad med klimatet

Vissa menar att biologisk méangfald befinner sig pd samma stadie idag som klimatféréandringar gjorde for

ett decennium sedan. Den biologiska mangfalden &r onekligen starkt sammankopplad med klimatet och
var en viktig diskussionspunkt vid COP-26 motet i Glasgow. Pa motet kom ledare fran 141 lander Gverens
om att arbeta kollektivt for att hejda och vanda férlusten av skog och land innan 2030. Overenskommelser
ar sjalvfallet bra men viktigast ar att parterna agerar utifrdn dessa pé ett korrekt sétt och att investeringar
gors for att uppna resultat. Inom kort hoppas vi fa ett mer standardiserat satt att mata och se pa dessa
parametrar for att mojliggora att finansiella floden gar i riktningar mot I6sningar for att aterstalla och for-
battra mangfalden. Vi ser positivt pa att fler och fler bolag uppméarksammar att dess verksamheter paverkar
den biologska mangfalden.

Marknaden for hallbarhetslankade obligationer vaxer

Analytiker forutspar att volymerna i marknaden sannolikt kommer att véxa med 50% 2022. Tillvaxten 2021
bestar till stor del av halloarhetslankade obligationer fran icke-finansiella bolag och i ar har vi dessutom

i ! A 7 o 3 W noterat manga inom High Yield-segmentet vilket ar oerhort spannande. 2020 noterade vi dven en 6kning av
Fler bOlag d vl s AR MY i - sociala obligationer, dar en stor andel var finansiering till bolag eller lander som drabbats hart av pandemin.

Sﬁtter mé.]. om Yl " A BiOlogiSk | &r har intresset varit nagot mindre for den typen av obligationer.
att bli klimat- o Feciy » mangfald
neutrala i *

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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[Investeringsprocess

Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av
bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifrén miljidmassiga, sociala och bolagsstyrningsfra-
gor. Analys av bolagens (emittentens) arbete med héllbarhet
ar avgorande for valet av obligation i fonden.

-Investeringsprocessens forsta tre steg féljer den process
som géller for alla Handelsbankens rantefonder: global mak-
roanalys, utveckling av kreditspreadar och emittentanalys.

-Héllbarhetsarbetet &r av stor vikt for fondbolagets alla
rantefonder. Det som skilier Hallbar Global Obligation fran

Investeringsprocess

KREDITVY
Kreditbetygs- och
konkurstrender

Riskaptit

P
Utbud och ‘]_I]_lll]

efterfragan

o

o
o

EMMITENTANALYS

o
ocoooo0Q

Qooooo
o
Qooooo

RANTEVY BOLAGET
Baserad pa Branschanalys och
scenarioanalys kreditvardighet
relativt kreditbetyg

Affars- och finansiell
analys

Hallbarhetsanalys
av bransch och
foretag

Ovriga fonder &r att vi vill se ett tydligt syfte med finansie-
ringen kopplat till bolagets hallbarhetsstrategi och framforallt
ska det finnas malsattningar definierade som gor oss trygga
med att I&na ut pengar till bolaget (detta ska finnas for minst
90 procent av fondens obligationsinnehav).

-I fonden har vi dessutom extra fokus pé uppfoljning av vara
investeringar. Vi vill se att bolagen publicerar en rapport inom
ett ar frin emissionsdatum sé& vi kan folja att pengarna an-
vants till ratt andamal. Utifran rapporten far vi besluta om vi
behdver vidta nagon atgard eller om vi behaller investeringen
da vi ser att malen &r pa god vag att uppfyllas.
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ramverk

Valdefinierade
KPl:er under I6ptid

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fér tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.

CASE MAERSK

Maersk tar taktpinnen

AP Moller Maersk ar verksamt inom sjofrakt och ar drivande inom sektorn nar det galler hall-

barhet. Bolaget har till exempel satt utmanande mal kring minskning av koldioxidutslapp och
har emitterat en gron obligation som vi investerat i. Maersk har aven kommunicerat att de ska
borja investera i fartyg som drivs av gron metanol.

Sjofrakt star for drygt 2% av de globala koldioxidutslap-
pen. Transporter till havs anses &ndéa vara mer héllbara &n
langvéga transporter pa land. Sjofraktens andel av de globala
utslappen kommer sannolikt att 6ka framdver da andra sek-
torer har en enklare omstéliningsresa. Det &r darfor viktigt att
shippingbolagen stakar ut sin vag framét. IMO (International
Maritime Organisation) &r FN:s specialiserade organ kring
sjiofartsfragor och sétter dven riktlinjer och ramverk for hur
arbetet for att na FN:s klimatmaél ska bedrivas. IMO har satt
malsattningen att bolagen bor arbeta for en érlig minskning
som leder till 50 procent lagre utslapp 2050 jamfort med
2008. Bolagen bor dessutom fasa ut koldioxidutslappen helt
under detta arhundrade.

Inte bara shippingbolagen énskar att sjofarten stéller om. Un-
der hdsten kommunicerade flera stora féretag som Amazon,
IKEA och Unilever sina intentioner att alla deras produkter
skall transporteras med fartyg som drivs med bransle som
slapper ut noll 2040. Syftet ar att utnyttja sin kdpkraft for att
minska koldioxidutslappen inom sjéfarten och uppmuntra
bolagen att samarbeta for att driva innovationer och stor-
driftsfordelar mot en mer hallbar sektor. | dagslaget anvands

.
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av de globala

koldioxidutslappen
star Sjofrakten for

nastan inga koldioxidsnala branslen i internationell sjofart.

An s& lange har biobrénslen varit det enda icke fossila brans-
let som anvants men det stér i dagslaget for en mycket liten
andel.

Ett bolag som definitivt driver pa utvecklingen ar AP Mal-

ler Maersk som tidigare i &r annonserade att de kommer

att bdrja investera i fartyg som drivs av grén metanol. Vi ser
positivt p& Maersks framatriktade satt att forsoka losa den
har typen av frégor som vi anser &r i linje med hur bolagen
bor agera. Det finns idag inget enkelt satt att i stor skala I6sa
fragan kring hallbara drivmedel.

Maersk har satt som mal att ha nettonoll koldioxidutslapp
2040 med tydliga delmal pa vagen dit. Malen &r betydligt mer
ambitidsa an sektorn som helhet varfor det ska bli spannande
att félja bolaget pa resan framover. Maersk kommer att be-
hova gora enorma férandringar for att kunna né sina mal och
under hdsten var Maersk det forsta bolaget inom shipping

att emittera en gron obligation. Vi var med och investerade i
den. Kapitalet som Maersk l&nade upp kommer att g4 till att
finansiera fartyg som drivs av gron metanol vilket vi anser ar
ett steg pa vagen i en valdigt stor och komplex fraga.

Maersk malsattning ar att uppna
Nettonoll koldioxidutslapp

2040

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.




CASE NOVARTIS

Bristande tillgang till mediciner en

global utmaning

Uppfoljining av att de emitterande bolagen anvander finansieringen till ratt andamal ar en vik-
tig del av fondens arbete. Under hosten 2020 investerade Hallbar Global Obligation i en hallbar-
hetslankad obligation emitterad av det schweiziska lakemedelsbolaget Novartis. Novartis
hallbarhetslankade obligation har tva utvalda matbara mal som bada syftar till att utdka bola-
gets tdckning av mediciner och behandlingar i lag- och medelinkomstlander. Har rapporterar

vi om en forsta uppfoljning pa malen.

Tillgang till mediciner &r en av varldens storsta
halsoutmaningar och WHO har estimerat att mer
an tva miljarder manniskor saknar tillgang till grund-
laggande mediciner. Att garantera och mdjliggéra
lakemedel &r en stor global utmaning och ett av
delmalen under SDG3 - God hélsa och valbefin-
nande for alla.

Bada tva KPl:er som Novartis lankar sin finansiering till gar
mot SDG 3 och &ven tydligt mot underliggande delmal.

Den forsta matbara malsattningen &r satt i linje med delmal 3.4
som syftar till att minska dodsfall till foljd av icke smittsamma
sjukdomar och framja mental halsa. Fér Novartis handlar det
om att mojliggora for patienter i lag- och medelinkomstlander
att fa tillgang till icke generiska lakemedel. Forenklat kan man
saga att icke generiska lakemedel &r mer moderna lakeme-
del, men oftast dyrare och med ett krav pa att vara battre &n
de lakemedel som tidigare erbjudits. Det handlar &ven om att
Novartis behdver introducera mer prisvarda mediciner via sina
lokala méarken for att na ut till fler manniskor.

Den andra malsattningen syftar till att bidra till delmal 3.3,
Bekampa smittsamma sjukdomar. Fér Novartis ar det i linje
med vad bolaget bendmner "Novartis flagship program”. Det
innebar férenklat att Novartis identifierat ett antal globala
héalsoutmaningar dar de anser de kan bidra med positiv
paverkan genom att mojliggéra behandling for fler manniskor.
Programmets mal ar att minska paverkan i samhallen déar
sjukdomar som exempelvis malaria, spetélska och sickelcell-
sjukdom kan vara foérédande. Det &r ovanliga sjukdomar i
vastvarlden men fortsatter att ddelagga utvecklingslander och
férhindra ekonomisk tillvaxt, sarskilt i Afrika sdder om Sahara.

En stor fordel med matbara mél ar att de ar latta att I6pande
folia upp. Tabellen nedan visar att Novartis &r pa mycket god
V&g att na méalen; mal 2 ar redan uppfylit med rége och mal 1
pé mycket god vag. Det &r sjalvfallet spannande att folja
Novartis utveckling, bevisligen bidrar deras héllbarhetslankade
obligation med positiv paverkan i frdgor som &r valdigt ange-
lagna. Vi anser att nar bolagen konkretiserar, malsétter och
dessutom lankar sin finansiering mot méalen, ger detta en tydlig
riktning och transparens avseende vad bolaget faktiskt uppnar.
Novartis kommer arligen att rapportera hur arbetet fortskrider.

Mal1 Antal patienter som bolaget skall Mal att na 200% 6kning 2025 800 000 patienter
behandla/na ut till &rligen i lag- till 1,64 miljoner patienter.
och medelinkomstlander med sina
”Strategic innovative therapies”.

Mal 2 Antal patienter som bolaget Mal att na 50% Okning 2025 till | 28 milioner patienter
arligen behandlar/nar ut till genom | 22,6 miljoner patienter.
sina globala "flagship programs”.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du fér tilloaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Om geogratisk exponering

Handelsbanken Hallbar Global Obligation ar en aktivt forvaltad rantefond med global
inriktning, dar hallbarhet ar centralt i investeringsstrategin. Fonden placerar i obligationer
som ar sarskilt utgivna for att finansiera forbattringar inom miljo, klimat, fattigdom, eller
nagot av de 6vriga Globala malen. Fonden har darmed en bredare placeringsinriktning an
enbart investeringar i miljo, genom sa kallade gréna obligationer.

Manga av obligationerna i fonden emitteras av multina-
tionella foretag och de faktiska projekten som bolagen
finansierar genom obligationerna ar spridda pa manga
l&nder. Ett exempel &r det schweiziska lakemedelsbola-
get Novartis hallbarhetslankade obligation. Novartis har

sin hemvist i Schweiz men de projekt som den har obli-
gationen skall finansiera gar mot fordefinierade lander
som till exempel Afghanistan, Bangladesh, Kambodja
och Haiti (orangemarkerade i kartan nedan).

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du fér tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.

V= o = 32% 17211127 o OO 3%
.......................................................... 12% Cash ... s 390
..................................................................... 8% IFANA e 20
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Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Bidrag till Globala malen

Hallbar Global Obligation investerar for hela Agenda 2030. givet de ramverk Halloar Global Obligation idag har expone-
Darfor soker vi olika typer av projekt som ska finansieras och  ring mot. P& langre sikt nér fler bolag har kommit langre i att
Fordelning av olika typer av hallbara obligationer i fonden som bidrar till alla de 17 globala malen fér hallbar utveckling. terrapportera var kapitalet har allokerats och vilken nytta det
Nar ett bolag, land eller annan organisation ska emittera har skapat kommer vi ocksa kunna rapportera pa en mer
Historiskt har den Gvervagande majoriteten av hall- mot andra typer av hél!para obligationer exempelvis en gron obligation s& presenterar de ocksa ett detaljerad niva vad avser effekterna av finansieringen.
bara obligationer pa marknaden varit gréna obliga- Over de senaste aren. Aven i fonden kan vi se ramverk som beskriver i detalj vilken typ av projekt som far
tioner. Darfor ar det naturligt att gréna obligationer samma trend. Nedan data avser portfdliens inne- finansieras och hur det kommer bidra till de olika Globala ma-
ocksé dominerar innehaven i Hallbar Global Obliga- hav per 2021-12-31.

len. P& férhand vet vi dock inte exakt hur kapitalet kommer att
allokeras mellan de olika typerna av projekt. Det innebar att
vi idag enbart kan presentera vilka mal som kan finansieras

tion. Som vi tidigare har beskrivit har vi sett en trend

3 GODHALSA DCH 4 oumowc B JASTALLDHET RevtvarTEnoc [ HALLBARENERGH ANSTANDIGA
VALBEFINNANDE FORALLA SANETFORALLA [l FORALLA ASETSVLLKOR

TII.;A\XT/
ai

10 MINSKAD HALLBAR 1 BEKAMPA KLIMAT- 1 HAV OCH MARINA 1 EKDSYSTEM OCH 1 FREDLIGA OCH GENOMFORANDE
OJAMLIKHET FORANDRINGARNA RESURSER :Iilﬁllﬁlﬂ INKLUDERANDE OCHGLOBALT
ALD

a SAMHALLEN PARTNERSKAP

PRODUKTION [HY o .:
=) - | ¥ @
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Fonden valjer bort

Resterande del av portfoljen 4% i likvida medel.

(3 69 040
° )
_\L_ Vilja bort
Klusterbomer och Kemiska och Ul Besela bl
personminor biologiska vapen
Fonden har som tidigare beskrivits en tydlig
"vélja in” strategi, se sida 6. Alla féretag som lﬂ i N,
i Alis s I—D ©00)
inte uppfyller dessa krav véljs saledes bort. 000 \
Dessutom placerar inte fonden i féretag som
ar i i i Kommersiell Vapen och .
ar involverade i produkter och tjanster i rutan oo Tobak Poadiely Cannabis

till hoger. Hogst fem procent av omséattningen

i det bolag dar placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till den angivna @

produkten eller tjansten.

=

0 Gréna B Sociala B Hallbara B sLB [ Vanliga
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Om risk Om risk
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du fr tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations- vérde och det ar inte sékert att du far tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-

broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan. broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Kort om var koldioxidmétning

Vi beréknar koldioxidavtryck enligt Fondbolagens férenings
riktlinjer som &r i linje med Task Force on Climate Related
Financial Disclosures rekommendationer. Data omfattar

scope 1 (féretagens direkta utslapp) och scope 2 (féretagens
indirekta utslapp fran konsumtion av el, varme eller anga). Fon-
dens koldioxidintensitet berdknas som det vdgda genomsnittet

Koldioxidavtryck
2021-12-31

40

av koldioxidintensiteten hos respektive portfoljpolag i fonden.
Scope 3, det vill sdga koldioxideffekten av produkterna, raknas
inte in i detta matt. Man kan notera att fondens inriktning &r att
investera i l6sningsbolag, dar produkten eller tjansten minskar
Klimatpaverkan.

Las mer om koldioxidavtryck i vara fonder har. >
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Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet
(tCO2e/MSEK omsattning)

B Halbar Global Obligation

Koldioxidutslapp per investerad krona
(tCO2e/MSEK investerat)

Jamforelseindex, Solactive Global Green and Social Bond Investment Grade TR

SEK Hedged Index (60%), OMRXTBILL (40%)

Globalt index utan exkluderingskriterier, Solactive GBS Global Markets Large & Mid Cap

Skillnaden i koldioxidintensitet mellan Jamférelseindex och Globalt index utan exkluderingskriterier forklaras framst av sektorférdelningen
i respektive index. "Utilities” som &r en av de mest koldioxidintensiva sektorerna utgdr en mycket stdrre del av Jamférelseindex an av

Globalt index utan exkluderingskriterier.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du far tilloaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Fondens tio stOrsta innehav

Namn

UPM-KYMMENE

ORSTED

TORNATOR

DAIMLER

PHILIPS

KFW

APPLE

H&M FINANCE

VASAKRONAN

ASIAN DEV BANK

Portfljvikt (%)

2,27

1,93

1,87

1,86

1,83

1,80

1,80

1,74

1,72

1,71

Forfall

2028-11-19

2029-11-26

2026-10-14

2030-09-10

2026-05-22

2028-09-15

2031-11-15

2029-08-25

2025-09-02

2026-07-08

Rating

BBB

BBB+

BBB+

AA+

BBB

Valuta

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

SEK

SEK

HANDELSBANKEN FONDER

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du fér tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.

Typ av

finansiering

Beskrivning av finansieringen

Finansieringen

kan ga mot fol-
jande Globala mal

Vasentliga
hallbarhetsfragor

Lank till hemsida

Green bond Hallbart skogsbruk. 6,7,12,13,15 UPM-KYMMENE
Green bond Fornybar energi och 78,13 - ORSTED

energieffektiviseringar.
Green bond Hallbart skogsbruk 8,13,16,17 - TORNATOR

och i miljiévard.
Mgjliggdra rena transporter, 6ka
Green bond deras anvandning av fornybar 9,11,12,13 - DAIMLER
energi, minska avfall och 6ka
andelen &tervunnet material.
Green bond Cirkuldra produkter 3,7,9,12 - PHILIPS
och lésningar.
Okad energianvandning

Green bond Fornybar energi och 7,811,13 till folid av stora KFW

energieffektiviseringar. effektiviseringsprojekt

(rebound effects).

Green bond MmSke.l. kl|matpaverkgn 7,9,12,15 - APPLE

och férnybar energi.

Lankat mot bolagets héllbarhets-
Sustainable malsattningar for att minska
Linked Bond scope 1+2 samt Oka andelen 912 ) HEM FINANCE
atervunnet material i produktionen.
Green bond Energibesparande I6sningar. 7,9,12 - VASAKRONAN
. o 1,2,3,4,5,7,

Green bond Utvalda grona projekt | 10,11,13,14, - ASIAN DEV BANK

dess medlemslander.

15,16,17
Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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https://www.upm.com/investors/upm-as-an-investment/debt/
https://orsted.com/en/investors/debt/green-financing
https://www.tornator.fi/en/investors/350+m%E2%82%AC+green+bond/
https://www.daimler.com/investors/refinancing/green-finance/
https://www.philips.com/a-w/about/investor-relations/debt
https://www.kfw.de/KfW-Group/Investor-Relations/Nachhaltigkeit-ALT/
https://www.apple.com/environment/
https://hmgroup.com/investors/sustainability-linked-finance/
https://vasakronan.se/om-vasakronan/finansiell-info/gron-finansiering/
https://www.adb.org/work-with-us/investors/adb-green-bonds

HANDELSBANKEN FONDER HANDELSBANKEN FONDER

Innehavslista

Kategori av Kategori av

Namn ISIN Portfoljvikt (%) Sektor Loptid Rating Valuta S Namn ISI Portfoljvikt (%) Sektor Loptid Rating Valuta S
obligation obligation

UPM-KYMMENE X82257961818 2,27 Forest & Paper Products Manufacturing 2028-11-19 BBB EUR Green bond HUMLEGARDEN FAS SE0012676526 0,81 Real Estate 45572 BBB SEK Green bond
ORSTED X§1721760541 1,93 Power Generation 2029-11-26 BBB+ EUR Green bond TERNA X§1980270810 08 Utilities 46122 BBB+ EUR Green bond
TORNATOR F14000442108 1,87 Forest & Paper Products Manufacturing 2026-10-14 IG EUR Green bond BANQUE POSTALE FR00140044X1 0,79 Banks 48022 BBB- EUR Social Bond
DAIMLER DEOOOA289QR9 1,86 Automobiles Manufacturing 2030-09-10 A- EUR Green bond ELEKTA SE0016274260 0,77 Medical Equipment & Devices Manufacturing 46370 BBB- SEK SLB
PHILIPS XS2001175657 1,83 Medical Equipment & Devices Manufacturing 2026-05-22 BBB+ EUR Green bond TRELLETR SE0016274054 0,76 Manufactured Goods 2027-03-08 IG SEK Green bond
APPLE X82079716937 18 Communications Equipment 2031-11-15 AA+ EUR Green bond STHLM EXERGI SE0012193829 0,75 Utilities 2026-09-11 BBB+ SEK Green bond
KFW XS52209794408 1,8 Government Development Banks 2028-09-15 AAA EUR Green bond VERIZON COMM US92343VFL36 0,74 Wireless Telecommunications Services 2030-09-18 BBB+ usb Green bond
H&M FINANCE X82303070911 1,74 Retail - Consumer Discretionary 2029-08-25 BBB EUR SLB LKAB SE0012675965 0,7 Metals & Mining 2025-03-10 IG SEK Green bond
VASAKRONAN XS2049414167 1,72 Real Estate 2025-09-02 A- SEK Green bond PFIZER US717081FB45 0,7 Pharmaceuticals 2031-08-18 A+ usD Sustainability Bond
ASIAN DEV BANK XS2021306589 1,71 Supranationals 2026-07-08 AAA SEK Green bond SCANIA CV XS2289264934 0,7 Transportation & Logistics 2025-01-20 BBB SEK Green bond
CARUNA OY XS2352405216 1,7 Utilities 2028-06-18 BBB+ EUR Green bond SPAIN ES0000012J07 0,7 Sovereigns 2042-07-30 A EUR Green bond
KOMMUNINVEST XS2259127269 1,68 Government Regional 2027-11-26 AAA SEK Green bond SCA SE0013102373 0,66 Forest & Paper Products Manufacturing 2028-06-21 BBB SEK Green bond
RABOBANK XS2068969067 1,66 Banks 2026-10-30 A- EUR Green bond IRELAND REP OF IEOOBFZRQ242 0,6 Sovereigns 2031-03-18 AA- EUR Green bond
HUFVUDSTADEN SE0013883246 1,65 Real Estate 2026-10-14 IG SEK Green bond EIB XS1980857319 0,59 Supranationals 2042-11-14 AAA EUR Green bond
FRANCE, REP OF FR0013234333 1,61 Sovereigns 2039-06-25 AA EUR Green bond AP MOLLER MAERS X82410368042 0,57 Transportation & Logistics 2031-11-25 BBB+ EUR Green bond
TELEFONICA EMIS X81946004451 1,48 Wireline Telecommunications Services 2024-02-05 BBB- EUR Green bond SNCF XS1648462023 0,56 Transportation & Logistics 2047-12-20 AA EUR Green bond
VW INTNL FINANC XS2234567233 1,46 Automobiles Manufacturing 2028-09-22 BBB+ EUR Green bond RIKSHEM X82112951392 0,54 Real Estate 2025-02-03 A- SEK Green bond
ORANGE1 FR0013534484 1,41 Wireless Telecommunications Services 2029-09-16 BBB+ EUR Sustainability Bond VASAKRONAN X81984970373 0,53 Real Estate 2025-04-24 A- SEK Green bond
HANDELSBANKEN X82265968284 1.4 Banks 2027-12-02 A EUR Green bond LANDSHYPOTEK SE0011870021 0,562 Banks 2025-11-18 AAA SEK Green bond
JYSKE BANK X82382849888 1,4 Banks 2026-09-02 BBB+ EUR Green bond ORKLA NO0011013708 0,52 Food & Beverage 2028-06-07 IG NOK Green bond
NOVARTIS FIN XS52235996217 1,4 Pharmaceuticals 2028-09-23 AA- EUR Sustainability Bond OESTER KONTBK XS2062986422 0,5 Government Development Banks 2026-10-08 AA+ EUR Sustainability Bond
GOTEBORGS KN XS2054601369 1,38 Government Local 2025-09-24 AA+ SEK Green bond SCANIA CV XS2289265402 0,5 Transportation & Logistics 2025-01-20 BBB SEK Green bond
LUNDS KOMMUN SE0013102126 1,37 Government Local 2028-04-13 AAA SEK Green bond UNITED KINGDOM GB00BM8Z2V59 0,47 Sovereigns 2053-07-31 AA GBP Green bond
CREDIT AGRICOLE FRO014000Y93 1,35 Diversified Banks 2027-12-09 A- EUR Sustainability Bond JERNHUSEN SE0012193688 0,46 Real Estate 2024-04-18 A SEK Green bond
FABEGE SE0013104346 1,28 Real Estate 2026-02-02 BBB SEK Green bond NORDEA BANK ABP XS2003499386 0,46 Banks 2026-05-28 AA- EUR Green bond
STAND CHART PLC XS2021467753 1,28 Diversified Banks 2027-07-02 BBB+ EUR Sustainability Bond POSTNL XS2047619064 0,46 Transportation & Logistics 2026-09-23 BBB+ EUR Green bond
SVENSKA STATEN XS2226974504 1,26 Sovereigns 2030-09-09 AAA SEK Green bond SVEA SKOG SE0012193662 0,46 Forest & Paper Products Manufacturing 2024-10-16 IG SEK Green bond
KOREA LAND AND HOUSING X82249473724 1,25 Government Agencies 2023-11-03 AA usD Social Bond VACSE SE0011643378 0,46 Real Estate 2024-06-03 IG SEK Green bond
SBAB XS2346986990 1,21 Banks 2026-08-27 A EUR Green bond BANCO SANTANDER XS2063247915 0,45 Diversified Banks 2026-10-04 A+ EUR Green bond
AHOLD XS2317288301 1,08 Supermarkets & Pharmacies 2030-03-18 BBB EUR SLB BNP PARIBAS FR0013465358 0,45 Diversified Banks 2025-06-04 A- EUR Green bond
SALMAR NO0010980683 1,08 Food & Beverage 2027-01-22 IG NOK Green bond STHLM EXERGI SE0013102258 0,45 Utilities 2028-05-11 BBB+ SEK Green bond
BANQUE POSTALE FR0013415692 1,06 Banks 2029-04-24 BBB- EUR Green bond SVENSK FASTFIN SE0013104676 0,45 Consumer Finance 2026-09-01 IG SEK Green bond
ACEA XS82292487076 1,03 Utilities 2030-07-28 BBB EUR Green bond EIB X81641457277 0,44 Supranationals 2047-11-15 AAA EUR Green bond
KINGDOM OF BELG BE0000346552 1,01 Sovereigns 2033-04-22 AA EUR Green bond ELECTROLUX X$1969611943 0,44 Home Improvement 2024-03-27 A- SEK Green bond
SKF X82079107830 0,96 Manufactured Goods 2029-11-15 BBB+ EUR Green bond VELLINGE KOMMUN SE0011088863 0,44 Government Local 2023-11-24 AA+ SEK Green bond
TENNET HOLD X82002491780 0,93 Utilities 2030-06-03 A- EUR Green bond AFDB XS1980180829 0,42 Supranationals 2024-04-11 AAA SEK Green bond
VW INTNL FINANC XS2234567662 0,93 Automobiles Manufacturing 2032-09-23 BBB+ EUR Green bond EBRD XS2051210214 0,42 Supranationals 2026-09-10 AAA SEK Green bond
ARLAAMBA X82342725947 0,92 Food & Beverage 2026-07-17 IG SEK Green bond TENNET HOLD XS1828037827 0,42 Utilities 2034-06-05 A- EUR Green bond
KFW XS1764081110 0,91 Government Development Banks 2028-02-02 AAA SEK Green bond ELLEVIO X82187708198 0,35 Utilities 2027-06-11 BBB SEK Green bond
AHOLD XS2018636600 0,89 Supermarkets & Pharmacies 2025-06-26 BBB EUR Sustainability Bond EUROFIMA XS2176621253 0,35 Supranationals 2030-05-20 AA EUR Green bond
COLGATE XS2405875480 0,89 Consumer Products 2029-11-10 AA- EUR Sustainability Bond FRANCE, REP OF FRO014002JM6 0,34 Sovereigns 2044-06-25 AA EUR Green bond
OSTERSUNDS KN SE0013359932 0,89 Government Local 2025-06-23 AA+ SEK Green bond STORA ENSO XS1953911812 0,34 Forest & Paper Products Manufacturing 2024-02-20 BBB- SEK Green bond
SWEDBANK XS2343563214 0,89 Banks 2027-05-20 A- EUR Green bond FABEGE SE0012676484 0,32 Real Estate 2024-09-10 BBB SEK Green bond
CASTELLUM SE0013882503 0,88 Real Estate 2024-09-10 BBB SEK HONG KONG GOV USY3422VCR79 0,31 Sovereigns 2026-02-02 AA+ usD Green bond
KOMMUNINVEST XS1968465572 0,88 Government Regional 2024-03-27 AAA SEK Green bond TOMRA NO0010868326 0,31 Machinery Manufacturing 2024-11-14 IG NOK -
STORA ENSO XS52265360359 0,88 Forest & Paper Products Manufacturing 2030-12-02 BBB- EUR Green bond VERIZON COMM US92343VES97 0,31 Wireless Telecommunications Services 2029-02-08 BBB+ uUsSD Green bond
CASTELLUM SE0013360138 0,87 Real Estate 2025-03-18 BBB SEK EIB XS1828046570 0,3 Supranationals 2032-11-15 AAA EUR Green bond
AFDB X§2333243298 0,86 Supranationals 2026-04-22 AAA SEK Green bond FABEGE SE0013359759 0,28 Real Estate 2024-02-21 BBB SEK Green bond
IBRD X82317098510 0,86 Supranationals 2026-03-16 AAA SEK Gender equality NORDISKA INVBK XS2154360478 0,28 Supranationals 2023-04-11 AAA SEK Social Bond
IBRD X82078928665 0,86 Supranationals 2026-11-12 AAA SEK Green bond STHLM EXERGI SE0013101912 0,27 Utilities 2027-09-17 BBB+ SEK Green bond
RIKSHEM X82303027317 0,86 Real Estate 2026-02-17 A- SEK Green bond STATNETT X82197989382 0,26 Utilities 2023-06-30 A+ SEK Green bond
HUMLEGARDEN FAS SE0013882545 0,85 Real Estate 2027-09-22 BBB SEK Green bond SNCF X82022425024 0,25 Transportation & Logistics 2036-05-25 AA EUR Green bond
ASIAN DEV BANK X82285999210 0,84 Supranationals 2028-01-21 AAA SEK Green bond SBAB X82015229516 0,23 Banks 2024-06-20 BBB+ SEK Green bond
ITALY IT0005438004 0,84 Sovereigns 2045-04-30 BBB EUR Green bond TENNET HOLD XS1505568136 0,19 Utilities 2033-10-24 A- EUR Green bond
ASIAN DEV BANK X82241828644 0,83 Supranationals 2028-10-13 AAA SEK Green bond BBVA X82182404298 0,15 Banks 2025-06-04 A EUR Sustainability Bond
GERMANY, REP OF DEO001030708 0,83 Sovereigns 2030-08-15 AAA EUR Green bond LAND NORDRHEIN- DEOOONRWOL02 0,07 Government Regional 2039-11-25 AA EUR Sustainability Bond
GOTEBORGS KOMMUN X82259797079 0,82 Government Local 46344 AA+ SEK Green bond FLEMISH COMM BE0001790444 0,06 Government Regional 2044-04-11 AA- EUR Sustainability Bond

Om risk Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i

vérde och det &r inte sékert att du far tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations- varde och det ar inte sékert att du far tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-

broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan. broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan. 19
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Om Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fonder AB &r, genom Handelsbankens Fondbolagsforvaltning AB, ett helagt dotterbolag till
Svenska Handelsbanken AB (publ). Fondbolaget har haft tillstand att bedriva fondverksamhet sedan 1991 och
forvaltar savéal vardepappersfonder under lagen om vardepappersfonder som alternativa investeringsfonder i
form av specialfonder under lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Férvaltningen av aktiva-,
passiva- och allokeringsfonder (fond-i-fonder) &r uppdelad pa tre affarsomraden — vilket starker och forenklar
bolagsstyrningen generellt och sarskilt i forhallande till hallbarhetsomradet.

Lankar

Las mer om vart arbete med ansvarsfulla investeringar:
Handelsbanken Fonder Hallbarhets- och &garstyrningsrapport 2020
Om Handelsbanken Fonder

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fér tilloaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Olika typer av Hallbara obligationer

Grona obligationer

| gréna obligationer ar kapitalet dronmarkt till att finansiera
olika typer av miljioprojekt. Det kan till exempel vara gréna
byggnader, fornybar energi eller hallbara transportidsningar.
Vi har som krav att de obligationer vi investerar i fdljer en
branschstandard som till exempel internationella kapitalmark-
nadsorganisationen ICMA. Vi vill &ven se en oberoende
granskning fran en tredje part som kontrollerar ramverket
och gar igenom emittentens processer.

Sociala obligationer

Likt gréna obligationer ar kapitalet i sociala obligationer
oronmarkt for vissa projekt, men i detta fall sddana som
bidrar med en social nytta. Sociala obligationer har allts&
syftet att na specifika och méatbara resultat for samhéllet
inom olika kategorier sdsom grundlaggande infrastruktur,
till exempel rent dricksvatten, avloppssystem, sanitet och
transporter eller tillgang till vasentliga tjanster, till exempel
halsovard, utbildning och yrkesutbildning, sjukvard,
finansiering och finansiella tjanster.

Vid en emisson utav en social obligation definieras aven vilken
malgrupp som finansieringen skall tillfalla. Det kan exempelvis
vara personer som lever under fattigdomsgransen, lagutbil-
dade eller arbetsldsa.

Aven har har vi samma krav géllande utformning samt krav
pé en oberoende granskning fran en tredje part som bed6-
mer ramverk och emittentens processer.

Hallbarhetsobligationer

Hallbarhetsobligationer, pa engelska Sustainability Bonds,

ar obligationer dar kapitalet kommer att anvandas for att
finansiera bade grona projekt och sociala projekt. Med andra
ord ar det en kombination utav de tvé tidigare namnda. Det
har formatet mojliggdr for emittenter att allokera kapitalet

till en del gront och en del socialt. Fordelningen mellan de
tva kategorierna kan variera. Aven har har vi samma krav
géllande utformning samt krav pa en oberoende granskning
fran en tredje part.

Hallbarhetslankade obligationer

Till skillnad fran andra hallbara obligationer som &r knutna till
specifika projekt, &r Sustainability Linked Bonds (SLB) eller
pé svenska, halloarhetslankade obligationer, kopplade till
bolagens 6vergripande omstallningar och halloarhetsmal-
séttningar. Har kan bolaget anvanda kapitalet mer fritt, men
obligationen &r lankad till nagra av bolagets utvalda generella
halloarhetsmal, till exempel att bolaget skall minska sina
koldioxidutslapp med ett visst antal procent. Precis som i de
tidigare namnda obligationerna har vi som krav att ramverket
skall félja en marknadsstandard, exempelvis ICMA samt att
en oberoende tredje part gér en beddmning. Dessutom har
obligationen oftast en avstdmningsperiod, det vill sdga om
bolaget inte har uppfyllt sina mal vid en viss given tidpunkt
far de betala en hogre ranta under resterande 16ptid eller en
Overkurs vid forfall.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder

FEBRUARI 2022




