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Introduktion

Sedan 1871

Handelsbanken bildades 1871 och aktien har
sedan dess handlats pa Stockholmsboérsen,
langst av de aktier som idag ar noterade pa
Stockholmsborsen. I dag, drygt 150 ar senare,
ar vi en av varldens starkaste banker.

Vart satt att driva bank bygger pa tilltro och
respekt for den enskilda méanniskan, saval
kunder som medarbetare. Genom personliga
relationer, langsiktighet och en stark lokal
férankring skapar vi vdrde i varje kundmote.

Vi ska ge det basta erbjudandet inom finan-
siering, sparande, betalningar och radgivning.
Med nojda kunder ser vi goda mojligheter till
fortsatt stark affarsutveckling och 16nsam tillvaxt
till 1ag risk. Vara hemmamarknader &r Sverige,
Norge, Storbritannien och Nederlanderna och
vi har aven verksamhet i Luxemburg och USA.



Kort information

Arsstamma
2026

Utdelning

Finansiell kalender
2026

Finansiell information

Distribution

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Organisationsnummer: 5020077862
Styrelsens sate: Stockholm
handelsbanken.com

This report is also available in English.

Handelsbankens arsstamma 2026 halls onsdagen den 25 mars 2026. Aktieagare som vill

delta i arsstamman ska vara registrerade i aktieboken hos Euroclear Sweden AB den 17 mars 2026.
Darutdver maste aktiedgare antingen anmala sitt deltagande eller avge sin férhandsrést
(postrost) senast den 19 mars 2026. Férvaltarregistrerade aktier maste registreras i eget namn,
senast den 19 mars 2026, for att ge rostratt. Mer information finns pa
handelsbanken.com/bolagsstamma.

Styrelsen féreslar en total utdelning pa 17,50 kronor per aktie, varav en ordinarie utdelning pa 8,00
kronor per aktie. Avstamningsdag foreslas till den 27 mars 2026, vilket innebar att aktien handlas
utan ratt till utdelning fran den 26 mars 2026. Utdelning beréaknas skickas ut av Euroclear den

1 april 2026, om stamman godkanner forslaget.

4 februari  Bokslutskommuniké 2025

25 mars Arsstamma
22 april Delarsrapport januari—-mars 2026
15 juli Delarsrapport januari—juni 2026

21oktober Delarsrapport januari-september 2026

Féljande rapporter kan laddas ner fran handelsbanken.com:
= arsredovisningar

= delarsrapporter

= risk- och kapitalhanteringsrapporter

= klimatrapporter

= bolagsstyrningsrapporter

= ersattningsrapporter

= faktabocker

= hallbarhets- och dgarstyrningsrapporter.

Arsredovisningen kan bestillas genom Investor Relations, telefon 08-70110 00, eller via
handelsbanken.com/ir.

WE SUPPORT



https://www.handelsbanken.com/sv/om-koncernen/bolagsstamma
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Aret
i korthet

30 750 mkr

Rorelseresultatet minskade med 12%
till 30 750 mkr (35 016). Aven justerat
for jamforelsestérande poster var
minskningen 12%.

41.5%

K/lI-talet uppgick
till 41,5% (404).

Styrelsen foreslar en total utdelning pa 17,50 kronor per aktie (15,00),
varav en ordinarie utdelning pa 8,00 kronor per aktie (7,50).

Ingen annan privatagd bank i varlden har hégre rating an
Handelsbanken sett till bankernas sammanvagda rating fran
Fitch, Moody’s och Standard & Poor’s.

Handelsbanken har enligt SKI (Svenskt kvalitetsindex) néjdast
kunder bland jamforbara konkurrenter. Banken erholl under 2025
ocksa utmirkelsen som Arets affarsbank samt Sveriges sma-
foretagsbank i oberoende Finansbarometerns undersoékning.

Handelsbanken rankas som den sakraste affarsbanken i Europa
enligt Global Finance ranking av 500 banker.

11,98 kr 13.0%

Resultat per aktie uppgick Rantabiliteten pa eget kapital
till 11,98 kr (13,86). uppgick till 13,0% (14.6).

-0.01% 17.6%

Kreditférlustnivan Karnprimarkapitalrelationen
uppgick till -0,01% (-0,02). uppgick till 17,6% (18,8).



Bank pa vart eget satt

Med var tilltro till individen och vart decentraliserade arbetssatt
skapar vilangsiktiga kundrelationer som bestar genom livet
och féretagandet. Vi erbjuder vara kunder:

Varde i varje
kundmoéte

For oss startar en langsiktig relation med ett méte mellan manniskor. Kundmétet ar karnan i
Handelsbanken, oavsett om kunden valjer att méta oss digitalt, pa telefon eller besdka sitt lokala
kontor, oavsett om det galler service i vardagen eller radgivning nar avgérande ekonomiska
beslut ska fattas. | varje méte lyssnar, lar och sakerstéller vi att vart erbjudande méter kundens
behov. Det bidrar till battre beslut, néjdare kunder och lagre risker.

En av varldens
tryggaste banker

Finansiell styrka och stabilitet 6ver tid gér Handelsbanken till en bank som kunderna alltid kan
rakna med, oavsett konjunktur. Oberoende Global Finance rankar Handelsbanken som Europas
sakraste affarsbank och den femte sékraste i varlden. Handelsbanken &r den enda stora svenska
bank som inte behovt hjalp av skattebetalarna vid finanskriser. Ingen annan privatagd bank i
varlden har en battre sammanvagd kreditrating an Handelsbanken.

Vart basta rad

Vi ger alltid vart basta rad utifran vad som ar langsiktigt bast fér den enskilde kunden, utan att
snegla pa vad som kortsiktigt ar mest [dnsamt fér banken. Det finns inga volymkrav, budgetar eller
centralt bestdmda saljmal. Handelsbanken mater istéllet framgang i kundnéjdhet, kostnadseffek-
tivitet och Iénsamhet. Vi har inga volymmal eller bonusar, istallet vill vi vaxa med néjda och 16n-
samma kunder. Det gér oss unikt langsiktiga.

Styrkan i en lokalt
forankrad bank

Handelsbanken ar en decentraliserad bank, byggd for att fatta beslut lokalt, ndra kunden. Vara
407 kontor och andra métesplatser finns dar kunderna bor och verkar. Vi delar samma vardag
och verkar pa samma marknader. Det gér oss mer engagerade, mindre krangliga och vara beslut
snabbare och battre. Kontorschefen leder verksamheten utifran lokala férutsattningar och konto-
ren har omfattande mandat och specialistkompetens samtidigt som kunderna far tillgang till hela
bankens samlade affarsstédjande expertis. Kombinationen av personlig radgivning, lokal besluts-
kraft och riktigt bra digitala tjanster ger ett battre helhetserbjudande fér kunden — och en konkur-
rensfordel for banken.

Samhillsengagemang
for kunskap och hallbarhet

Vi har lang tradition av engagemang i de samhallen vi ar en del av. Vi har valt att fokusera pa att
skapa och férmedla kunskap om det vi kan allra bast — ekonomi. Darigenom bidrar vi till att ge
vara kunder goda férutsattningar att fatta val underbyggda beslut, och till starka och stabila
samhallen. Hos oss ar hallbarhet en integrerad del av vart langsiktiga satt att driva bank — alltid
med utgangspunkt i det som ar bast fér kunden.
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Med nojda kunder skapar vi tillvaxt
— kund for kund, affar for affar

Stockholm i februari 2026
Michael Green,
verkstéllande direktor och koncernchef

Handelsbanken fortsatter att utvecklas val. Kunderna ar ngjda, kostna-
derna minskar och kreditkvaliteten &r fortsatt mycket god. Precis som
det ska vara i Handelsbanken.

De senaste aren har vi beslutsamt effektiviserat verksamheten och
aterupprattat den kostnadskultur som historiskt kédnnetecknat banken.
Det arbetet har varit framgangsrikt — som det brukar vara nar vi
bestammer oss. Ofta lite snabbare och lite battre an vi tankt. Sa daven
denna gang.

Det vi gjort sa har langt har skapat goda forutsattningar for ett annu
starkare kunderbjudande och fler Ib6nsamma affarer de kommande aren.
Det har ocksa majliggjort att vi under 2025 steg for steg dkat aktivitets-
nivan for att vaxa lénsamt tillsammans med vara kunder.

Sjunkande rantor paverkade rantenettot och darmed intdkterna
negativt. Vara kunder, saval privatpersoner som féretag, har precis som
banken en god och stabil ekonomi — en styrka som bidrar till att dampa
negativa omvarldseffekter. Under aret har kundernas efterfragan pa
kvalificerad radgivning 6kat vilket bidragit till en vaxande sparaffar och
stigande provisionsintakter.

Mer ska goras for att 6ka aktivitetsnivan ytterligare. Men vi ar pa ratt vag.

Fler affarer, pa Handelsbankens satt

Ibland far jag fragan hur banken ska vaxa langsiktigt. Jag blir glad nar
det kommer pa tal, for svaret ligger i kdrnan av var idé: tillsammans med
vara kunder. Vi vaxer nér vi férdjupar relationerna och gor fler lsnsamma
affarer med dem vi redan méter — och nér vara néjda kunder rekom-
menderar oss till andra nya kunder. N6jd kund for néjd kund, affar for
affar. Under dret utsags vi aterigen till Arets affarsbank och Sveriges
smafdretagsbank av oberoende Finansbarometern och Handelsbanken
har enligt SKI ater néjdast kunder bland jamférbara banker pa samtliga
av vara hemmamarknader.

Vi driver bank pa vart eget satt och gar var egen vag med stor lokal
narvaro i vara hemmamarknader, obandig tro pa individen, decentralise-
ring och personligt beslutsfattande nara vara kunder. Inte for att det
finns ett egenvarde i att vara annorlunda. Utan for att vara grund-
laggande varderingar visat sig vara odvertraffat framgangsrika som
utgangspunkt for att driva en langsiktigt Ionsam bank med laga risker,
nojda kunder och med skickliga medarbetare och chefer.

Vi folier vara kunder och anpassar var verksamhet efter deras behov.
Det kraver givetvis planering, exempelvis investeringar i IT, kompetens-
forsorjning och produktutveckling. Men ingen vet hur framtiden ser ut.
Det dr uppenbart att ingen lyckas férutse hur varlden kommer férand-
ras. Det vi ddremot vet ar att vi méter férandringar bast genom att utga
ifran var beprévade affarsmodell nér vi utvecklar var bank. Den gor oss
unikt skickliga pa att férstd och mota vara kunders skiftande behov.

8 Arsredovisning 2025

Det personliga motet blir aldrig
omodernt. Tviartom ar det var
konkurrensfordel i en allt mer
digitaliserad varld.

Darfor har arbetet med att forstarka det som sarskilier Handelsbanken
varit en fortsatt viktig uppgift for mig som VD.

For oss ar den bergfasta tilltron och respekten fér den enskilde indi-
viden inte tomma hégtidsord utan vagleder vart satt att vara, varje dag.
| métet med vara kunder, som praglas av omtanke, tydlighet och lang-
siktighet. | vart satt att organisera oss, dar tilliten till och férvantan pa
varandra skapar engagemang och arbetsgladje. | vara beslut, som blir
battre och snabbare for att de fattas néra de som berors av dem.

Vart decentraliserade arbetssatt — enkelt och rakt — frigér tid for fler
kundméten och leder till fler affarer eftersom var affarsmodell bygger
pa personlig vardeskapande radgivning och langsiktiga relationer.

Kundmétet i centrum

| centrum fér att fordjupa relationerna star alltid det personliga motet.
Oavsett var vara kunder viljer att méta oss — pa vara kontor, hos kun-
den, via ett digitalt méte, pa telefon eller i vara digitala tjanster — ar det
samma bank, med samma kundléfte. Det blir aldrig omodernt. Tvartom
ar det var konkurrensférdel i en allt mer digitaliserad varld dar affars-
idéer ar latta att kopiera.

Métet med kunden ar den mest givande delen av vart arbete, om an
ocksa kravande. Det &r i métet med kunden som vara produkter, service
och rad prévas. | métet med kunden ska vi ge vart allra basta.

Manniskor och féretag ror sig genom livets faser med skiftande behov
— forsta boendet, familjebildning, sparande, féretagande, generations-
skiften, pension. Féretag soker finansiering, vaxer, méter nya marknader
och hanterar risker. Ofta & manniskorna som driver eller jobbar i foreta-
gen ocksa kunder i banken.

Livsval och férutsattningar skiljer sig ofta at. Det kraver individuellt
utformad radgivning och anpassade erbjudanden. Samtidigt har vi
manniskor mycket gemensamt. Vi utbildar oss, flyttar hemifran och tar
vara férsta steg in i vuxenvarlden och ut i arbetslivet. Tva mindre, forsta
bostéder, kanske blir en gemensam lite stérre om vi traffar nagon att
dela livet med. Med tiden bildas ofta en familj.

Under tiden har sannolikt inkomsten och kassaflédet vaxt och
bolanet kompletterats med ett sparande som ska férvaltas, fér ens
egen trygghet och kanske barnens. | takt med att livet har sin gang
kanske ett arv behover placeras.

Foretaget som behovde sin forsta finansiering har utvecklats och
behover rad infér en expansion och féretagaren kanske behéver rad

Handelsbanken



11

kring hur utdelningen ska placeras. De flesta som idag ar kapitalstarka
har kommit dit genom arbete, amorteringar och talamod.

Ingen har béttre forutsattningar an vi att skapa och utveckla Ionsamma
relationer som haller — och darigenom vinna alla de affarer som gérs pa
resan genom livet. Vi har inte produktrelationer, for oss ar kunder inte
bolanekunder eller Private Banking-kunder — de &r bra kunder, unika
individer med egna behov och mal. Vi ser helheten och ar genuint enga-
gerade i personen, familien eller féretaget bakom kunden. Vi ar en bank.
Inte mer. Inte mindre. Men vi ska inte underskatta hur avgérande vara
produkter och tjanster ar for kundernas majlighet att leva sina liv pa de
sétt de vill.

Med var finansiella styrka ar vi val rustade att stétta dem, oavsett
omvarldslage. Alltid som en del av I6sningen och aldrig i behov av finan-
siellt stéd fran de samhallen vi verkar i. Det finns anledning att kdnna
stolthet 6ver det.

Vi finns dar kunderna bor, vi delar deras vardag och verkar pa
samma lokala marknader. Vi &@r en del av det finmaskiga nat som gor
att vi kanner vara kunders férutsattningar battre 4n nagon annan. Det
ar sa vi kan se potentialen i den unga entreprenéren andra missar, vet
att ett gott kassaflode byggs 6ver decennier och kan ge de individuellt
anpassade rad som just den kunden behéver just da. Och det &r sa
vi far férmanen att arbeta for de basta kunderna pa vara respektive
hemmamarknader — vilket i sin tur ligger till grund for bankens unika
finansiella stabilitet.

Sa svaret pa fragan hur vi vaxer ar inte nytt, utan alltid aktuellt: kund
for kund och l6nsam affar for Ionsam affar genom att ge varje kund ett
bemdotande och en service som svarar upp mot — och helst overtraffar
— deras hogt stallda férvantningar. Dessutom ar ingen reklam nagonsin
sa effektiv som en nojd kund som delar med sig av sin upplevelse till
mojliga nya kunder. Organisk tillvaxt kommer dven framover vara huvud-
sparet. Med vara stabila finanser behéver vi i och fér sig aldrig tveka
infor ett bra forvarv om ratt forutsattningar finns. Men vi stravar inte efter
att vara storst — vi stravar efter att alltid vara lite battre.

En stabil och trygg partner oavsett omvarldslage

Den instéllningen har gjort Handelsbanken palitlig och férutsagbar.

Det uppskattas av kunder, medarbetare, finansmarknad och omvérld.
Banken har hogst rating vid en sammanvégning av de ledande kredit-

varderingsinstituten Fitch, Moody’s och S&P’s. | 2025 ars analys av

o6ver 500 banker i hela varlden genomférd av Global Finance rankas

Handelsbanken som Europas sakraste affarsbank, och som varldens

Handelsbanken

femte sakraste kommersiella bank. Hog intjaning, god kreditkvalitet och
finansiell styrka med Iag volatilitet i bankens balansrakning skapar goda
forutsattningar att fortsatt vaxa Ionsamt tillsammans med vara kunder
och samtidigt ha en stark utdelningskapacitet som kommer vara aktie-
agare tillgodo. Styrelsen féreslar darfér en total utdelning pa 17,50 kronor
per aktie, varav en ordinarie utdelning pa 8,00 kronor per aktie.

Allt fler jag moter sager ocksa att de gillar hur vi med tillforsikt och
trygghet driver banken pa vart eget satt. Det aterspeglas ocksa bland
personalen i den positiva utvecklingen i 2025 ars arbetsmiljundersok-
ning. Att arbeta decentraliserat ger inte bara battre och snabbare beslut
utan ocksa méjlighet att paverka. Det skapar arbetsgladje — och battre
forutsattningar for banken att na vart foretagsmal. Med frihet att I6sa
arbetsuppagifter och ta de initiativ som kravs blir det helt enkelt fler och
battre affarer, lagre kostnader och néjdare kunder.

Langsiktiga och nyfikna

Det ar sa vi gnetar pa. Med stor 6dmjukhet for att vi finns till for kun-
derna, sunt skeptiska mot etablerade sanningar och utan att sla oss till
ro. Vi ar nyfikna pa vad som déljs pa andra sidan kullen. Vi stravar efter
att se bortom trender och &r inte radda for att valja egna vagar nar vi
tror det &r bast fér banken och vara kunder. Ofta har en san instéllning
gjort oss till féregangare — som nar vi under aret integrerat vart hallbar-
hetsarbete dnnu narmare karnan i vart kunderbjudande.

Det ar egentligen inte sa komplicerat. Vi méter samhallsutvecklingen
och kundernas skiftande behov och utvecklas hela tiden — ibland i jamn
takt, ibland lite fortare. Helt enkelt férstarker det som gar bra och slutar
med sant som inte fungerar.

Teknikutvecklingen speciellt inom Al har accelererat under aret. Vart
satt att omsatta nya tekniska mojligheter i konkret kundnytta ar att
anvanda tekniken fullt ut i bankens interna arbete och affarsstodjande
processer — men inte ersatta det personliga bemétande och den genu-
ina omtanke vara kunder forvantar sig.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till vara kunder fér fortroen-
det att fa vara er bank, till alla medarbetare for allt ert fina arbete under
aret och till alla er aktieagare som valt att 4ga aktier i Handelsbanken.
Det kanns bra att konstatera att ni som under hela 2025 agt aktier i
Handelsbanken fatt en totalavkastning pa 31 procent.

Vi ska varda det fértroende ni gett oss genom att varje dag férsdka
gora jobbet lite battre dn dagen innan. Vi blir aldrig fardiga. Arbetet fort-
satter. Alltid pa vart satt — personligt, langsiktigt och med kunden i fokus.

Lite mer Handelsbanken, helt enkelt.

Arsredovisning 2025 9
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Forvaltningsberattelse
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Forvaltningsberéattelse
Var bank
|

- Handelsbanken skapar varde genom unika kundmoten. Genom tilltro till manniskan,
I de stark lokal férankring och ett decentraliserat arbetssatt skapar vi langsiktiga
kundrelationer.

Genom att driva banken ansvarsfullt, hallbart och med stabila finanser, bygger
vi fértroende bland kunder, aktieagare, investerare och i var omvarld.

Nojdare kunder, intakter som vaxer snabbare an kostnader och lag risktolerans
skapar uthallig Ionsamhet och férmaga att oberoende av omvarldslage vaxa var
affar och vart kunderbjudande.

o Handelsbankens mal ar att ha hégre Insamhet an genomsnittet for jamférbara
M a I konkurrenter pa hemmamarknaderna.

Malet ska framst nas genom noéjdare kunder och lagre kostnader an konkurrenterna.

12 Arsredovisning 2025 Handelsbanken
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Bank pa vart satt

[ 6ver 150 ar har Handelsbanken forvaltat sina kunders
fortroende pa ett sddant satt att vii dag ar Europas sakraste
bank. Var verksamhet bygger pa stor tilltro till den enskilde
manniskan, saval kund som medarbetare, stark lokal
forankring, ett decentraliserat arbetssatt, stabila finanser,
lag risk och att vara kunder ar néjda med sin bank.

[ vara kundmoten skapar vi livslanga fortroendefulla
relationer med vara kunder. [ kundmotet 1aggs grunden
for att standigt utveckla banken i linje med kundens behov.
Vi stravar efter att forandra och forbattra oss for att vid varje
givet tillfalle vara den basta mojliga banken for vara kunder.

En decentraliserad bank

Handelsbanken &r inte en bank som andra. Vi
har valt att driva bank pa vart eget satt med en
stor tilltro till individens vilja och férmaga att ta
ansvar och fatta beslut, alltid sa nara kunden
som mojligt. Det decentraliserade arbetssattet
och den tilltro och respekt till den enskilda
individen genomsyrar hela Handelsbanken.

Vara kontor finns dar kunderna finns, vara
medarbetare delar deras vardag och verkar
pa samma marknader. Det gér oss mer enga-
gerade, mindre krangliga och vara beslut
snabbare och battre. Korta beslutsvagar ska-
par anpassningsférmaga och méjlighet att
snabbt ta tillvara nya affarsméjligheter. Kombi-
nationen av personlig radgivning, lokal besluts-
kraft och riktigt bra digitala tjanster ger kun-
derna ett battre helhetserbjudande. Samtidigt
far banken en avgérande fordel jamfért med
sina konkurrenter.

Vart decentraliserade arbetssatt 4r inte en
organisationskarta — det ar en foretagskultur.
Det ar sararten som gor det mojligt att genom
nojdare kunder och lagre kostnader 6ver tid
generera lénsamhet och en unik finansiell sta-
bilitet. Det gynnar kunder, &gare och samhallet
i stort.

Handelsbanken Arsredovisning 2025 13
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Kundmoteti centrum

Det personliga métet blir aldrig omodernt.
Tvartom. Det ar var konkurrensfordel i en allt
mer digitaliserad varld dar affarsidéer latt
kopieras. Handelsbanken &r byggd for att
beslut ska fattas sa nara kunden som mojligt.
Syftet &r att kunna méta varje kund utifran
hans eller hennes unika behov och forut-
sattningar. Darfor ar kundmotet centralt. Vi
erbjuder personliga méten med hég service —
oavsett om kunden véljer att mota oss digitalt,
pa telefon eller besoka ett kontor. Det samlade
kundansvaret finns alltid pa det kontor som &r
geografiskt narmast kunden. Kontorschefen
leder verksamheten utifran lokala férutsatt-
ningar. De lokala kontoren har omfattande
mandat och specialistkompetens samtidigt
som de har tillgang till hela bankens samlade
affarsstodjande expertis.

Kundfokus och hég effektivitet ar forutsatt-
ningar for att kunna méta kundernas forvant-
ningar och i forlangningen fordjupade affars-

14 Arsredovisning 2025

Forvaltningsberéattelse
Var bank

relationer. Det ar egentligen sunt férnuft — laga
kostnader gor det lattare att ge kunderna rik-
tigt bra erbjudanden, och bra erbjudanden och
hog service &r i sin tur grundlaggande for att
kunder ska vara néjda med sin bank. Och néjda
kunder &r en forutsattning for langsiktigt god
lonsamhet. Det ar sa Handelsbanken vaxer —
nojd kund for nojd kund, affar for affar.

En av varldens tryggaste banker

Vara stabila finanser ar utgangspunkten for att
skapa bestaende varden fér kunder och agare.
Handelsbanken r enligt oberoende Global
Finance varldens femte sakraste affarsbank
och Europas sakraste bank. Ingen annan privat-
agd bank i varlden har hogre rating an Handels-
banken sett till bankernas sammanvéagda rating
fran Fitch, Moody’s och Standard & Poor’s. Det
aringen slump. Det &r resultatet av var foretags-
kultur. Vi kanner vara kunder, ofta personligen.
Det gor att vi litar pa varandra och tar gemen-
samt ansvar. Vi undviker medvetet att delta i

affarer med hog risk, aven om [dnsamheten for
6gonblicket &r hog. Medarbetare som moter
kunder pa vara kontor har inte rérlig ersatt-
ning, vare sig i form av bonus eller provisioner.
De har ddrmed inga personliga ekonomiska
incitament att férséka overtyga kunden om en
viss tjanst eller produkt. Istallet far kunden vart
langsiktigt basta rad, utan att snegla pa vad
som kortsiktigt ar mest Ionsamt. Det finns inga
volymkrav, budgetar eller centralt bestamda
saljmal i Handelsbanken. Istéllet mater vi var
framgang i kundnéjdhet, kostnadseffektivitet
och ldnsamhet.

Stabila finanser &r en forutsattning for att
kunna géra de affarer banken och vara kunder
onskar, oavsett omvarldslage. Finansiell stabili-
tet ger inte bara handlingsfrihet, utan dven lagre
finansieringskostnader och forutsattningar for
hogre I16nsamhet. Handelsbanken bygger sina
finanser pa helt kommersiella villkor och har
aldrig behovt finansiellt stod fran stater eller
centralbanker under tider av finansiell oro.

Genom aren har var syn pa risk provats i
bade upp- och nedgang, i goda och daliga
tider. Den har standigt visat sig fungera efter-
som den ar enkel. Aven om produkter och
tjanster sténdigt utvecklas for att starka kon-
kurrenskraften bestar var strikta syn pa risk.
Det &r sa vi férenar omtanke om vara kunder
med att generera langsiktigt stabil ISnsamhet
och hdg avkastning till vara aktieagare.

Vart bidrag till samhallet

Vi ar en bank, varken mer eller mindre. Vi forso-
ker inte gora nagot annat an att sa fértroende-
ingivande som méjligt férvalta vara kunders
kapital och i kraft av var finansiella stabilitet fin-
nas tillgangliga fér dem. Det ar sa vi drar vart
huvudsakliga stra till stacken fér en positiv och
hallbar samhallsutveckling. Inte minst bidrar
den lokala férankringen till att uppratthalla och
utveckla den vav av personliga, tillitsfulla rela-
tioner som bygger robusta samhéllen och ett
innovativt naringsliv. God férstaelse fér eko-
nomi ger nojda kunder, som fattar mer genom-
tankta beslut och utgér en lagre kreditrisk.
Darfér har vi valt att fokusera pa att sprida
kunskap om det vi kan allra bast — ekonomi.
Handelsbanken bidrar till ekonomisk forskning
genom fristdende forskningsstiftelser som i

Handelsbanken



dag ar de ledande privata anslagsgivarna till
ekonomisk forskning i Sverige. Under 2025
uppgick anslagen till 314 miljoner kronor.

Genom det oberoende mediahuset EFN
sprids nya kunskaper, insikter och analyser
till en bred publik. Samtidigt ar Handelsbanken
en decentraliserad organisation, dar kontoren
valjer hur samhéallsengagemanget bast kanali-
seras lokalt.

Handelsbanken ar en stor arbetsgivare och
skattebetalare, inte minst i Sverige. Arets
resultat inkluderade skatter och statliga avgif-
ter uppgaende till cirka 14,3 miljarder kronor
varav 9,5 miljarder kronor avsag Sverige. Dar-
med ar Handelsbanken en av landets storsta
skattebetalare och genererar intakter till det
offentliga som de folkvalda beslutsfattarna
sedan har att férdela till gemensamma
nyttigheter.

Hallbarhet pa vart satt

Handelsbanken bidrar till samhallet genom
att alltid utga fran kundens basta och vara en
stabil bank. Sa arbetar vi &ven med hallbarhet,
helt integrerat i det dagliga arbetet.

Vi stéttar vara kunder med finansiella pro-
dukter, tjanster och radgivning som méter deras
behov av att kunna géra hallbara val, forhalla
sig till géllande regelverk och forbereda sig for
kommande lagstiftning. Darigenom bidrar vi
bade till att starka vara kunders férmaga att
hantera klimatrisker och att fanga affars-
mojligheter.

Ocksa i hallbarhetsarbetet ar kundmétet
nyckeln. | nara dialog med vara kunder utveck-
lar vi kontinuerligt vart erbjudande. Precis som
alltid i Handelsbanken utformas utbudet utifran
kundernas efterfragan och énskemal. Som
kreditgivare ar banken en central aktor for att
finansiera en hallbar omstallning, inte minst
inom fastighetssektorn. En hérnsten &r att
genom ett kundnéra, mycket decentraliserat
arbetssatt hantera kreditansokningar.

Handelsbanken

Handelsbanken har 6ver 150 ars erfarenhet

av att hantera férandringar i kreditriskens
karaktar, exempelvis vid teknologiskiften,
och integrerar sedan lange klimatrisker i kredit-
beddmning och évergripande riskhantering.
Exponeringen mot sektorer med héga hallbar-
hetsrisker som exempelvis fossil energi har
over tid minskat, och utgdr i dag en mycket
liten andel av bankens utlaning.

Dartill har Handelsbanken ocksa htga ambi-

tioner inom sitt eget hallbarhetsarbete, och
arbetar fortlopande med att minska verksam-

hetens egna direkta klimatpaverkan och stéder

Global Compact.
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Mal och maluppfyllelse

Foretagsmal

Kostnadseffektivitet

Réntabilitet pa eget kapital 1973-20251
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@ Handelsbanken @ JUsamforelsebanker pa hemmamarknaderna (viktat snitt)?

Kostnader/Intdkter, 2021-2025
%
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@ Handelsbanken @ JUsmforelsebanker pa hemmamarknaderna (snitt)

Handelsbankens mal ar att ha hogre Ionsamhet
an genomsnittet for jamforbara konkurrenter
pa hemmamarknaderna.

1) Fér perioden fram till och
med 2002 ingar endast
svenska banker och
under perioden 2003—
2012 endast nordiska

Maluppfyllelse banker.

Bankens beddmning ar att Handelsbanken per

den 30 september 20252 uppnadde foretags-

malet att ha hdgre Insamhet an genomsnittet
for jamforbara konkurrenter pa hemmamark-
naderna. En preliminar avsattning till resultat-
andelssystemet Oktogonen avseende resultat-
aret 2025 gjordes med ett belopp som upp-

gick till 142 miljoner kronor (-96).

2) Samtliga banker
ingaende i jamforelse-
gruppen hade vid denna
arsredovisnings fast-
stéllande annu ej publi-
cerat sina arsredovis-
ningar for 2025.

Foretagsmalet ska ocksa nas genom att kostnadseffektiviteten ska vara
hogre an i jamférbara konkurrenter.

Utfall

Handelsbankens omkostnader i relation till intakter uppgick till 41,5%
(404). Motsvarande nyckeltal fér ett genomsnitt av jamférelsebanker
pa hemmamarknaderna bedéms? uppga till 50,2% (51.2).

Mest néjda kunder

Kundnéjdhet privatkunder 2025
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Sverige Storbritannien Nederléanderna

Norge

@ Handelsbanken [ ] Branschgenomsnitt Kalla: SKI/EPSI 2025

Sverige Storbritannien Nederlanderna

Norge

@ Handelsbanken [ Branschgenomsnitt Kalla: SKI/EPSI 2025

Fér att uppna féretagsmalet ska banken bland annat ha nojdare kunder
an jamférbara konkurrenter. Kvaliteten pa produkter, tjianster och
service ska darfor minst motsvara och helst 6vertraffa kundernas
forvantningar.

16 Arsredovisning 2025

Utfall

Handelsbanken behaller sin stabila och starka position vad galler kund-
nojdhet, genom att ha nojdare privat- och féretagskunder an genom-
snittet for branschen pa samtliga hemmamarknader. N6jda kunder och
stabila relationer ar ett matt pa att bankens satt att arbeta fungerar.

Handelsbanken
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Kapital

Rating

Nordiska bankers rating

Standard Fitch Moody's

& Poors
31 december Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
2025 fristig fristig fristig fristig fristig fristig
Handelsbanken AA- A-1+ AA+ Fi+ Aa2 P-1
DNB AA- A-1+ Aa2 P-1
Nordea AA- A-1+ AA Fil+ Aa2 P-1
SEB AA- A-1+ AA Fi+ Aa3 P-1
Swedbank AA- A-1+ AA Fi+ Aa2 P-1
Danske Bank A+ A-1 AA- Fi+ Al P-1

Kélla: Bloomberg och respektive banks hemsidor

Karnprimarkapitalrelation, 2021-2025
%
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Handelsbanken ska ha en hég rating hos de externa ratinginstituten.

Utfall

Ingen annan privatagd bank i varlden har hogre rating an Handelsbanken
sett till bankernas sammanvéagda rating fran Fitch, Moody’s och Standard &
Poor’s. Samtliga av bankens kreditratingar bekraftades pa oférandrad niva
under 2025 och har stabila utsikter.

Bankens kapitalmal innebér att karnprimarkapitalrelationen, under normala
férhallanden, ska 6verstiga det karnpriméarkapitalbehov som Finans-

inspektionen kommunicerar till banken med 1—-3 procentenheter. Banken
ska aven i 6vrigt uppfylla de kapitalkrav som myndigheterna beslutar om.

Utfall

Karnprimarkapitalrelationen uppgick vid utgangen av aret till 17.6%
(18,8). Banken beddmer att det samlade karnprimarkapitalbehovet
enligt Finansinspektionen vid utgangen av aret uppgick till 14,7 %.

Kreditkvalitet

Kreditférluster i % av utlaning 2007-2025
%
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@ Handelsbanken @ Ovriga nordiska banker

2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Handelsbanken har lag risktolerans. Detta innebar att krediternas
kvalitet aldrig far asidoséttas for att na hogre volym eller hégre marginal.

Handelsbanken

Utfall

Kreditférlusterna bestod av nettoaterféringar och uppgick till 313
miljoner kronor (601). | relation till utlaningen uppgick kreditférlusterna
till -0,01% (-0,02).

Under de senaste tio aren, det vill siga sedan 2016, har bankens
genomsnittliga kreditforlustniva uppgatt till 0,03%. Det ska jamforas med
genomsnittet for 6vriga stora nordiska banker som under samma period
uppgick till 0,09%.

Arsredovisning 2025 17
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Finansiell oversikt 2025

Tilltagande kund-
aktivitet och god
tillvaxt i sparaffaren

Lagre kostnader
och god
kreditkvalitet

Finansiell
styrkeposition

13.0%

Rantabiliteten pa eget kapital
uppgick till 13,0% (14.6).

-0,.01%

Kreditférlustnivan (nettoaterféringar)
uppgick till -0,01% (-0,02).

18 Arsredovisning 2025

Rantenettot paverkades negativt under aret av lagre rantemarginaler pa grund av sénkta mark-
nadsrantor. Samtidigt visade sparaffaren fortsatt god tillvéxt med stigande volymer under for-
valtning vilka nadde den hdgsta nivan hittills. Utlaningen i Storbritannien och Nederlanderna,
dar bankens marknadsandel ar relativt liten och langsiktig tillvaxtpotential stor, fortsatte visa till-
tagande tillvaxt bade inom hushalls- och féretagsutlaning.

Okad effektivisering, speciellt inom centrala- och affarsstédjande enheter, har under de senaste
tva aren bidragit till en generellt 6kad kostnadsmedvetenhet. Kostnaderna under helaret minskade
med 7% jamfort féregaende ar. Kreditkvaliteten var fortsatt god och fér attonde kvartalet i rad
uppgick kreditférlusterna till nettoaterfoéringar.

Banken sarskiljer sig som en av varldens stabilaste banker, vilket aterspeglas i att ingen annan
privatagd bank i varlden har en hégre sammanvagd kreditrating fran de ledande ratinginstituteten.
Detta uppnas genom en lokalt forankrad, langsiktig och kundnara affarsmodell med lag risktolerans
som verkar fran en finansiell styrkeposition. Karnprimarkapitalrelationen, efter foéreslagen utdel-
ning, uppgick till 2,85 procentenheter 6ver myndighetskravet och var saledes inom bankens lang-
siktiga maltalsintervall om 1-3 procentenheter 6ver myndighetskravet. Bankens finansiella styrka
skapar trygghet och fortroende samt férutsattningar for fortsatt stabil och I6nsam tillvaxt.

11,98 kr 41.5%

Resultat per aktie uppgick K/I-talet uppgick
till 11,98 kr (13,86). till 41,5% (404).

17.6% 17,50 kr

Karnprimarkapitalrelationen Styrelsen foreslar total utdelning pa 17,50 kr
uppgick till 17.6% (18.8). per aktie (15,00) varav en ordinarie utdelning
pé& 8,00 kr per aktie (7.50).

Handelsbanken
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Rorelseresultatet minskade med 12% till
30 750 mkr (35 016).
Intékterna minskade med 9% till 56 796 mkr
(62 345).
Kostnaderna sjonk med 7% till -23 567 mkr
(-25209).
K/I-talet uppgick till 41,5% (404).
Kreditférlustnivan uppgick till -0,01% (-0,02).
Periodens resultat uppgick till 23 729 mkr
(27 456).

Resultat per aktie uppgick till 11,98 kr (13,86).

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till
13,0% (14.6).

Karnprimérkapitalrelationen efter avdrag for
féreslagen utdelning uppgick till 17,6% (18,8).

Intakter

Helar  Helar Fér-
mkr 2025 2024 andring
Rantenetto 42542 46841 -9%
Provisionsnetto 11863 11726 1%

Nettoresultat av
finansiella transaktioner 1692 3103 -45%

Ovriga intakter 699 674 4%

Summa intakter 56796 62345 -9%

Rantenettot minskade med 9%, eller 4 299
mKkr, till 42 542 mkr (46 841). Justerat for valu-
takurseffekter om -823 mkr var nedgangen
7%. Okade affarsvolymer paverkade med 473
mkr. Nettoeffekten av marginaler och finansie-
ringskostnader paverkade rantenettot med

-4 059 mkr, framst till foljd av sankta mark-
nadsrantor. Avgiften till Insattningsgarantin
6kade med 67 mkr till -303 mkr (-236). Ovriga
effekter uppgick till 177 mkr.

Provisionsnettot 6kade med 1% till 11 863
mkr (11726). Fond-, depa- och évriga kapital-
forvaltningsprovisioner 6kade till 7 187 mkr
(7 151). Forsakringsprovisioner dkade till 813
mkr (776). Courtageintikterna steg med 15%
till 517 mkr (449). Betalningsprovisionsnettot
minskade till 1 778 mkr (1 802), varav kort-
provisionsnettot &kade till 1 009 mkr (995).
Ut- och inlaningsprovisioner minskade med
13% till 889 mkr (1 017). Radgivningsprovisio-
nerna uppgick till 180 mkr (208). Ovrigt provi-
sionsnetto dkade till 498 mkr (324).

Handelsbanken

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
minskade till 1 692 mkr (3 103). Den kund-
drivna affaren i Handelsbanken Markets och
hemmamarknaderna uppgick till 1 874 mkr

(2 163). Nettoresultatet av finansiella transak-
tioner kopplat till bankens finansiering och
likviditetshantering uppgick till -90 mkr (870).
Minskningen foérklarades framst av 6kad kost-
nad for sakring av ranterisk i likviditetsport-
foljen till folid av férandrade marknadsrantor.
Ovriga effekter uppgick till -93 mkr (-70) dar
innevarande ar belastades med ett realisa-
tionsresultat pa -121 mkr hanférligt till avyttring
av dotterbolaget Ecsters kreditkortportfoljer i
Finland och jamférelsearet av realisation av
omrakningsreserven i dotterbolaget Rahoitus,
vilket paverkade med 178 mkr.

Ovriga intakter uppgick till 699 mkr (674).
Forandringen forklarades framst av aterbetal-
ning av moms hanforlig till tidigare ar i Sverige
och Danmark.

Kreditforluster

Helar  Helar Fér-
mkr 2025 2024 andring
Kreditforluster, netto 313 601 -288
Kreditforlustniva, % -0,01  -0,02

Kreditférlusterna bestod av nettoaterféringar
och uppgick till 313 mkr (601). Under det férsta
halvaret 2025 aterférdes de sista resterande
expertbaserade reserveringarna om 149 mkr.
Forsaliningen av Ecsters kreditkortportfoljer

i Finland resulterade under andra kvartalet

i atervinningar om 48 mkr. Kreditforlustnivan
uppgick till -0,01% (-0,02).

Kostnader

Helar Helar Fér-
mkr 2025 2024 &ndring
Personalkostnader -14777 -15731 -6%
Ovriga kostnader -6770 -7474 -9%
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
tillgangar -2020 -2004 1%
Summa kostnader -23567 -25209 -7%

Personalkostnaderna minskade med 6%, eller
-954 mkr, till 14 777 mkr (15 731). Avséttning
till Oktogonen uppgick till -155 mkr (-255),
varav -13 mkr (-159) avsag féregaende ars
resultat. Omstallningskostnader uppgick till
-81mkr (-472). Valutakurseffekter uppgick
till 272 mkr. Justerat fér dessa jamforelse-
storande poster minskade personalkost-
naderna med 1%.

Medelantalet anstallda under perioden
minskade med 4% till 11 715 medarbetare
(12 224). Vid utgangen av perioden uppgick
antalet medarbetare till 11 600 personer
(11976).

Ovriga kostnader minskade med 9% till
-6 770 mkr (-7 474), framst till félid av farre
externa resurser.

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar uppgick till -2 020 mkr
(-2 004).

Statliga avgifter

Statliga avgifter uppgick till -2 800 mkr

(-2 733), varav riskskatten uppgick till -1 596
mkr (-1 655) och resolutions-avgiften uppgick
till -1 050 mkr (-1 031). Bank of England Levy
uppgick till -56 mkr (-47). Kostnaden fér rante-
fri inlaning hos Riksbanken uppgick till -98 mkr.

Skatter

Den effektiva skattesatsen i kvarvarande verk-
samhet uppgick till 22,0% (22,3). Avvikelsen
mot bolagsskattesatsen i Sverige om 20,6%
forklaras framst av hogre skattesats i den brit-
tiska verksamheten samt att rantekostnader
pa efterstéllda skulder ej ar avdragsgilla.

Den effektiva skattesatsen i total verksam-
het (inklusive avvecklad verksamhet) uppgick
till 221% (22.3).

Avvecklad verksamhet

Resultatet hanforligt till avvecklad verksamhet
efter skatt uppgick till -266 mkr (234).

Arsredovisning 2025 19
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o - - -
Engangsposter och sarskilda Rating
poster i rorelseresultatet
Helar Helar Counter-
mkr 2025 2024 Lang- Kort- party risk
fristig fristig rating
Séarskilda poster
Oktogonen: justering avsattning Standard & Poor’s AA- A-1+ AA-
féregaende ar (personalkostnader) -13 -159 Fitch AA+ Fi+ AA+
Oktogonen: reservering for Moody's Aa2 P-1- Aal
innevarande &r (personalkostnader) -142 -96
Engangsposter
Omstaliningskostnader Bankens kreditratingar fran de ledande rating-
(personalkostnader) 81 472 instituten var oférandrade under kvartalet vil-
Summa -236 -727 ket innebar att ingen annan privatagd bank i
varlden har en hégre sammantagen rating fran
de tre ledande ratinginstituten. Samtliga av
Valutakurseffekter bankens kreditratingar har stabila utsikter.
Valutakurseffekter jamfért med féregaende ar - - . - . g
Finansiering och likviditet
Helar
mkr 2025
Rintenetto 823 Banken har éver decennier verkat konservativt
Provisionsnetto 76 med en lag riskprofil i finansieringen. Finansie-
Nettoresultat av finansiella transaktioner -17 ringsstrategin vilar pa ett diversifierat och
Ovriga intakter -5 balanserat nyttjande av flera stabila finansie-
Summa intékter 921 ringskallor bestaende av inlaning fran hushall,
sma och medelstora féretag och inlaning fran
Personalkostnader 272 ) ] . B ) .
o icke finansiella foretag samt marknadsfinansie-
Ovriga kostnader 135 ) i . L )
Avskrivningar 13 ring dl.ve.rsmerad i olika typer av skuldinstru-
ment i olika valutor.
Summa kostnader 419 N L e ) i R
Langfristiga tillgangar finansieras med lang-
KreditfSriuster, netto -10 fristiga stabila skulder i form av stabil mark-
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och nadsfinansiering och Iéngfristig stabil inléning
immateriella tillgangar 0 A . e i
) ) fran allmanheten. Kortfristiga skulder, i form av
Statliga avgifter 16 e . N L
ovrig inlaning fran allmanheten och kortfristig
Roérelseresultat -496

Affarsutveckling

Medelvolymen utlaning till allmanheten i
hemmamarknaderna uppgick till 2 239 mdkr
(2254).

Medelvolymen in- och upplaning fran all-
manheten i hemmamarknaderna 6kade med
1% till 1 262 mdkr (1253).

Totalt forvaltat kapital i koncernen 6kade
med 8% under de senaste tolv manaderna och
uppgick vid periodens utgang till 1 284 mdkr
(1192), varav 1210 mdkr (1107) var placerat i
bankens fonder. Nettoflédet i bankens fonder
i hemmamarknaderna uppgick till 74,3 mdkr
(401), varav 73,0 mdkr (35,9) pa den svenska
marknaden.
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marknadsfinansiering, matchas av kortfristiga
tillgangar samt en likviditetsreserv som vid slu-
tet av kvartalet uppgick till 675 mdkr (777 vid
utgangen av 2024).

Av reserven placeras 91% hos centralbanker
ochiinnehav av statsobligationer. Resterande
delar placeras framst i innehav av likvida
sakerstallda obligationer. Rante- och valutarisk
i obligationsinnehaven sékras med derivat
och innehaven marknadsvarderas fortlopande
i sin helhet.

Bankens laga pantsattningsgrad av tillgang-
arna skapar ett outnyttjat emissionsutrymme
av sakerstallda obligationer, vilket i praktiken
verkar som en ytterligare buffert ur ett likvidi-
tetsperspektiv. Den laga pantsattningsgraden
innebar dessutom ett skydd fér innehavare av
bankens seniora obligationer. Kvoten mellan
icke pantsatta tillgangar och icke sakerstalld
marknadsfinansiering uppgick vid slutet av
aret till 266% (252% vid utgangen av 2024).

Koncernens Liquidity Coverage Ratio (LCR),
beraknad enligt CRR3, uppgick vid utgangen
av aret till 205% (207% vid utgangen av
2024). Net Stable Funding Ratio (NSFR) upp-
gick vid samma tidpunkt till 119% enligt CRR3
(124% vid utgangen av 2024).

Totalt under aret uppgick emissionsvolymen
av obligationer till 150 mdkr (161 motsvarande
period i fjol), varav mdkr 100 (121) i sékerstéllda
obligationer och 50 mdkr (34) i seniora obliga-
tioner, varav 16 mdkr utgjordes av nedskriv-
ningsbar skuld (17). Inga férlagslan emitterades
under aret (6). Obligationsférfallen uppgick
under perioden till 108 mdkr (142). Under aret
uppdaterades Bankens gréna obligationsram-
verk. Av arets totala emitterade obligations-
volym utgjordes 24 mdkr av gréna obligationer
(29), i flertalet skuldklasser.

Kapital

Karnprimarkapitalrelationen efter foreslagen
utdelning uppgick vid utgangen av aret till
17,6%. Banken beddmer att karnprimarkapi-
talkravet, inklusive Pelare 2-vagledning,

vid samma tidpunkt uppgick till 14,7% eller
115 mdkr.

Beddmningen av kapitalkravet baseras pa
arets dversyns- och utvarderingsprocess
(OUP) av Finansinspektionen som galler fran
utgangen av tredje kvartalet. Karnprimarkapi-
talkravet i Pelare 2 utgdr 1,5 procentenheter
(0,5 procentenheter Pelare 2-vagledning och
1,0 procentenheter Pelare 2-krav), motsvarande
12 mdkr. Det kontracykliska buffertkravet upp-
gick till 2,0%.

Den totala kapitalrelationen uppgick vid
utgangen av aret till 22,0%. Banken uppskattar
att totalt kapitalkrav, inklusive Pelare 2-vag-
ledning, vid samma tidpunkt uppgick till 18,8%,
motsvarande 146 mdkr. Totalkapitalkravet i
Pelare 2, inklusive Pelare 2-vagledning, utgor
2.1 procentenheter, motsvarande 16 mdkr.

Bankens kapitalmal innebar att karnprimar-
kapitalrelationen, under normala férhallanden,
ska overstiga karnprimarkapitalkravet, inklu-
sive Pelare 2-vagledning, med 1-3 procent-
enheter. Bankens kapitalisering lag darmed
inom malintervallet.

Kapitalsituationen konsoliderad situation
Den totala kapitalbasen uppgick till 171 mdkr
(193) och den totala kapitalrelationen uppgick
till 22,0% (23.4). Karnprimarkapitalet uppgick
till 137 mdkr (155) och karnprimarkapital-
relationen till 17,6% (18.8).

3l1dec 3ildec For-
mkr 2025 2024 andring
Kéarnprimarkapitalrelation 17.6% 18.8% -1.2
Total kapitalrelation 22,0% 23.4% -1.4
Totalt riskvagt
exponeringsbelopp 779729 825457 -6%

137084 155345 -12%
171268 193191 -11%
199355 210027 -5%

Kérnprimarkapital
Totalt kapital
Summa eget kapital
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Periodens resultat 6kade karnprimarkapital-
relationen med 2,7 procentenheter. Utbetald
och féreslagen utdelning paverkade med -4,2
procentenheter. Valutakursférandringar netto
paverkade med -0,2 procentenheter. Volym-
férandringar paverkade med 01 procentenhet.
Volymmigrationer, kreditriskmigrationer och
modelluppdateringar paverkade med 0,6 pro-
centenheter, vilket delvis motverkades av risk-
viktsgolv som paverkade med -04 procent-
enheter. Forséljining av verksamhet i Finland
hade en neutral effekt. Inforandet av CRR3/
CRDG vid inledningen av innevarande ar, det
sa kallade "Bankpaketet,” paverkade med 0,2
procentenheter. Till skillnad fran tidigare ar da
den arliga justeringen fér operativa risker gjordes
under arets forsta kvartal gérs nu justeringen
ett kvartal tidigare, det vill sédga i samband med
arsbokslutet fér respektive ar. Uppdateringarna
av riskexponeringsbelopp for operativa risker
paverkade med -0] procentenheter, vilket inne-
fattar saval uppdateringen for 2025 samt
2026 enligt ovan. Ovriga effekter paverkade
med 0] procentenheter.

Ekonomiskt kapital och

tillgangliga finansiella resurser

Bankens interna bedémning av kapitalbehovet
utgar fran bankens kapitalkrav, stresstester
samt bankens modell for ekonomiskt kapital
(Economic Capital, EC). Detta stélls i relation
till bankens tillgangliga finansiella resurser
(Available Financial Resources, AFR). Den

av styrelsen faststallda malsattningen ar att
kvoten mellan AFR och EC foér koncernen ska
overstiga 120%. Vid utgangen av kvartalet
uppgick EC fér koncernen till 56 mdkr (59
motsvarande period i fjol) och AFR till 198
mdkr (226). Kvoten mellan AFR och EC var
darmed 357% (383). For konsoliderad situa-
tion uppgick EC till 29 mdkr (33) och AFR till
187 mdkr (216).

En hallbar bank i samhillet

Hallbarhet &r en integrerad del av Handels-
bankens karnverksamhet med produkter och
radgivning som bygger pa ett langsiktigt per-
spektiv och ett decentraliserat arbetssatt.
Banken fokuserar pa varaktiga kundrelationer
och att stddja kundernas omstalining genom
saval sparande- som finansieringslésningar
som levererar varde éver tid.

Utlaningsvolymerna kopplade till bankens
hallbarhetsarbete fortsatte att vaxa. Jamfort
med motsvarande period féregaende ar 6kade
volymen gréna lan med 28% till 157 mdkr (123),
varav gréna bolan 6kade med 27% till 52 mdkr
(41). Darutdver 6kade hallbarhetslankade
utlaningsfaciliteter till 147 mdkr (144), varav 68
mdkr (66) ar utnyttjade volymer.

Handelsbanken

EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar Sustainable Finance Disclosures
Regulation (SFDR) innebér att kapitalférvaltare
maste vara transparenta med hur deras fonder
klassificeras utifran SFDR. Vid utgangen av
perioden redovisades 13 av koncernens fon-
der, motsvarande 21% av det férvaltade kapital
som tréffas av forordningen, i den hogsta kate-
gorin (artikel 9), det vill séga i fonder som har
hallbara investeringar som mal, medan 97 fon-
der, motsvarande 79% av forvaltad fondvolym,
redovisades i den nast hégsta kategorin (arti-
kel 8), det vill séga i fonder som framjar miljs-
relaterade eller sociala egenskaper.

Handelsbankens arsstamma
2026

Arsstamman dger rum den 25 mars 2026. Sty-
relsen féreslar arsstamman en total utdelning
pa 17,50 kronor per aktie (15,00) varav en ordi-
narie utdelning pa 8,00 kronor per aktie (7,50).
Som avstamningsdag fér utdelning féreslar
styrelsen den 27 mars 2026, vilket betyder
att aktien handlas utan ratt till utdelning den
26 mars 2026, och att utdelningen beraknas
skickas ut av Euroclear den 1 april 2026.
Styrelsen féreslar vidare till arsstamman
att nuvarande aterkdpsprogram om maximalt
120 miljoner aktier forlangs ytterligare ett ar
samt att arsstamman bemyndigar styrelsen
att kunna emittera konvertibla skuldebrev i
form av AT1-obligationer, i syfte att anpassa
bankens kapitalstruktur till vid var tid radande
kapitalbehov.

2.2
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Koncernens 5-arsoversikt

Koncernens resultatrakning

mkr 2025 2024 2023 2022 2021
Rantenetto 42542 46 841 47 578 36 614 30321
Provisionsnetto 11 863 11726 11139 10981 11 458
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1692 3103 2661 1540 1699
Riskresultat forsakring 179
Forsakringsnetto 289 422 493 -11
Ovriga utdelningsintakter 11 16 3 17 2
Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat -9 27 51 -13 63
Ovriga intakter 408 209 325 1246 555
Summa intakter 56 796 62345 62249 50375 44277
Personalkostnader -14777 -15731 -13642 -13 040 -12452
Ovriga kostnader -6770 -7 474 -7796 -6 526 -5577
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2020 -2004 -1743 -1646 -1814
Summa kostnader -23567 -25209 -23182 -21212 -19843
Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 33229 37 136 39067 29163 24434
Kreditférluster, netto 313 601 -141 -47 -43
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 8 13 20 24 14
Statliga avgifter -2800 -2733 -2624 -2311 -930
Rorelseresultat 30750 35016 36322 26 829 23475
Skatter -6755 -7795 -8417 -5431 -4 627
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 23995 27 221 27 905 21398 18848
Arets resultat hanforligt till avvecklad verksamhet, efter skatt -266 234 1209 280 695
Arets resultat 23729 27 456 29114 21678 19543
varav tillhor
Aktieagare i Svenska Handelsbanken AB 23727 27 451 29107 21676 19527
varav hanférligt till kvarvarande verksamhet 23993 27217 27 898 21395 18834
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -266 234 1209 281 693
Innehav utan bestammande inflytande 3 5 8 1 16
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 11,98 13,86 14,70 10,95 9.86
efter utspadning 11,98 13,86 14,70 10,95 9,86
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, kr 12,12 13,75 14,09 10,81 9,51
efter utspadning 12,12 13,75 14,09 10,81 9,51
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet, kr -0,13 0,12 0,61 0,14 0,35
efter utspadning -0,13 0,12 0,61 0,14 0,35

5-arsdversikt fér moderbolaget presenteras pa sidorna 280-281.
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Koncernens 5-arsoversikt, forts.

Koncernens totalresultat

mkr 2025 2024 2023 2022 2021
Arets resultat 23729 27 456 29114 21678 19543
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Férmansbestiamda pensionsplaner 622 344 -2226 3049 6 820
Egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -1 207 63 41 62
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen -123 -77 439 -642 -1401
varav férmansbestidmda pensioner -122 -36 450 -622 -1398
varav egetkapitalinstrument véarderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -1 -41 -11 -19 -3
Summa 498 475 -1724 2448 5481
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatréakningen
Kassaflodessakringar -88 160 614 -2640 -1970
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -8 6 25 -60 6
Forsakringsavtal -16 66 -396 793
Arets omrakningsdifferens -5425 1758 -1078 2312 3201
varav sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet 710 -230 31 -297 -910
Skatt pa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen 329 -52 113 -15 595
varav kassaflodesséakringar 18 -33 -127 544 406
varav skuldinstrument varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat -2 -1 -5 6 -1
varav sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet -146 47 -6 61 190
varav skatt pa omrékningsdifferens 459 -65 251 -626
Summa -5209 1937 -722 390 1832
Summa 6vrigt totalresultat -4711 2412 -2447 2838 7313
Arets totalresultat 19018 29868 26 667 24516 26 856
varav tillhor
Aktieagare i Svenska Handelsbanken AB 19020 29870 26 662 24516 26 840
Innehav utan bestammande inflytande -2 -2 5 1 16
Koncernens balansrakning
mkr 2025 2024 2023 2022 2021
Tillgangar
Kassa och centralbanker 432 680 542 542 482 453 480472 292839
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 188 272 172 606 199128 132778 100538
Utlaning till dvriga kreditinstitut 21694 18922 19294 9411 21745
Utlaning till allménheten 2263765 2297878 2291808 2315818 2163135
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 53631 47 508 50087 32697 33317
Tillgdngar som innehas for forsaljning 43580 74 506 178 590 191916 421 417
Ovriga tillgangar 383942 385212 316 431 290626 313773
Summa tillgangar 3387 566 3539173 3537792 3453718 3346764
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 64 525 84280 90143 81693 83034
In- och upplaning fran allmanheten 1293784 1310739 1298 480 1318925 1286 637
Emitterade vardepapper 1429185 1550027 1523481 1474801 1353768
Skulder som innehas for forsaljning 413 10623 63721 68938 133922
Efterstéllda skulder 34061 37 054 43117 42 404 32257
Ovriga skulder 366 243 336 424 313763 272932 275415
Eget kapital 199 355 210027 205085 194 024 181731
Summa skulder och eget kapital 3387 566 3539173 3537792 3453718 3346764
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Nyckeltal per ar

Koncernens nyckeltal

2025 2024 2023 2022 2021

Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter, kvarvarande verksamhet, mkr 33229 37 136 39067 29163 24 434
Kreditforluster, netto, kvarvarande verksamhet, mkr 313 601 -141 -47 -43
Rorelseresultat, kvarvarande verksamhet, mkr 30750 35016 36 322 26829 23475
Arets resultat fran total verksamhet, mkr 23729 27 456 29114 21678 19543
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet, mkr 23995 27 221 27 905 21398 18 848
Arets resultat hanforligt till avvecklad verksamhet, mkr -266 234 1209 280 695
Balansomslutning, mkr 3387 566 3539173 3537792 3453718 3346 764
Eget kapital, mkr 199 355 210027 205085 194 024 181731
Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, % 13.0 14,6 159 12,8 11,8
Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 131 145 153 12,6 11,4
Rantabilitet pa totalt kapital, % 0,66 0,75 0,81 0,61 0,58
K/I-tal kvarvarande verksamhet, % 415 40.4 37.2 42,1 44,8
Kreditférlustniva, kvarvarande verksamhet, % -0.01 -0,02 0,01 0,00 0.00
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 11,98 13,86 14,70 10,95 9,86
efter utspadning 11,98 13,86 14,70 10,95 9,86
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, kr 12,12 13,75 14,09 10,81 9,51
efter utspadning 12,12 13,75 14,09 10,81 9,61
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet, kr -0,13 0,12 0,61 0,14 0,35
efter utspadning -0,13 0,12 0,61 0,14 0,35
Ordinarie utdelning per aktie, kr' 8,00 7,50 6,50 5,50 5,00
Total utdelning per aktie, kr' 17,50 15,00 13,00 8,00 5,00
Justerat eget kapital per aktie, kr 100,56 105,91 103,48 98,14 90,87
Antal aktier per 31 december, miljoner 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0
varav utestaende 1980.0 1980,0 1980,0 1980.0 1980.0
Genomsnittligt antal utestaende aktier, miljoner 1980.,0 1980.0 1980,0 1980,0 1980,0
efter utspadning 1980,0 19800 19800 1980.0 1980.0
Kéarnprimérkapitalrelation, % enligt CRR 17.6 18.8 18.8 19.6 19.4
Primarkapitalrelation, % enligt CRR 18.8 20.2 20.6 215 211
Total kapitalrelation, % enligt CRR 22,0 234 239 238 233
Medelantal anstallda total verksamhet 11888 12703 12216 12030 12240
varav kvarvarande verksamhet 11715 12224 11683 10954 11039

1) Utdelning for innevarande ar enligt styrelsens férslag.

Fér definitioner av alternativa nyckeltal hanvisas till sidan 340 och fér berdkning av dessa nyckeltal hanvisas till Faktaboken som finns tillganglig pa handelsbanken.se/ir.
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Utveckling per kvartal

Koncernens utveckling per kvartal

mkr 2025:4 2025:3 2025:2 2025:1 2024:4
Réanteintakter 28937 31745 33019 35678 40206
Réntekostnader -18898 -21278 -22331 -24 330 -28 461

Réntenetto 10038 10468 10689 11347 11745
Provisionsintakter 3522 3368 3244 3283 3475
Provisionskostnader -404 -389 -377 -384 -409

Provisionsnetto 3118 2979 2866 2900 3067

Nettoresultat av finansiella transaktioner 677 573 -64 506 1147
Forsakringsresultat 44 45 12 36 37
Avkastning pa tillgangar som innehas fér forsakringstagarnas rakning 41 26 93 -8 -6

Forsakringsnetto 85 71 105 28 30

Ovriga utdelningsintakter 8 1 1 1 13

Andelar i intresseforetags och joint ventures resultat 80 -22 -46 -21 -50

Ovriga intakter 255 51 73 29 73

Summa intakter 14262 14121 13624 14789 16 025

Personalkostnader -3548 -3656 -3784 -3789 -3981

Ovriga kostnader -1781 -1544 -1723 -1722 -1860

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -480 -515 -510 -515 -523

Summa kostnader -5810 -5715 -6017 -6025 -6363

Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 8452 8406 7 608 8763 9662

Kreditforluster, netto 5 35 219 54 232

Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 2 2 1 3 3

Statliga avgifter =777 -675 -664 -684 -719

Rorelseresultat 7682 7768 7164 8136 9177

Skatter -1583 -1747 -1624 -1801 -1976

Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 6099 6020 5540 6336 7201

Arets resultat hanforligt till avvecklad verksamhet, efter skatt -129 -72 -51 -14 -354

Arets resultat 5970 5948 5489 6322 6848

varav tillhér
Aktieagare i Svenska Handelsbanken AB 5970 5948 5488 6321 6 845
Innehav utan bestammande inflytande 1 1 0 1 3

Resultat per aktie, total verksamhet, kr 3,01 3,00 2,77 3,19 3,46
efter utspadning 3,01 3,00 2,77 3,19 3,46

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, kr 3,08 3,04 2,80 3,20 3,64
efter utspadning 3,08 3,04 2,80 3,20 3,64

Resultat per aktie, avvecklad verksamhet, kr -0,07 -0,04 -0,03 -0,01 -0,18
efter utspadning -0,07 -0,04 -0,03 -0,01 -0,18
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Segmentinformation

Segmentinformation 2025
Justeringar

Stor- Neder- och
mkr Sverige britannien Norge landerna Markets Ovrigt  elimineringar Totalt
Réntenetto 25415 9401 4969 1817 5 935 42542
Provisionsnetto 9463 838 716 177 595 73 11863
Nettoresultat av finansiella transaktioner 852 207 78 22 1079 -547 1692
Forsakringsnetto 289 289
Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat -9 -9
Ovriga intakter 90 8 19 4 5 295 419
Summa intakter 36109 10454 5782 2019 1684 748 56 796
Personalkostnader -5133 -3738 -1282 -616 -941 -3368 302 -14777
Ovriga kostnader -1158 -992 -236 -118 -510 -3754 -6770
Internt kdpta och salda tjanster -4520 -831 -878 -319 57 6489
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -753 -470 -120 -66 -155 -433 -23 -2020
Summa kostnader -11563 -6032 -2516 -1119 -1548 -1067 279 -23567
Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 24546 4423 3266 900 135 -319 279 33229
Kreditférluster, netto 133 92 44 -4 0 47 313
Vinster/forluster vid avyttring av materiella
och immateriella tillgangar 7 -1 2 8
Statliga avgifter -2030 -56 -418 -141 -23 -130 -2800
Rorelseresultat 22655 4457 2894 754 112 -402 279 30750
Resultatutdelning 359 43 50 0 -402 -50
Roérelseresultat efter resultatutdelning 23014 4501 2945 754 -290 -452 279 30750
Interna intékter 1451 2928 -8 807 -735 -1076 6240
K/lI-tal, % 317 57,6 431 55,4 120.7 41,5
Kreditférlustniva, % -0.01 -0.03 -0.01 0.00 0.00 -0.01
Utlaning till allménheten 1591612 228508 287 383 109792 17 862 28609 0 2263765
In- och uppléning fran allmanheten 858 339 266 404 96 220 37 960 -1550 36 425 -14 1293784
Allokerat kapital 120 494 26510 21991 6457 1564 3355 18984 199 355
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 153 13,0 10,8 9,7 -14.6 131
Medelantal anstéllda 4602 2784 981 430 432 2486 11715

Principer for redovisning av segment samt beskrivning av de poster som visas i kolumnerna Ovrigt och Justeringar och elimineringar framgéar av not K48.

| kolumnen Ovrigt ingér allokerat kapital hanforligt till avyttringsgruppen i Finland.
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Segmentinformation 2024
Justeringar

Stor- Neder- och
mkr Sverige britannien Norge landerna Markets Ovrigt  elimineringar Totalt
Réntenetto 29003 10729 5162 1967 -17 -3 46 841
Provisionsnetto 9 066 869 695 188 621 288 11726
Nettoresultat av finansiella transaktioner 959 225 80 18 1220 602 3103
Forsakringsnetto 423 -1 422
Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat 27 27
Ovriga intakter 84 15 21 3 3 99 225
Summa intakter 39535 11837 5957 2176 1826 1015 62345
Personalkostnader -5073 -3579 -1307 -611 -985 -4 428 252 -15731
Ovriga kostnader -1173 -841 -517 -145 -509 -4290 -7 474
Internt képta och sélda tjanster -4 899 -1445 -809 -322 72 7 404
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -773 -378 -106 -58 -145 -520 -24 -2004
Summa kostnader -11918 -6 242 -2739 -1136 -1567 -1834 228 -25209
Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 27 617 5595 3217 1040 259 -819 228 37136
Kreditforluster, netto 377 139 72 2 0 12 601
Vinster/forluster vid avyttring av materiella
och immateriella tillgangar 8 0 5 0 [0] 13
Statliga avgifter -2033 -47 -411 -132 -25 -86 -2733
Rorelseresultat 25969 5686 2883 910 234 -893 228 35016
Resultatutdelning 371 49 61 0 -423 -58
Rorelseresultat efter resultatutdelning 26 339 5736 2943 910 -189 -951 228 35016
Interna intakter 5009 4045 -10458 -152 -156 1712
K/lI-tal, % 29,9 525 45,5 52,2 1117 40,4
Kreditférlustniva, % -0.02 -0.06 -0.02 0,00 0 -0,02
Utlaning till allmanheten 1589948 246 790 320705 104 604 153356 20496 2297878
In- och upplaning fran allmanheten 848 854 289072 97713 44743 711 29671 -25 1310739
Allokerat kapital 123381 27 866 22684 5690 1831 5915 22660 210027
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 17.3 171 10.4 13.0 -9.1 14,5
Medelantal anstallda 4764 2842 993 425 470 2729 12224
Principer for redovisning av segment samt beskrivning av de poster som visas i kolumnerna Ovrigt och Justeringar och elimineringar framgar av not K48.
I kolumnen Ovrigt ingar allokerat kapital hanforligt till avyttringsgruppen i Finland.
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Sverige

Resultat per kvartal

mkr 20254 2025:3 2025:2 2025:1 Totalt2025  Totalt2024 Forandring, %
Rantenetto 5949 6250 6457 6759 25415 29003 -12
Provisionsnetto 2485 2395 2280 2303 9463 9066 4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 373 199 106 174 852 959 -11
Forsakringsnetto 85 71 105 28 289 423 -32
Ovriga intakter 28 46 7 9 90 84 7
Summa intakter 8921 8960 8956 9272 36109 39535 -9
Personalkostnader -1295 -1286 -1268 -1284 -5133 -5073 1
Ovriga kostnader -313 -257 -304 -284 -1158 -1173 -1
Internt képta och salda tjanster -1167 -1045 -1151 -1157 -4 520 -4 899 -8
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -180 -184 -196 -193 -753 -773 -3
Summa kostnader -2954 -2773 -2917 -2919 -11563 -11918 -3
Resultat fére kreditforluster och statliga avgifter 5966 6188 6039 6353 24 546 27617 -11
Kreditforluster, netto -2 14 92 29 133 377 -65
Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 2 1 2 2 7 8 -13
Statliga avgifter -505 -508 -501 -516 -2030 -2033 0
Rorelseresultat 5461 5694 5632 5868 22655 25969 -13
Resultatutdelning 93 85 88 93 359 371 -3
Roérelseresultat efter resultatutdelning 5554 5779 5720 5961 23014 26339 -13
Interna intakter 48 301 593 509 1451 5009 -71
K/lI-tal, % 32,8 30.7 323 31.2 317 29,9

Kreditférlustniva, % 0.00 0.00 -0.02 -0.01 -0.01 -0.02

Utlaning till allmanheten 1591612 1600597 1595284 1588172 1591612 1589948 0
In- och uppléning fran allmanheten 858 339 858 942 850 000 846 484 858 339 848 854 1
Allokerat kapital 120494 117 146 110852 128 967 120 494 123381 -2
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 14,6 15,7 16.4 147 153 17,3

Medelantal anstéllda 4556 4698 4563 4591 4602 4764 -3

Affarsvolymer, Sverige

Medelvolymer

mdkr 2025 2024 Forandring %
Utlaning till allmanheten’ 1591 1593 [0]
varav hushall 971 967 0
varav hypotekslan 946 940 1
varav foretag 621 626 -1
varav hypotekslan 466 452 3

In- och upplaning fran allménheten 839 836 0
varav hushall 492 480 2
varav féretag 347 356 -3

1) Exklusive utlaning till Riksgélden.
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Resultatutveckling

Rorelseresultatet minskade med 13% till
22 655 mkr (25 969). Rantabiliteten uppgick

till 15,3 (17.3). K/I-talet uppgick till 31,7% (29,9).

Intékterna minskade med 9% till 36 109 mkr
(39 535).

Kostnaderna minskade med 3% till -11 563
mkr (<11 918).

Réantenettot minskade med 12% till 25 415
mkr (29 003). Hogre affarsvolymer paverkade
med 26 mkr. Nettot av férandrade marginaler
och finansieringskostnader paverkade rante-
nettot med -3 447 mkr. Dageffekt paverkade
med -48 mkr da fjolaret var ett skottar. Okad
avgift for insattningsgarantin paverkade med
-53 mkr. Ovriga effekter i rantenettot paver-
kade med -66 mkr.

Provisionsnettot 6kade med 4% till 9 463
mkr (9 066). Fondprovisionsintikterna 6kade
med 1% till 5 275 mkr (5 211). Provisionsintak-
terna fran depa och 6vrig kapitalférvaltning
6kade 10% till 960 mkr (870). Courtage och
dvriga vardepappersprovisioner 6kade med
20% till 197 mkr (164). Férsakringsprovisio-
nerna 6kade med 2% till 769 mkr (756). Provi-
sionsintakterna fran ut- och inlaning samt
garantier uppgick till 685 mkr (734). Betal-
ningsprovisionsnettot minskade med 2% till
1317 mkr (1344), varav kortprovisionsnettot
uppgick till 867 mkr (871).

Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till 852 mkr (959).

Férsakringsnettot uppgick till 289 mkr (423).

Ovriga intakter uppgick till 90 mkr (84).

Personalkostnaderna 6kade med 1% till
-5133 mkr (-5 073). Medelantalet anstilida
minskade med 3% till 4 602 (4 764).

Ovriga kostnadsposter minskade med 6%
till -6 431 mkr (-6 845).

Kreditférlusterna bestod av nettoaterféringar

om 133 mkr (377) och kreditférlustnivan upp-
gick till -0,01% (-0,02).

Statliga avgifter uppagick till -2 030 mkr
(-2 033), dar riskskatten uppgick till -1 205 mkr
(1 220) och resolutionsavgiften uppgick till
-826 mkr (-812).

Handelsbanken

Affarsutveckling

Handelsbanken befaste positionen som fére-
tagarnas basta bank, enligt den oberoende
undersokningen Finansbarometern, som for
fjarde &ret i rad utsdg Handelsbanken till "Arets
affarsbank” och for 13:e aret i rad till "Sveriges
smafdretagsbank”.

| Svenskt Kvalitetsindex (SKI) stora under-
s6kning av kundndjdheten inom bankbranschen
framgick att Handelsbanken fortsatt har néjdare
kunder an genomsnittet for bankbranschen.
Av privatkunderna fick Handelsbanken index-
vardet 67,8 jamfért med branschsnittet pa 67.1.
Foretagskunderna gav Handelsbanken index-
vardet 664 jamfért med branschsnittet pa 65,2.

Den totala medelvolymen utlaning minskade
marginellt till 1 591 mdkr (1 593). Utlaning till
hushall 8kade marginellt till 971 mdkr (967) och
utlaning till féretag minskade med 1% till 621
mdkr (626).

Den totala medelvolymen inlaning 6kade
marginellt och uppgick till 839 mdkr (836).
Inlaning fran hushall 6kade med 2% till 492
mdkr (480) medan inlaning fran féretag mins-
kade med 3% till 347 mdkr (356).

Totalt forvaltat kapital i Sverige uppgick till
1129 mdkr (1 040) vid utgangen av aret, varav
forvaltad fondvolym uppgick till 1 077 mdkr
(974). Nettoflédet i bankens fonder i Sverige
uppgick under perioden till 73,0 mdkr (35,9).
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Forvaltningsberéattelse
Verksamhetens utveckling
|

Storbritannien

Resultat per kvartal

mkr 20254 2025:3 2025:2 2025:1 Totalt2025  Totalt2024 Forandring, %
Rantenetto 2219 2295 2342 2545 9401 10729 -12
Provisionsnetto 208 211 204 215 838 869 -4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 51 48 52 56 207 225 -8
Ovriga intakter 13 -5 0 0 8 15 -47
Summa intakter 2491 2550 2597 2816 10454 11837 -12
Personalkostnader -1142 -819 -890 -887 -3738 -3579 4
Ovriga kostnader -450 -177 -170 -195 -992 -841 18
Internt képta och salda tjanster 263 -380 -370 -344 -831 -1445 -42
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -109 -127 -122 -112 -470 -378 24
Summa kostnader -1439 -1504 -1550 -1539 -6 032 -6 242 -3
Resultat foére kreditforluster och statliga avgifter 1053 1046 1047 1277 4423 5595 -21
Kreditférluster, netto 11 15 66 0 92 139 -34
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 0 0 -1 0 -1 0
Statliga avgifter -14 -15 -13 -14 -56 -47 19
Rorelseresultat 1050 1045 1099 1263 4457 5686 -22
Resultatutdelning 10 11 11 11 43 49 -12
Rorelseresultat efter resultatutdelning 1061 1057 1109 1274 4501 5736 -22
Interna intakter 571 651 766 940 2928 4045 -28
K/I-tal, % 575 58,7 59.4 54,4 67,6 525
Kreditférlustniva, % -0.02 -0.02 -0,07 -0.01 -0.03 -0.06
Utlaning till allménheten 228508 230166 231815 231618 228508 246790 -7
In- och upplaning fran allmanheten 266 404 268 085 275793 273539 266 404 289072 -8
Allokerat kapital 26510 26188 26 322 30606 26510 27 866 -5
Réntabilitet pa allokerat kapital, % 12,7 12,8 13,4 13,2 13,0 171
Medelantal anstéllda 2938 2678 2716 2806 2784 2842 -2
Affarsvolymer, Storbritannien
Medelvolymer
m pund 2025 2024 Forandring %
Utlaning till allménheten 18105 17 865 1
varav hushall 5017 5120 -2
varav féretag 13089 12745 3
In- och upplaning fran allminheten 21203 20592 3
varav hushall 5519 5300 4
varav féretag 15685 15292 3
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Resultatutveckling

Rorelseresultatet minskade med 22% till 4 457
mkr (5 686). Valutakurseffekten uppgick till
-210 mkr och i lokal valuta minskade rorelse-
resultatet med 18%. Rantabiliteten uppgick till
13,0% (1711). K/I-talet uppgick till 57,5% (52,5).

Intakterna minskade med 12% till 10 454 mkr
(11 837). Valutakurseffekten uppgick till
-468 mkr och i lokal valuta minskade intak-
terna med 8%.

Kostnaderna minskade med 3% till -6 032
mkr (-6 242). Valutakurseffekten uppgick till
263 mkr och i lokal valuta 6kade kostnaderna
med 1%.

Rantenettot minskade med 12% till 9 401
mkr (10 729). Valutakurseffekten uppagick till
-420 mkr och i lokal valuta minskade réntenet-
tot med 8%. Hogre affarsvolymer paverkade
med 177 mkr. Nettot av férandrade marginaler
och finansieringskostnader uppgick till -983
mkr. Dageffekten uppgick till -25 mkr da fjol-
aret var ett skottar. Ovriga effekter paverkade
réantenettot med -77 mkr.

Provisionsnettot minskade med 4% till 838
mkr (869). Valutakurseffekten uppgick till -38
mkr och i lokal valuta 6kade provisionsnettot
med 1%. Provisionsintakterna fran fond-, depa-
och kapitalférvaltningsaffaren inklusive cour-
tage, férsakring och radgivning minskade med
1% och uppgick till 440 mkr (445). Provisions-
intakterna fran ut- och inlaning samt garantier
uppgick till 159 mkr (165). Provisionsnettot fran
betalningar minskade med 4% och uppgick till
281 mkr (293).

Personalkostnaderna 6kade med 4% och
uppgick till -3 738 mkr (-3 579). Valutakurs-
effekten uppgick till 158 mkr och i lokal valuta
6kade personalkostnaderna med 9%. Under
fjarde kvartalet genomfordes en organisations-
férandring med flytt av personal fran centrala
IT-avdelningen till segmentet, vilket gav hégre
personalkostnader men lagre kostnader for
internt kdpta tjanster. Omstallningskostnader
kopplade till avtal om avslutade anstallningar
uppgick till -47 mkr (-). Medelantalet anstéllda
minskade med 2% till 2 784 (2 842).

Ovriga kostnadsposter minskade 14% till
-2 293 mkr (-2 664), framst till félid av den ovan
namnda organisationsférandring. | lokal valuta
minskade 6vriga kostnadsposter med 10%.

Handelsbanken

Statliga avgifter, vilka utgors av kostnaden for
Bank of England Levy, uppgick till -56 mkr (-47).

Kreditférlusterna bestod av nettoaterféringar
om 92 mkr (139). Kreditférlustnivan var -0,03%
(-0,06).

Affarsutveckling

Enligt EPSI:s arliga undersékning av kundndjd-
het i bankbranschen hade Handelsbanken,
precis som tidigare ar, de ndjdaste kunder av
de redovisade bankerna i Storbritannien. Privat-
kunderna gav Handelsbanken indexvardet
86,5 att jamforas med branschsnittet pa 761.
Foretagskunder gav banken indexvardet 82,1
att jamféras med branschsnittet pa 65,7.

Den totala medelvolymen utlaning 6kade
med 1% till 18,1 md GBP (17,9). Utlaning till hus-
hall minskade med 2% till 5,0 md GBP (5.1) och
utlaning till foretag 6kade med 3% till 131 md
GBP (127).

Den totala medelvolymen inlaning 6kade
med 3% till 21,2 md GBP (20,6). Inlaning fran
hushéll 6kade med 4% till 5,5 md GBP (5.,3)
och inlaning fran féretag 6kade med 3% till 15,7
md GBP (15,3).

Totalt forvaltat kapital i Handelsbanken
Wealth & Asset Management okade till 4,8 md
GBP (4,5) vid utgangen av aret. Nysparandet
uppgick netto till 151 m GBP (-31).
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Forvaltningsberéattelse
Verksamhetens utveckling
|

Norge

Resultat per kvartal

mkr 20254 2025:3 2025:2 2025:1 Totalt2025  Totalt2024 Forandring, %
Rantenetto 1194 1258 1224 1293 4969 5162 -4
Provisionsnetto 192 182 175 167 716 695 3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 20 22 22 78 80 -3
Forsakringsnetto -1

Ovriga intakter 10 3 3 3 19 21 -10
Summa intakter 1410 1463 1424 1485 5782 5957 -3
Personalkostnader -319 -317 -304 -342 -1282 -1307 -2
Ovriga kostnader -60 -52 -57 -67 -236 -517 -54
Internt képta och salda tjanster -212 -216 -223 -227 -878 -809 9
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -41 -27 -26 -26 -120 -106 13
Summa kostnader -632 -612 -610 -662 -2516 -2739 -8
Resultat fére kreditforluster och statliga avgifter 778 851 814 823 3266 3217 2
Kreditforluster, netto -3 7 18 22 44 72 -39
Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 0 1 0 1 2 5 -60
Statliga avgifter -109 -103 -101 -105 -418 -411 2
Rorelseresultat 667 755 730 742 2894 2883 0
Resultatutdelning 11 11 15 13 50 61 -18
Roérelseresultat efter resultatutdelning 679 767 744 755 2945 2943 o]
Interna intakter -1977 -2183 -2282 -2365 -8807 -10458 16
K/lI-tal, % 44,5 41,5 42,4 442 43,1 45,5

Kreditférlustniva, % 0.00 -0.01 -0.01 -0.03 -0.01 -0.02

Utlaning till allmanheten 287 383 304 308 309 068 313605 287 383 320705 -10
In- och uppléning fran allmanheten 96 220 106 281 110944 103101 96 220 97 713 -2
Allokerat kapital 21991 20463 20968 23 464 21991 22684 -3
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 9.8 119 113 10,2 10,8 10,4

Medelantal anstéllda 954 979 986 1004 981 993 -1

Affarsvolymer, Norge

Medelvolymer

md nkr 2025 2024 Forandring %
Utlaning till allménheten 3249 3238 0
varav hushall 1416 1336 6
varav féretag 1833 1902 -4
In- och uppléning fran allménheten 1101 97.1 13
varav hushall 50,0 41,5 20
varav féretag 60,1 55,7 8
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Resultatutveckling

Rorelseresultatet 6kade marginellt till 2 894
mkr (2 883). Valutakurseffekten uppgick till
-82 mkr och i lokal valuta 6kade rérelseresul-
tatet med 5%. Rantabiliteten 6kade till 10,8%
(104). K/I-talet forbattrades till 431% (45,5).

Intakterna minskade med 3% till 5 782 mkr
(5 957). Valutakurseffekten uppgick till 193
mkr och i lokal valuta 6kade intédkterna med 1%.

Kostnaderna minskade med 8% och upp-
gick till -2 516 mkr (-2 739). Valutakurseffekten
uppagick till 103 mkr och i lokal valuta minskade
kostnaderna med 4%.

Rantenettot minskade med 4% till 4 969 mkr
(5162). Valutakurseffekten uppgick till 169
mkr och i lokal valuta 6kade rantenettot margi-
nellt. Foérandrade affarsvolymer bidrog med
102 mkr. Nettot av forandrade marginaler och
finansieringskostnader bidrog med -84 mkr.
Dageffekt bidrog med -10 mkr da fjolaret var
ett skottar. Ovriga effekter, inklusive forand-
rade avgifter fér insattningsgaranti, paverkade
med -32 mkr.

Provisionsnettot 6kade med 3% till 716 mkr
(695). Valutakurseffekten pa provisionsnettot
uppgick till -20 mkr och i lokal valuta 6kade
provisionsnettot med 7%. Provisionsintékterna
fran fond-, depa- och 6vrig kapitalférvaltning,
courtage och férsakringar 6kade med 11% till
431 mkr (389). Nettot av betalningar 6kade
med 8% och uppgick till 193 mkr (178).

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till 78 mkr (80).

Ovriga intakter uppgick till 19 mkr (21).

Personalkostnaderna minskade med 2% till
1282 mkr (-1 307). Valutakurseffekten uppgick
till 53 mkr och i lokal valuta 6kade personal-
kostnaderna med 2%. Medelantalet anstallda
minskade med 1% och uppgick till 981 (993).

Handelsbanken

Ovriga kostnadsposter minskade med 14% och
uppgick till -1 234 mkr (-1 432). | lokal valuta
var minskningen 10%. Minskningen férklaras
framst av lagre aktivitet inom IT-investeringar.

Kreditférlusterna bestod av nettoater-
féringar om 44 mkr (72). Kreditférlustnivan
uppgick till -0,01% (-0,02).

Statliga avgifter uppgick till -418 mkr
(-411), varav riskskatten uppgick till -236 mkr
(-234) och resolutionsavgiften uppgick till
183 mkr (-177).

Affarsutveckling

EPSI:s arliga undersékning av kundnojdhet pa
den norska bankmarknaden visade aterigen
att Handelsbanken har nojdare bankkunder an
branschsnittet. Av privatkunderna fick banken
indexvardet 70,1 att jamféra med bransch-
snittet pa 67,2. Av féretagskunderna fick
banken indexvardet 68,9 att jamféra med
branschsnittet pa 65,7.

Den totala medelvolymen utlaning 6kade
marginellt till 324.9 md nkr (323,8). Utlaning till
hushéll 6kade med 6% till 141,6 md nkr (133,6)
och utlaning till féretag minskade med 4% till
183,3 md nkr (190,2).

Den totala medelvolymen inlaning 6kade
med 13% och uppgick till 1101 md nkr (9771).
Inlaning fran hushall 6kade med 20% till 50,0
md nkr (41,5) och inlaning fran féretag ékade
med 8% och uppgick till 601 md nkr (557).

Totalt forvaltat kapital 6kade med 15% och
uppgick till 63 md nkr (55) vid utgangen av
aret, varav forvaltad fondvolym svarade for
59 md nkr (53). Nettoflédet i bankens fonder
i Norge uppgick till 2,0 md nkr (7.2).
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Forvaltningsberéattelse
Verksamhetens utveckling
|

Nederlanderna

Resultat per kvartal

mkr 20254 2025:3 2025:2 2025:1 Totalt2025  Totalt2024 Forandring, %
Rantenetto 444 453 449 471 1817 1967 -8
Provisionsnetto 45 47 42 43 177 188 -6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 5 6 3 22 18 22
Ovriga intakter 3 0 0 1 4 3 33
Summa intakter 499 504 498 518 2019 2176 -7
Personalkostnader -151 -155 -155 -155 -616 -611 1
Ovriga kostnader -32 -26 -30 -30 -118 -145 -19
Internt képta och salda tjanster -80 -78 -84 =77 -319 -322 -1
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -18 -17 -17 -14 -66 -58 14
Summa kostnader -281 -275 -286 =277 -1119 -1136 -1
Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 218 229 212 241 900 1040 -13
Kreditforluster, netto 0 -4 1 -1 -4 2

Statliga avgifter -37 -35 -34 -35 -141 -132 7
Rorelseresultat 180 190 179 205 754 910 -17
Resultatutdelning 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat efter resultatutdelning 180 190 179 205 754 910 -17
Interna intakter -267 -228 -162 -78 -735 -152 -384
K/lI-tal, % 56.3 54,6 57.4 53,5 55,4 52,2

Kreditférlustniva, % 0.00 0.02 0,00 0,00 0.00 0.00

Utlaning till allmanheten 109792 109 983 108 099 101 905 109792 104 604 5
In- och upplaning fran allmanheten 37 960 43416 44 267 46 979 37 960 44743 -15
Allokerat kapital 6457 6242 5907 5975 6457 5690 13
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 8,9 97 9,6 109 9,7 13,0

Medelantal anstallda 430 432 428 429 430 425 1

Affarsvolymer, Nederlanderna

Medelvolymer

m euro 2025 2024 Forandring %

Utlaning till allménheten 9663 8848 9
varav hushall 5139 4900 5
varav foretag 4524 3947 15

In- och upplaning fran allménheten 4094 3704 11
varav hushall 804 828 -3
varav féretag 3290 2876 14
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Resultatutveckling

Rorelseresultatet minskade med 17% till 754
mkr (910). Valutakurseffekten uppgick till -26
mkr och i lokal valuta minskade rérelseresulta-
tet med 14%. Rantabiliteten uppgick till 9,7%
(13,0) och K/I-talet uppgick till 554% (52,2).

Intakterna minskade med 7% till 2 019 mkr
(2 176). Valutakurseffekten uppgick till -65 mkr
och i lokal valuta minskade intdkterna med 4%.

Kostnaderna minskade med 1% till -1 119 mkr
(-1136). Valutakurseffekten uppgick till 35 mkr
och i lokal valuta 6kade kostnaderna med 2%.

Réantenettot minskade med 8% till 1 817 mkr
(1967). Valutakurseffekten uppgick till -59 mkr
och i lokal valuta minskade rantenettot med
5%. Forandrade affarsvolymer bidrog med
168 mkr. Nettot av férandrade marginaler och
finansieringskostnader paverkade med -257
mkr. Dageffekten var marginell. Ovriga effekter,
inklusive forandrad avgift for insattningsgaranti,
paverkade med -2 mkr.

Provisionsnettot minskade med 6% och
uppgick till 177 mkr (188). Valutakurseffekten
uppgick till -6 mkr och i lokal valuta minskade
provisionsnettot med 3%. Provisionsintékterna
fran fond-, depa- och dvrig kapitalférvaltning
samt courtage minskade med 8% till 177 mkr
(192). Inga performance fees till Optimix erhélls
under éret (14). Provisionsintakterna fran ut-
och inlaning samt garantier 6kade med 18% till
13 mkr (11).

Personalkostnaderna 6kade med 1% och
uppgick till -616 mkr (-611). Valutakurseffekten
uppgick till 20 mkr och i lokal valuta 6kade
personalkostnaderna med 4%. Medelantalet
anstillda 6kade med 1% till 430 (425).

Ovriga kostnadsposter minskade med 4% till
-503 mkr (-525). | lokal valuta minskade évriga
kostnadsposter med 1%.

Kreditférlusterna uppgick till -4 mkr (2).
Kreditférlustnivan uppgick till 0,00% (0,00).

Statliga avgifter uppgick till 141 mkr (<132),
varav riskskatten uppgick till -77 mkr (-73) och
resolutionsavgiften uppgick till -64 mkr (-58).

Handelsbanken

Affarsutveckling

Den totala medelvolymen utlaning 6kade med
9% till 9,7 md euro (8,8). Utlaning till hushall
o6kade med 5% till 51 md euro (4,9) och utléning

till féretag 6kade med 15% till 4,5 md euro (3.9).

Den totala medelvolymen inlaning 6kade
med 11% och uppgick till 41 md euro (3,7). Inla-
ning fran hushall minskade med 3% till 0,8 md
euro (0,8) och inlaning fran féretag 6kade med
14% och uppgick till 3,3 md euro (2.9).

Totalt forvaltat kapital i Optimix, inklusive
egna fonder, kade till 24 md euro (2,2) vid
utgangen av aret. Nysparandet i Optimix upp-
gick under perioden till 56 m euro (-47).
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Verksamhetens utveckling
|

Markets

Resultat per kvartal

mkr 20254 2025:3 2025:2 2025:1 Totalt2025 Totalt2024 Fo6randring, %
Réntenetto -3 0 6 2 5 -17
Provisionsnetto 168 133 150 144 595 621 -4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 271 230 310 268 1079 1220 -12
Ovriga intakter 1 1 1 2 5 3 67
Summa intakter 438 363 467 416 1684 1826 -8
Personalkostnader -244 -232 -233 -232 -941 -985 -4
Ovriga kostnader -134 -118 -131 -127 -510 -509 0
Internt képta och salda tjanster 12 16 15 14 57 72 -21
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -38 -41 -38 -38 -155 -145 7
Summa kostnader -403 -374 -388 -383 -1548 -1567 -1
Resultat fére kreditforluster och statliga avgifter 34 -11 79 33 135 259 -48
Kreditforluster, netto 0 0 0 0 0 0 0
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 0

Statliga avgifter -6 -5 -6 -6 -23 -25 -8
Rorelseresultat 29 -17 73 27 112 234 -52
Resultatutdelning -100 -95 -106 -101 -402 -423 -5
Roérelseresultat efter resultatutdelning -71 -112 -33 -74 -290 -189 53
Interna intakter -388 -280 -134 -274 -1076 -156

K/I-tal, % 1192 139.6 107,56 121.6 120,7 1117
Kreditforlustniva, % 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Utlaning till allmanheten 17 862 18598 19112 17 552 17 862 15335 16
In- och upplaning fran allmanheten -1550 24 150 38 349 18 650 -1550 711

Allokerat kapital 1564 1673 1584 1497 1564 1831 -15
Réntabilitet pa allokerat kapital, % -145 -21.3 -6,6 -15,7 -14,6 -91

Medelantal anstéllda 436 428 430 435 432 470 -8

Resultatutveckling

Nettoresultat av finansiella transaktioner mins-
kade med 12% till 1 079 mkr (1220).

Personalkostnaderna minskade med 4% till
-941 mkr (-985). Medelantalet anstallda mins-

Rorelseresultatet minskade med 52% till 112 mkr kade med 8% till 432 (470).

Ovriga kostnadsposter uppgick till -608 mkr
mkr (1826). Kostnaderna minskade med 1% till ~ (-582).

Statliga avgifter uppgick till -23 mkr (-25).

(234). Intékterna minskade med 8% till 1 684

1548 mkr (1 567).
Rantenettot uppgick till 5 mkr (-17).
Provisionsnettot minskade med 4% till
595 mkr (621).
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Ovriga enheter
som inte redovisas i segmenten

Nedan redovisas resultatposter hanforliga till
enheter som inte redovisas i segmenten, inklusive
koncernens IT-avdelning, avsattningar till
Oktogonen samt centrala affarsstddjande enheter.

2.2

Resultat per kvartal

mkr 20254 2025:3 2025:2 2025:1 Totalt2025 Totalt2024 Fo6randring, %
Rantenetto 234 213 211 277 935 -3
Provisionsnetto 18 14 13 28 73 288 -75
Nettoresultat av finansiella transaktioner -41 71 -560 -17 -547 602

Andelar i intresseforetags och joint ventures resultat 80 -22 -46 -21 -9 27

Ovriga intakter 211 6 63 15 295 99 198
Summa intakter 504 281 -319 282 748 1015 -26
Personalkostnader -470 -918 -1011 -969 -3368 -4428 -24
Ovriga kostnader -791 -912 -1032 -1019 -3754 -4290 -12
Internt kopta och salda tjanster 1182 1702 1814 1791 6489 7 404 -12
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -88 -113 -106 -126 -433 -520 -17
Summa kostnader -168 -242 -334 -323 -1067 -1834 -42
Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 335 40 -653 -41 -319 -819 -61
Kreditforluster, netto -2 2 43 4 a7 12 292
Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 0

Statliga avgifter -105 -9 -7 -9 -130 -86 51
Roérelseresultat 228 33 -617 -46 -402 -893 -55
Resultatutdelning -14 -13 -7 -16 -50 -58 -14
Rorelseresultat efter resultatutdelning 214 20 -625 -61 -452 -951 -52
Interna intakter 2014 1739 1219 1268 6240 1712 264
Utlaning till allmanheten 28609 24 365 39047 28 403 28609 20496 40
In- och uppléning fran allméanheten 36 425 97 478 94 838 138 450 36 425 29671 23
Allokerat kapital Finland 3355 3421 3816 5199 3355 5915 -43
Medelantal anstéllda 2294 2529 2531 2589 2486 2729 -9

Resultatutveckling

Rérelseresultatet uppgick till -402 mkr (-893).
Intakterna uppgick till 748 mkr (1 015). Rante-
nettot 6kade framst till f6ljd av lagre finansie-
ringskostnad for likviditetsportféljen. Denna
effekt motverkades i nettoresultat av finan-
siella transaktioner av 6kade kostnader for
sakring av ranterisk i likviditetsportfélien. Netto-
resultatet av finansiella transaktioner minskade
aven till folid av forsalining av Ecsters kredit-
kortsportféljer i Finland under aret, vilket
paverkade med -121 mkr, samt realisation av

Handelsbanken

omrakningsreserven i dotterbolaget Rahoitus
under det féregaende aret, vilket paverkade
med 178 mkr.

Kostnaderna minskade till -1 067 mkr (-1 834).

Personalkostnaderna minskade med 24% till
-3 368 mkr (-4 428). Avsittning till Oktogonen
uppgick till 155 mkr (-255), dar 13 mkr (-159)
avsag féregaende resultatar.

Omstallningskostnader kopplade till avtal
om avslutade anstallningar uppgick till -81 mkr
(-472). Resterande minskning forklaras framst
av farre antal anstallda samt en lagre kostnad
for intjignande av pensioner med anledning av
en hogre diskonteringsranta vid ingangen av
aret jamfért med féregaende ar. Medelantalet

anstallda minskade med 9% till 2 486 (2 729),
varav 1810 (2 008) pa bankens IT-avdelning.

Ovriga kostnader minskade med 12% till
-3 754 mkr (-4 290), framst till féljd av lagre
IT-relaterade kostnader.

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar minskade till -433 mkr
(-520).

Statliga avgifter 6kade till 130 (-86), dar -98
mkr (-) utgjordes av kostnaden fér den rénte-
fria inlaning banken har hos Riksbanken avse-
ende perioden 31 oktober 2025 till utgangen
av juni 2026.
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2.2

Forvaltningsberéattelse
Verksamhetens utveckling

Aktien och agarna

Handelsbankens aktie har handlats pa Stockholmsbdrsen
sedan 1871, vilket gor bankens aktie till den aldsta av de i dag
noterade aktierna pa Stockholmsborsen.

Handelsbankens aktie finns i tva aktieslag:
serie A och serie B. A-aktien ar den helt domi-
nerande serien och svarar for drygt 98 procent
av samtliga aktier. Aktier av serie A har en rost
vardera medan en aktie av serie B har en tion-
dels rést. De bada aktieslagen har samma ratt
till utdelning. Aktiekapital per aktie uppgar till
1,65 kronor. Det totala antalet aktier uppgick vid
arsskiftet till 1980 028 494 (1980 028 494).
Aktiekapitalet uppgick darmed till 3 069 mkr
(3 069).

Handelsbankens aktie

Boérshandel

Handelsbankens aktie har handlats pa
Stockholmsborsen sedan 1871, och sedan
flera ar tillbaka handlas aktien pa flera olika
marknadsplatser. Under aret svarade Nasdaq
Stockholm for 33% av den totala handeln med
A-aktien och 60% av handeln med B-aktien.
Av 6vriga marknadsplatser svarade the Chicago
Board Options Exchange (Cboe) fér 52% av
den totala handeln med A-aktien och var
darmed storsta handelsplats, medan London
Stock Exchange svarade fér 10%. Handels-
bankens aktie ingar sedan manga ar tilloaka

i flera olika hallbarhetsindex.

Utdelning

Bankens policy géllande utdelning &r att
utdelningsnivan inte ska leda till att kapital-
relationerna underskrider en niva om 1 pro-
centenhet 6ver Finansinspektionens kom-
municerade krav.

Pa den ordinarie arsstamman den 26 mars
2025 besl6t aktiedgarna, i enlighet med styrel-
sens forslag, att till aktieagarna utdela 15 kronor
per aktie, varav 7,50 kronor i ordinarie utdelning.

Styrelsen foreslar att arsstamman 2026
beslutar om en total utdelning pa 17,50 kronor
per aktie (15,00), varav en ordinarie utdelning
péa 8,00 kronor per aktie (7,50). Det kompletta
forslaget till vinstutdelning framgar pa sidan 40.

2025 2024 2023 2022 2021
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 11,98 13,86 14,70 10,95 9,86
efter utspadning 11,98 13,86 14,70 10,95 9,86
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, kr 12,12 13,75 14,09 10,81 9,51
efter utspadning 12,12 13,75 14,09 10,81 9,51
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet, kr -0,13 0,12 0,61 0,14 0,35
efter utspadning -0,13 0,12 0,61 0,14 0,35
Ordinarie utdelning per aktie, kr' 8,00 7,50 6,50 5,50 5,00
Total utdelning per aktie, kr' 17,50 15,00 13,00 8,00 5,00
Utdelningstillvaxt, ordinarie utdelning, %’ 6.7 15,4 18,2 10,0 22,0
Borskurs A-aktien, 31 december, kr 134,35 114,20 109.45 105,10 97.86
Borskurs B-aktien, 31 december, kr 231.80 148,70 130.20 122,20 107.80
Hoégsta borskurs under aret, kr 136,75 125,95 112,80 106,45 107.35
Lagsta boérskurs under aret, kr 101,50 95,22 84,14 84,46 82,10
Kursutveckling, % 18 4 4 7 18
Totalavkastning, % 31 16 12 13 29
Direktavkastning , %' 13,0 13,1 11,9 7.6 51
Justerat eget kapital per aktie, kr 100,56 105,91 103,48 98,14 90,87
Borskurs/eget kapital, % 134 108 106 107 108
Genomsnittlig dagsomséttning pa Nasdag OMX (antal aktier)
Serie A 5186814 5101123 5395478 4249523 4150923
Serie B 142730 108 764 154 095 107 544 105539
P/E-tal 11,2 8,2 7.4 9,6 9.9
Borsvarde, mdkr 269 227 217 209 194
Antal aktier per 31 december, miljoner 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0
Antal utestaende aktier per 31 december, miljoner 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0
Utspadningseffekt ultimo, miljoner 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
Antal utestaende aktier efter utspadning, miljoner 1980.0 1980.0 1980.0 19800 1980.0
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0 1980,0
efter utspadning 1980.0 19800 19800 1980,0 1980,0

1) Utdelning fér innevarande ar enligt styrelsens férslag.
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® SHBA @ Ordinarie utdelning @ Extra utdelning
@ OMX Stockholm 30 ® OMX Stockholm/Banks PI 2025 enligt styrelsens forslag.
De storsta aktieagarna Skapat aktiesgarvarde
31 december 2025 Antal aktier % av réster % av kapital Handelsbankens bérsvarde qugiCk per den
31december 2025 till 269 mdkr (227). Under
Industrivérden 230000000 1.8 116 aret skade borsvardet saledes med 42 mdkr
Stiftelsen Oktogonen 169225141 8.2 80 (10) samtidigt som banken lamnade 29,7 mdkr
:arit;ezsmppen 22 ;zé 23(1) ::2 2:2 i ut<.:ielning (257). Under den “senaste femérs-
Vanguard 65 548 347 33 a3 perioden har Handelsbanken lamnat 98 mdkr
Handelsbanken Fonder a2 951 577 17 16 i utdelning samtidigt som bdérsvardet 6kat med
Fidelity 20919408 15 15 106 mdkr
J. Wallanders & T. Hedelius stiftelse, T. Browaldhs stiftelse 28996 000 15 15
SEB Fonder 27 287 220 14 1.4  Kursutveckling
First Eagle Investment Management, LLC 20933302 11 11 Den svenska aktiemarknaden (OMX Stockholm
Avanza Fonder 18394 427 0.9 0.9 30-index) steg under aret med 16%. Stockholms-
Folksam 16 476 392 0,8 0.8 borsens bankindex 6kade med 34%. Handels-
Avanza Pension 16392776 0.8 0.8 bankens A-aktie stangde pa 134,35 kronor
Swedbank Robur Fonder 16 220 623 0.8 0.8 (114,20), vilket var en uppgang med 18%. Inklu-
Schroders 16133937 0.8 0.8 sive utdelning uppgick den totala avkast-
ningen till 31%.
Aktieinnehav per aktiedgare
-~ Aterkop av aktier
81 december 2025 Aktieinnehav Vid arsstamman i mars 2025 bemyndigades
% av aktie- styrelsen att aterképa maximalt 120 miljoner
Antal aktier Antal aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier kapitalet % av roster aktier fram till arsstamman 2026. Detta mandat
1-500 aktier 175815 18 601 450 5105289 1,2 1,0 utnyttjades inte under 2025.
501-1 000 aktier 31587 20782009 3718148 1.2 1.1
1 001-5 000 aktier 44 308 92699 925 10110131 52 4.8 Agarstruktur
5 001-20 000 aktier 12580 110745498 7771879 6,0 57 Under de senaste fem aren har antalet aktie-
20 001 - aktier 3317 1701948283 8545 882 86.4 87.4 gare i Handelsbanken 6kat fran drygt 140 000
Totalt 267607 1944777165 35251329 1000 100,0 till narmare 270 000 aktiedgare. Under samma
period har andelen utlandskt dgande i banken
Aktierna férdelade pa aktieslag minskat fran 44% till 34%. Drygt tre fjardedelar,
eller 77%, av dgarna agde farre &n 1 001 aktier.
itfecember 2025 o . o . Sni"kurfer : ] De 1,2% av aktiedgarna vars innehav 6versteg
ieslag Antal % av kapital % av roster /belopp aterkopt Aktiekapital
20 001 aktier vardera, agde tillsammans 86%
Serie A 1944777 165 98,22 99,82 3014 404 606 av aktiekapitalet.
Serie B 35251 329 1,78 0,18 54 639 560
Totalt 1980028 494 100,00 100,00 3069 044 166

Handelsbanken
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2.2

Forvaltningsberéattelse
Verksamhetens utveckling

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star enligt balans-
rakningen for Svenska Handelsbanken AB
vinstmedel pa sammanlagt 141 252 mkr.

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras
pa féljande satt:

Till aktiedgarna utdelas per aktie 17,50 kronor,
varav 8,00 kronor i ordinarie utdelning (15,00
kronor varav 7,50 kronor i ordinare utdelning fér

2024) 34650
Till nasta ar dverfors 106 602
Summa disponerat 141 252

40 Arsredovisning 2025

Styrelsen har bedémt att storleken pa den
foreslagna utdelningen, totalt 34 650 mkr, ar
forsvarlig med hansyn tagen till verksamhetens
art, omfattning, konsolideringsbehov, risker,
likviditet och stéllning i 6vrigt saval i moder-
bolaget som i koncernen.

Orealiserade vardeférandringar pa tillgangar
och skulder varderade till verkligt varde har
paverkat det egna kapitalet med netto -331 mkr.

Moderbolagets och den konsoliderade situa-
tionens kapitalisering vid arsskiftet, minskad
med foreslagen utdelning och med hansyn
tagen till vasentliga férandringar efter ars-
skiftet, dversteg kraven enligt férordning (EU)
575/2013 och direktiv 2013/36/EU samt
ovriga relevanta krav som myndigheterna
faststallt for banken.

Handelsbanken
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2.3

Bolagsstyrningsrapport

Forvaltningsberéattelse
Bolagsstyrningsrapport

Handelsbanken ar ett svenskt publikt bankaktiebolag vars
aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm. Styrelsen lamnar

har 2025 ars bolagsstyrningsrapport. Bolagsstyrningsrapporten
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Svensk kod for bolagsstyrning. Handelsbanken tillampar
Svensk kod for bolagsstyrning utan avvikelser.

Bolagsstyrningeni
Handelsbankenkoncernen

Handelsbankenkoncernen bestar av moder-
bolaget Svenska Handelsbanken AB (publ)
samt flera dotterféretag, bland annat Stads-
hypotek AB, Handelsbanken Liv Forsékrings-
aktiebolag, Handelsbanken Fonder Aktiebolag
och Handelsbanken plc. Moderbolagets verk-
samhet omfattar bland annat kontorsrorelsen
i Sverige, affarstédjande enheter samt
verksamhet som bedrivs i filialerna i Norge,
Nederlanderna, Luxemburg, USA och Finland.

Bolagsstyrningen i Handelsbanken-
koncernen syftar till att skapa en andamalsen-
lig och tydlig organisationsstruktur som saker-
staller att verksamheten kan bedrivas pa ett
effektivt och sunt satt, i enlighet med externa
och interna regler. Bolagsstyrningen syftar
ocksa till att gora det majligt att effektivt dver-
vaka och hantera de risker som uppstar i
verksamheten. Genom en tydlig ansvarsfor-
delning skapas foérutsattningar for en god
intern styrning, riskkontroll och regelefterlev-
nad. God bolagsstyrning ska genomsyra hela
verksamheten.

Grunden fér bolagsstyrningen ar de mal och
styrdokument som utfardas av styrelsen och
den verkstéllande direktéren. Handelsbankens
foretagskultur, arbetsséatt och ersattnings-
system ar ocksa viktiga for en val fungerande
bolagsstyrning, liksom férmagan att hantera
de risker som uppkommer i verksamheten.
Handelsbankens decentraliserade arbetssatt
innebar att varje del av verksamheten bar
det fulla ansvaret for sin verksamhet. Viktiga
affarsbeslut fattas lokalt, ndra kunden. Arbetet
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praglas av tilltro och respekt fér saval kunder
som anstallda. Handelsbankens idé, mal och
arbetssatt beskrivs pa sidorna 12-15. Riskhan-
teringen behandlas utforligt i ett separat risk-
avsnitt i not K2 pa sidorna 164—-206, i bankens
Pelare 3-rapport och mer kortfattat i denna
bolagsstyrningsrapport.

Svenska bankers verksamhet regleras i lag
och bankverksamhet far bara bedrivas efter
tillstand fran Finansinspektionen. Regelverken
for bankens verksamhet ar omfattande. Till de
mer centrala regelverken hor aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om vardepappersmarknaden, férordning (EU)
nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersféretag, lagen om sarskild
tillsyn over kreditinstitut och vardepappers-
bolag, samt lagen om atgarder mot penning-
tvatt och finansiering av terrorism. Darutover
finns dven foreskrifter, riktlinjer och allménna rad
av central betydelse fran Finansinspektionen
och andra myndigheter.

Handelsbanken tillampar aven ett internt
regelverk. | styrdokument som utfardas av sty-
relsen och den verkstéllande direktéren anges
de viktigaste och mest grundldggande princi-
perna och dar satts dven ramarna fér koncer-
nens verksamhet, inklusive kraven for att
sdkerstalla intern kontroll dver verksamheten.
Dessa styrdokument kompletteras av andra
interna regler som ger narmare instruktioner
och véagledning for hur verksamheten ska
bedrivas. En sammanfattning av styrelsens
policyer finns att Iasa pa handelsbanken.com.
Vissa policyer finns aven tillgéngliga i sin hel-
het pa hemsidan. Handelsbankens huvud-
princip for verksamhet utanfoér Sverige ar att
tillampa saval de svenska regelverken som
vardlandets regler, om de &r strangare eller
kraver avvikelser.

Mer information

Mer om bolagsstyrning i Handelsbanken
finns att Iasa pa handelsbanken.com. Dér
finns bland annat féljande information:

= bolagsordning

= bolagsstyrningsrapporter

» hallbarhetsrapporter

= information om valberedningen

+ protokoll fran bolagsstammor.

Handelsbanken




Struktur for bolagsstyrning

2. Valberedning

3. Externa revisorer ¢-

v

4. Styrelse

{ 5. Revisionsutskott } { 6. Riskutskott

} { 7. Ersattningsutskott }

10. Handelsbanken Riskkontroll
11. Handelsbanken Compliance

12. Verkstallande direktor
F P och koncernchef

V'S

4 & Kreditkommitté

9. Handelsbanken Internrevision o

i
- ’l 13. Verkstillande ledning l

l 14. Risk- och Compliancekommitté

15. Affarsdrivande enheter

Svensk kontorsrorelse

Handelsbanken UK

Handelsbanken Norge

Handelsbanken Nederlénderna

Handelsbanken Global Banking

Handelsbanken Ekonomi

Handelsbanken HR

Handelsbanken Juridik

Handelsbanken Kredit

Handelsbanken Operations

Handelsbanken Foundations
and Publishing

Handelsbanken IT
Handelsbanken Kommunikation
Handelsbanken Markets

Handelsbanken Sparande
och Finansiering

| ] Aktieagare W Kontrolifunktioner

M Extern granskning 0 Styrelsen och utskott
— Valjer/utser/initierar

- - ) Informerar/rapporterar

Ovriga kommittéer
B Verksamheten

1. Aktiedgare och bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta i bankens ange-
lagenheter utévas pa bolagsstamman, som &r
bankens hogsta beslutande organ. En aktie-
agare som vill fa ett darende behandlat vid ars-
stdmman maste komma in med en skriftlig

Handelsbanken

begaran till styrelsen i sa god tid att drendet .

kan tas upp i kallelsen till stAmman. Nar en
sadan begaran ska vara styrelsen tillhanda
framgar pa handelsbanken.com.

Pa arsstamman fattar bankens aktiedgare
en rad beslut av stor vikt for bankens styrning.
Aktieagarna fattar bland annat beslut om:

- faststéllande av resultat- och balansrékning,
= vinstdisposition,

ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande
direktdren avseende det gangna rakenskaps-
aret,

val och arvodering av styrelseledaméter och
revisorer,

riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare och

instruktion for valberedningen.
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2.3

Foretridda pa arsstaimman 2020-2025
Antal %

2000 100

2020 2021 2022 2023 2024 2025

@ Antal féretradda aktiedgare
@ Andel roster

Av Handelsbankens bolagsordning framgar
bland annat vilken verksamhet banken ska
bedriva, aktieslag och grénser for aktiekapita-
lets storlek, vilka drenden som ska forekomma
pa arsstamman, att antalet styrelseledaméter
ska vara lagst atta och hégst 15 samt att leda-
moéterna valjs for ett ar i taget.

| Handelsbanken finns aktier i tva serier, A
och B. Serie A svarade vid utgangen av 2025
fér drygt 98 procent av alla utestaende aktier.
Aktie av serie A respektive av serie B ger ratt
till samma andel av vinsten. Aktie av serie A
har en rést och aktie av serie B har en tiondels
rost. Vid utgangen av 2025 hade Handels-
banken drygt 267 000 aktiedgare. En aktie-
agare hade vid utgangen av 2025 mer an tio
procent av résterna: AB Industrivirden med
11,8 procent. Mer information om aktien och
aktieagare finns pa sidorna 38-39.

Information infér bankens bolagsstammor
publiceras pa handelsbanken.com. Dar finns
ocksa protokoll fran tidigare bolagsstammor.

Handelsbankens arsstamma 2025 adgde
rum den 26 mars 2025. 1 859 aktieagare var
foretradda pa stamman. De representerade
cirka 554 procent av alla réster i banken.
Ordférande vid stdmman var advokat Patrik
Marcelius.

Pa arsstamman fattade aktiedgarna beslut
om bland annat féljande:

En total utdelning om 15,00 kronor, varav

en ordinarie utdelning om 7,50 kronor, samt

att terstaende del av disponibelt belopp

balanseras i ny rékning.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om

forvarv av hogst 120 miljoner aktier i banken

samt avyttring av sadana aktier.

Bemyndigande for styrelsen att besluta

om emission av konvertibla primarkapital-

instrument.
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= Styrelsen ska besta av nio ledaméter utan
suppleanter.

= Omval av atta styrelseledaméter och nyval
av Anders Jernhall som styrelseledamot for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

= Omval av Par Boman till ordférande i
styrelsen.

= Arvoden ska betalas till styrelsens leda-
moter med 4 050 000 kronor till styrelsens
ordférande, 1150 000 kronor till vice ordfo-
randen och 825 000 kronor till 6vriga leda-
moter. For utskottsarbete ska ersattning om
550 000 kronor betalas till varje ledamot i
kreditkommittén, riskutskottet respektive
revisionsutskottet, samt 140 000 kronor till
varje ledamot i ersattningsutskottet. Vidare
beslutades att arvodet till respektive utskotts
ordférande ska vara 700 000 kronor i risk-
utskottet och revisionsutskottet, 140 000
kronor i ersattningsutskottet, och 650 000
kronor i kreditkommittén. Styrelseledaméter
som ar anstéllda i Handelsbanken ska inte
erhalla nagot arvode.

« Till revisorer valdes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB och Deloitte AB for tiden intill
slutet av den arsstamma som ska hallas 2026.

2. Valberedning

Valberedningen ar aktiedgarnas organ for
beredning av férslag till arsstamman avseende
bland annat val och arvodering av styrelse-
ordférande och ovriga ledamaoter i styrelsen.

| enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning
lamnar valberedningen aven forslag till val av
revisorer och arvode till revisorerna. Valbered-
ningen tar i sitt arbete hansyn till styrelsens
mangfaldspolicy, dar det framgar att det for att
framja oberoende asikter och ett kritiskt ifraga-
sattande ar efterstravansvart att styrelsen
praglas av en mangsidighet och bredd avse-
ende ledamoternas kompetens, erfarenhet
och bakgrund, samt en jamn kénsférdelning.
Vid framtagandet av sitt forslag till arsstamman
tar valberedningen del av styrelsens Policy for
lamplighetsbeddmning av styrelseledamoter
och verkstéllande direktor. Till grund for forsla-
get lagger valberedningen aven den utvarde-
ring av styrelsen som styrelsens ordférande
ombesorjer.

Pa arsstamman 2022 beslutade aktiedgarna
att faststalla en instruktion for hur valbered-
ningen ska utses och hur dess arbete ska
bedrivas. Enligt beslutet ska instruktionen gélla
till dess den andras av en senare arsstamma.
Av instruktionen framgar bland annat att val-
beredningen ska besta av fem ledaméter:
styrelsens ordférande och en representant for

var och en av de fyra storsta agarna i banken
den 31augusti aret fore det ar som arsstamman
halls. | valberedningen ska det dock inte inga
nagon representant for féretag som utgér en
betydande konkurrent inom nagot av bankens
huvudomraden. Det &r styrelseordférandens
uppgift att kontakta de storsta dgarna for att
dessa ska utse varsin representant att tillsam-
mans med ordféranden utgdra valberedningen.

12026 ars valberedning ingar féljande
representanter:

Rostandel i %

per den 31 aug
Representant Agare 2025
Helena Stjernholm,
ordférande Industrivérden 11,81
Stiftelsen
Maria Sjostedt Oktogonen 8,17
Agargruppen
Claes Boustedt Lundberg 4,87
Anna Haager Afa Forsakring 0,50

Par Boman,
styrelseordférande - -

Uppgifter om valberedningens sammanséttning
har funnits tillgangliga pa handelsbanken.com
sedan den 18 september 2025.

3. Externa revisorer

Externa revisorer utses av arsstamman for en
period som stracker sig till utgangen av nasta
arsstamma. Revisorerna ar ansvariga infér
aktiedgarna. De granskar och lamnar en revi-
sionsberiattelse dver bland annat arsredovis-
ningen, inklusive denna bolagsstyrningsrap-
port, samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Revisorerna rapporte-
rar dessutom muntligen och skriftligen till
styrelsens revisionsutskott hur revisionen har
bedrivits och om resultatet av revisionen.
Revisorerna lamnar aven en sammanfattande
redogorelse for revisionen till styrelsen i
dess helhet.

Vid arsstamman 2025 valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB och Deloitte AB
till revisorer for tiden intill slutet av den
arsstamma som ska hallas 2026. Magnus
Svensson Henryson ar huvudansvarig revisor
for Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB i
Handelsbanken sedan 2024. Han &r aven
revisor i bland annat Alleima, Asmodee, Bure
Equity, Embracer, Holmen, L E Lundberg-
foretagen och Hufvudstaden. Magnus
Svensson Henryson har varit auktoriserad revi-
sor sedan 2001. Malin Lining &r huvudansvarig
revisor for Deloitte AB i Handelsbanken sedan
2023. Hon ar aven revisor i bland annat SBAB

Handelsbanken



och Séderberg & Partners. Malin Lining har
varit auktoriserad revisor sedan 2008.

4. Styrelse

Styrelsen ar bolagets hogsta férvaltningsorgan
och ansvarar fér bankens organisation och for-
valtar bankens angeldgenheter for aktiedgarnas
rakning. Det innefattar bland annat att faststélla
6vergripande mal och strategi for bolaget samt
folia upp verksamheten. Styrelsen faststaller
policyer och instruktioner fér hur detta ska
utforas, samt faststaller en arbetsordning for
styrelsen och en instruktion for verkstallande
direktoren. Av dessa styrdokument framgar hur
ansvar och befogenheter férdelas mellan sty-
relsen som helhet, utskott, kommittéer, styrel-
sens ordférande och verkstéllande direktoren.
De grundlaggande bestammelserna om upp-
giftsfordelningen ar i enlighet med aktiebolags-
lagen och Svensk kod for bolagsstyrning.
Styrelsen utser bland annat verkstallande
direktoren, vice verkstallande direktdrer, med-
lemmar i verkstallande ledning och cheferna
for kontrollfunktionerna samt beslutar om
anstallningsvillkor for dessa personer.

Styrelsen har tre utskott, riskutskottet, revi-
sionsutskottet och ersattningsutskottet, samt
en kreditkommitté. | mars 2025 avvecklades
styrelsens kommitté fér rapportering om den
brittiska verksamheten. Numera rapporteras
om denna verksamhet till styrelsen i dess hel-
het inom ramen for den ordinarie rapporte-
ringen om hemmamarknaderna.

Inom ramen for sitt uppdrag behandlar sty-
relsen flera viktiga arenden under aret. Detta
innefattar bland annat aterkommande drenden
for att styra och folja upp affarsverksamheten
och organisationen samt sakerstélla en sund
riskhantering och tillforlitlig finansiell rapporte-
ring. Vidare behandlas andra drenden som fol-
jer av externa regulatoriska krav, till exempel
faststallande av bankens interna kapital- och
likviditetsutvardering (ICAAP/ILAAP) och ater-
hamtningsplan. Styrelsen mottar och granskar
aven aterkommande rapportering fran bankens
kontrollfunktioner. Det ar en viktig del i styrel-
sens kontroll och dvergripande arbete for att
sakerstalla att banken skots pa ett ansvarsfullt
satt med ett sunt risktagande och god regel-
efterlevnad. Vidare behandlar styrelsen ater-
kommande drenden om exempelvis bankens
kreditrisker och kreditférluster samt om IT-sys-
tem, IT-sakerhet, kontinuitetsplanering, revi-
sion, hallbarhet och bankens arbete mot finan-
siell kriminalitet. Darutdver rapporteras vad som
forekommit pa ersattnings-, risk- respektive
revisionsutskottens sammantraden pa det
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styrelsesammantrade som féljer narmast efter
respektive utskottssammantrade.

Ordféranden ansvarar for att se till att styrel-
sens arbete utvarderas varje ar. Styrelseutvar-
deringen 2025 har skett genom enkater och
samtal mellan ordféranden och varje ledamot.
Vice ordféranden har ombesoérjt utvarderingen
av ordforanden. Utfallet av utvarderingen har
redovisats och diskuterats i styrelsen. Ordfo-
randen har aven informerat valberedningen om
styrelseutvarderingen.

Styrelsen har under 2025 haft tolv méten
inklusive tva langre strategimdten.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen har under rakenskapsaret 2025
bestatt av nio stammovalda ledaméter. | enlig-
het med tillamplig lagstiftning ingar darutéver
tva ledaméter och tva suppleanter som &r
arbetstagarrepresentanter i styrelsen. Sedan
aktieagarna pa arsstamman 2025 utsett Par
Boman till styrelsens ordférande, utsags Fredrik
Lundberg till vice ordférande pa det konstitue-
rande styrelsesammantradet i anslutning till
arsstamman. Styrelsen utsag samtidigt leda-
moter i kreditkommittén, revisionsutskottet,
riskutskottet och ersattningsutskottet. Upp-
gifter om styrelsens ledaméter lamnas pa
sidorna 52-54.

Styrelsens ledaméter har en bred och om-
fattande erfarenhet fran naringslivet. Flera
ledamdter har arbetat i bankens styrelse under
lang tid och ar val fértrogna med bankens
verksamheter. Valberedningens forslag, inklu-
sive dess motiveringar, fran tidigare arsstam-
mor finns tillgangliga pa handelsbanken.com.

Det genomfors lamplighetsbeddémningar av
enskilda styrelseledaméter och styrelsen som
helhet. Lamplighetsbeddmning av styrelsen
genomférs minst arligen, men ocksa infor fér-
andringar i dess sammansattning och nar det
ar sarskilt pakallat. Den sakerstaller att styrel-
sen har de kunskaper, fardigheter och erfaren-
heter som kravs for att fullgora sitt uppdrag,
inkluderande bland annat att faststélla strate-
gier och risktoleranser samt att férsta och
utmana bankledningens beslut och foérslag
utifran dess konsekvenser.

Under rakenskapsaret 2025 uppgick ande-
len kvinnor i bankens styrelse till 44 procent av
de stammovalda ledaméterna. Andelen av de
stdmmovalda ledamoterna som var oberoende
i férhallande till banken, bankledningen och
storre aktiedgare uppagick till 78 procent.
Styrelsens sammanséattning uppfyller kraven
pa oberoende enligt Svensk kod fér bolags-
styrning.

2.3

Styrelseordforande

Av styrelsens arbetsordning framgar bland
annat att ordféranden ska se till att styrelsens
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen full-
gor sina skyldigheter. | detta ligger att organi-
sera och leda styrelsens arbete samt att
skapa basta mdjliga forutsattningar fér arbe-
tet. Dessutom ska ordféranden se till att sty-
relsens ledamoéter I6pande uppdaterar och
fordjupar sina kunskaper om bankens verk-
samhet och att nya ledaméter far 1amplig
introduktion och utbildning. Ordféranden ska
sta till forfogande som radgivare och diskus-
sionspartner till verkstallande direktéren, men
ocksa bereda styrelsens utvardering av verk-
stallande direktérens arbete.

Till ordférandens uppgifter hor ocksa att
vara ordforande i kreditkommittén och ersétt-
ningsutskottet samt att vara ledamot i revi-
sionsutskottet och riskutskottet. Ordféranden
ansvarar for kontakterna med de storre aktie-
agarna i garfragor.

5. Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott 6vervakar den
finansiella rapporteringen, inklusive hallbar-
hetsrapporteringen, genom att granska viktiga
redovisningsfragor och andra férhallanden
som kan paverka den finansiella rapportering-
ens kvalitativa innehall. Utskottet 6vervakar
aven effektiviteten i bankens och koncernens
interna kontroll, internrevision och riskhante-
ring av den finansiella rapporteringen. Dar-
utover tar utskottet dven del av rapportering
om produktivitetsmatt med mera avseende
vasentliga produkter och processer samt
effektmal och styrsystem avseende visentliga
IT-investeringar. Utskottet granskar ocksa de
externa revisorernas opartiskhet och sjalvstan-
dighet och utvarderar revisionsinsatsen samt
lamnar en rekommendation till valberedningen
i fraga om val av revisorer. Alla delarsrapporter
och bokslutskommunikéer behandlas av
revisionsutskottet.

Foredragande i utskottet ar verkstéllande
direktdren, ekonomi- och finanschefen, intern-
revisionschefen samt huvudansvariga fran de
revisionsbolag som arsstamman utsett till revi-
sorer. Utskottets ledaméter har &ven mojlig-
het att stalla fragor till internrevisionschefen
och de externa revisorerna utan narvaro av
bankledningen.

Revisionsutskottet bestod under 2025 av
styrelsens ordférande Par Boman och styrel-
seledamdéterna Hans Bidrck, Anders Jernhall
och Ulf Riese. De tre senare ar oberoende i
forhallande till stérre dgare respektive i forhal-
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lande till banken och bankledningen. Ulf Riese
har varit utskottets ordférande.

Under 2025 har revisionsutskottet agnat sig
at sedvanligt arbete kring finansiell rapporte-
ring, revision med mera. Utskottet har dven
behandlat drenden angaende ledningsférand-
ringar samt bankens hallbarhetsarbete och
anpassning till CSRD. Revisionsutskottet har
under 2025 haft sju moten.

Styrelsens rapport om internkontroll av den
finansiella rapporteringen finns pa sidan 51.

6. Riskutskott

Styrelsens riskutskott 6vervakar effektiviteten
i Handelsbankenkoncernens riskkontroll och
riskhantering. Utskottet bereder beslut i styrel-
sen om bland annat bankens riskstrategi, risk-
tolerans, faststéllande av den interna kapital-
och likviditetsutvarderingen (ICAAP/ILAAP)
samt faststallande av Handelsbankens ater-
hamtningsplan. Utskottet behandlar validering
och utvardering av det interna riskklassifice-
ringssystemet, utvardering av de riskberak-
ningsmetoder som anvands for limitering av
finansiella risker, berakning av kapitalkrav och
berakning av ekonomiskt kapital. Riskutskottet
fattar aven beslut avseende exempelvis de
betydande delarna av bankens riskklassifice-
rings- och estimeringsprocesser kopplade till
internmetoden.

Utskottet behandlar dven rapporter fran
Handelsbanken Riskkontroll och Handels-
banken Compliance. Chefen oberoende risk-
kontroll och compliancechefen féredrar sina
rapporter for riskutskottet. Narvarande vid risk-
utskottets méten ar dven bankens verkstal-
lande direktor samt ekonomi- och finanschef.
Utskottets ledamoter har dven méjlighet att
stélla fragor till chefen oberoende riskkon-
troll och compliancechefen utan nérvaro av
bankledningen.

Riskutskottet bestod under 2025 av styrel-
sens ordférande Par Boman och styrelse-
ledamdéterna Hélene Barnekow, Hans Biorck,
Kerstin Hessius och Ulf Riese. De fyra senare
ar oberoende i férhallande till storre dgare
respektive i férhallande till banken och bank-
ledningen. Kerstin Hessius har varit utskottets
ordférande. Riskutskottet har under 2025 haft
sju méten.

46 Arsredovisning 2025

Forvaltningsberéattelse
Bolagsstyrningsrapport

Under aret har riskutskottet aterkommande
behandlat fragor om risktolerans, bland annat
avseende kredit-, motparts- och likviditetsrisk
och utvecklingen av bankens IRK-modeller.
Déarutdver har utskottet diskuterat risk- och
compliancefragor rérande bland annat IT-
sakerhet, Digital Operational Resilience Act
(DORA) och operativa risker, samt arbetet mot
finansiell kriminalitet. Utskottet har dven disku-
terat det ekonomiska laget och dess effekter
pa bankens verksamhet och risker.

De tre forsvarslinjerna for riskhantering
beskrivs pa sidan 48.

7. Ersattningsutskott

Bland ersattningsutskottets uppgifter ingar
att goéra en oberoende bedémning av bankens
ersattningspolicy och ersattningssystem. |
ersattningsutskottets beredning och bedém-
ning av ersattningspolicy och bankens ersatt-
ningssystem deltar saval chefer for berérda
sakomraden som chefen oberoende risk-
kontroll och compliancechefen.

Vidare bereder ersattningsutskottet bland
annat ersattningsdrenden som ska beslutas av
styrelsen. Styrelsen beslutar om ersattning till
bland annat verkstéllande direktor, vice verk-
stallande direktér, medlemmar av verkstallande
ledning samt chefer for kontrollfunktionerna.
Ersattningsutskottet utvarderar arligen rikt-
linjerna samt ersattningsstrukturer och ersatt-
ningsnivaer i Handelsbanken i enlighet med
Svensk kod foér bolagsstyrning.

Ersattningsutskottet bestod under 2025
av styrelsens ordférande Par Boman, som aven
ar ordférande i utskottet och styrelseledamao-
terna Stina Bergfors och Hans Biérck. De tva
senare ar oberoende i férhallande till stérre
agare respektive i férhallande till banken och
bankledningen. Ersattningsutskottet har under
2025 haft atta méten.

Ersattningsutskottet har under 2025 agnat
sig at sedvanligt arbete rérande ersattnings-
fragor och arenden om tillsattningar av hogre
chefer.

Styrelsens ersattningsrapport finns tillgang-
lig pa handelsbanken.com och Riktlinjerna fér
ersattning till ledande befattningshavare pre-
senteras pa sidan 50.

8. Kreditkommitté

Styrelsen har inrattat en kreditkommitté som
beslutar i sddana kreditdrenden som belopps-
massigt 6verstiger den beslutandelimit som
styrelsen har delegerat till annan enhet. Aren-
den av sarskild betydelse, liksom krediter till
styrelseledamater och vissa personer i
ledande stéllning, beslutas av hela styrelsen.

Kreditkommittén bestod av styrelsens ord-
forande Par Boman, som aven varit ordférande
i kommittén, vice ordférande Fredrik Lundberg,
verkstéllande direktéren Michael Green, kredit-
chefen Per Beckman samt styrelseledamoterna
Stina Bergfors, Hans Biorck, Kerstin Hessius,
Louise Lindh och Ulf Riese.

Land- och lanschefer liksom chefen for
Handelsbanken Global Banking har under
2025 féredragit arenden fran de egna enhe-
terna i kreditkommittén, och deltagit som
ahorare till 6vriga arenden, i syfte att fa en god
bild av styrelsens syn pa risk. Kreditarenden
som beslutas av styrelsen i sin helhet féredras
av kreditchefen. Kreditinstruktionen medger att
verkstallande direktéren och kreditchefen fattar
beslut i kreditadrenden mellan kreditkommitténs
méten om dréjsmal med beslut skulle innebara
en olagenhet for banken eller kredittagaren.

Kreditkommittén har under 2025 haft tio
moten.

9. Handelsbanken Internrevision

Handelsbanken Internrevision granskar sjalv-
standigt och oberoende koncernens verksam-
het och redovisning. En central uppgift ar att
beddma och verifiera processer for riskhante-
ring, intern kontroll och bolagsstyrning. Intern-
revisionschefen utses av styrelsen.

Las mer om Handelsbanken Internrevision
pa sidan 48.
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10. Handelsbanken Riskkontroll

Handelsbanken Riskkontroll ansvarar for att
kontrollera att alla vésentliga risker i koncernen
identifieras och hanteras av berérda funktioner
samt for att analysera och rapportera riskerna.
Chefen oberoende riskkontroll &r direkt under-
stalld verkstallande direktoren och &r chef for
Handelsbanken Riskkontroll.

Las mer om Handelsbanken Riskkontroll pa
sidan 48.

11. Handelsbanken Compliance

Handelsbanken Compliance ansvarar for att
o6vervaka och kontrollera regelefterlevnad, ge
rad och stéd om atgarder som kan vidtas av
verksamheten for att sakerstalla regelefter-
levnad samt rapportera om vasentliga brister
och risker. Compliancechefen &r direkt under-
stalld verkstéllande direktoren och ar chef
for Handelsbanken Compliance.

L&as mer om Handelsbanken Compliance pa
sidan 48.

12. Verkstallande direktor och
Koncernchef

Verkstéllande direktéren har ansvaret for den
I6pande forvaltningen av bankens verksamhet
i enlighet med styrelsens instruktioner och
anvisningar. Verkstallande direktéren leder
organisationen och delegerar uppgifter till sina
understallda chefer. Ansvar och befogenheter
delegeras som utgangspunkt till enskilda
befattningshavare, snarare an grupper eller
kommittéer. Kollektiva beslut forekommer dock
i form av kreditbeslut som fattas i kreditkom-
mittéer och landstyrelser, vid sadana beslut
krévs enighet hos ledaméterna.

Sedan 1januari 2024 ar Michael Green
verkstéllande direktér och koncernchef for
Handelsbanken. Michael Green &r f6dd 1966
och hans akademiska meriter utgors av kurser
i féretagsekonomi, nationalekonomi och juridik.

Handelsbanken

Michael Green boérjade som féretagsradgivare
pa kontoret i Goéteborg 1994 och har darefter
bland annat arbetat som chef fér den ameri-
kanska verksamheten, chef fér Handelsbanken
i vastra Sverige och chef for Capital Markets.
Ar 2020 utsags Michael Green till ansvarig for
Handelsbanken i Sverige. Utover sin anstallning
i Handelsbanken ar Michael Green styrelse-
ledamot i Stockholms Handelskammare, ICC
Sveriges Overstyrelse samt Svenska Bank-
foreningen. Varken Michael Green eller hans
narstaende har nagra vasentliga aktieinnehav
eller andra delagarskap i bolag som banken har
betydande affarsférbindelser med.

For mer information om verkstallande direktor
och koncernchefen se sidan 55.

13. Verkstillande ledning

Verkstillande ledning &r ett forum som star till
verkstéllande direktérens forfogande for att
I6pande koordinera den strategiska styrningen
av koncernen, behandla operativa koncern-
6vergripande fragor och 6vriga fragor av stor
vikt ur ett koncernperspektiv. Medlemmarna
i den verkstallande ledningen utses av styrel-
sen.

For mer information om medlemmarna i
verkstéllande ledning se sidan 55.

2.3

15. Affarsdrivande enheter

Handelsbankens 6vergripande organisations-
struktur utgar fran en geografisk styrmodell.
Kundansvaret ar geografiskt, vilket innebar att
alla kunder i koncernen tillhor ett fysiskt kontor
oavsett vilka produkter eller tjanster kunden
har behov av eller vilken kontaktvag kunden
véljer.

Handelsbankenkoncernens hemmamark-
nader ar Sverige, Norge, Storbritannien och
Nederlanderna, men koncernen bedriver dven
verksamhet pa andra marknader (Handels-
banken Global Banking). Utanfér Sverige
bedrivs verksamheten huvudsakligen via filialer
forutom i Storbritannien dar det finns dotter-
foretag for den brittiska verksamheten.

Under 2021 togs beslut om att inleda en
process for att avyttra verksamheten i Finland.
Delar av verksamheten har avyttrats. Den ater-
staende verksamheten i Finland hanteras i en
separat avvecklings- och forsaljningsprocess.

Utgangspunkten &r att landansvariga (land-
chefer) har det samlade ansvaret fér bankens
verksamhet i respektive land. Ansvaret omfat-
tar bland annat ett distributionsansvar fér pro-
dukter och tjanster samt ett kundansvar. Den
verkstéllande direktdren har motsvarande
ansvar for verksamheten inom Sverige.

14. Risk- och
compliancekommittén

Risk- och compliancekommittén &r inrattad av
verkstéllande direktoren for uppfélining av
koncernens riskhantering inom olika omraden
samt fordjupade diskussioner kring bankens
overgripande risksituation infor behandlingen
av vissa fragor i riskutskottet och styrelsen.
Risk- och compliancekommittén bestar for-
utom av verkstallande direktéren bland annat
av chefer for affarsstodjande enheter och
kontrollfunktioner.

16. Affarsstodjande enheter

Affarsverksamheten stéds av ett antal enheter
med koncerndvergripande ansvar. Koncern-
overgripande ansvar utévas framst i form av
produktansvar och funktionsansvar. Det kon-
cernévergripande produkt- och funktionsan-
svaret omfattar bland annat att tillse att arbetet
inom omradet fungerar val och bedrivs i enlig-
het med externa och interna regler. Ansvaret
omfattar aven vagledning och stéd inom det
specifika omradet.

Produktansvariga enheter utgor ett centralt
affarsstdd for ett visst produktomrade. Produkt-
ansvaret inkluderar att i enlighet med en kon-
cerngemensam godk&nnandeprocess ut-
veckla, forvalta och avveckla produkter och
tjanster samt att samordna och stédja distri-
butionen av produkterna och tjansterna.

Funktionsansvariga enheter har ett koncern-
overgripande ansvar for ett visst omrade, till
exempel juridik, personal och IT.
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Tre forsvarslinjer for
riskhantering

Handelsbanken har tre forsvarslinjer for hante-
ring, uppfoélining och kontroll av bankens risker.
De beskrivs ndrmare nedan.

En mer utférlig beskrivning av bankens risk-
hantering och kontroll framgar i not K2 pa sid-
orna 164—206 samt i bankens Pelare 3-rapport.

Forsta forsvarslinjen

Affarsverksamheten och de enheter som stod-
jer affarsverksamheten utgor den férsta for-
svarslinjen och ansvarar for att identifiera, han-
tera och begransa riskerna i verksamheten i
enlighet med externa och interna regler. Verk-
stallande direktoren har delegerat till sina
direkt understallda chefer att sakerstalla att det
finns rutiner, system och processer som saker-
staller att verksamheten bedrivs i enlighet med
externa och interna regler och som gér det
mojligt att effektivt dvervaka och hantera de
risker som uppstar. Det innefattar en andamals-
enligt internkontroll. Dessa chefer kan i sin tur
delegera det operativa ansvaret att uppfylla
kraven till chefer som ar understallda dem.
Ansvaret innebér bland annat att det ska finnas
andamalsenliga instruktioner och rutiner for
verksamheten och att efterlevnaden av dessa
ska féljas upp regelbundet.

Andra forsvarslinjen

Kontrollfunktionerna Handelsbanken Risk-
kontroll och Handelsbanken Compliance utgér
den andra férsvarslinjen. Bada funktionerna

ar oberoende och organisatoriskt separerade
fran den verksamhet de ska évervaka och
kontrollera.

Handelsbanken Riskkontroll

Handelsbanken Riskkontroll identifierar, mater,
analyserar och rapporterar koncernens alla
vasentliga risker. | det ingar att 6vervaka och
kontrollera koncernens riskhantering och
beddéma om Handelsbankens ramverk for risk-
hantering ar effektivt och andamalsenligt.
Handelsbanken Riskkontroll vervakar ocksa
att riskerna och riskhanteringen lever upp till
bankens riskstrategi och ligger inom av styrel-
sen faststalld risktolerans.

Chefen oberoende riskkontroll utses av sty-
relsen och rapporterar direkt och I6pande till
verkstéllande direktoren och styrelsen. Chefen
oberoende riskkontroll har under 2025 nérva-
rat vid samtliga sammantraden i riskutskottet
och vid flertalet sammantraden i styrelsen och
styrelsens kreditkommitté.
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Forvaltningsberéattelse
Bolagsstyrningsrapport

Handelsbanken Compliance

Handelsbanken Compliance identifierar, dver-
vakar, kontrollerar och rapporterar om regel-
efterlevnadsrisker inom koncernen. Har ingar
att kontrollera och bedéma dndamalsenlighe-
ten och effektiviteten avseende de rutiner och
atgarder som vidtagits for att minimera risken
for att tillampliga regler inte f6ljs. Darutover ger
Handelsbanken Compliance rad och stdd kring
regelefterlevnad till personal, verkstallande
direktor och styrelse samt informerar I6pande
berérda enheter om de risker som kan upp-
komma i verksamheten till f6ljd av bristande
regelefterlevnad. Handelsbanken Compliance
6vervakar ocksa risknivan i férhallande till den
av styrelsen faststallda risktoleransen for
regelefterlevnadsrisker.

| funktionen ingar befattningen centralt
funktionsansvarig (CFA) enligt tillampliga regler
om penningtvatt och finansiering av terrorism
och dataskyddsombudet (DPO) enligt tillamp-
liga regler om dataskydd och hantering av per-
sonuppgifter.

Compliancehefen utses av styrelsen och
rapporterar direkt och I6pande till verkstal-
lande direktdren samt kvartalsvis dven till risk-
utskottet och styrelsen om regelefterlevnaden
i koncernen. Har ingar ocksa CFA:s rapporte-
ring avseende risker kopplade till finansiell
kriminalitet, liksom DPO:s rapportering av data-
skyddsrisker.

Tredje forsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen utgors av styrelsens
kontrollorgan Handelsbanken Internrevision.
Internrevisionschefen utses av och rapporterar
till styrelsen.

Handelsbanken Internrevision har i uppdrag
att sjélvstéandigt och oberoende granska kon-
cernens verksamhet och redovisning. | gransk-
ningen ingar att bedéma, utvardera och veri-
fiera bankens processer for riskhantering,
intern kontroll och bolagsstyrning. Uppdraget
grundas pa en av styrelsen faststalld policy
och utférs utifran en riskbaserad metodik i
enlighet med internationellt accepterade nor-
mer utgivna av Institute of Internal Auditors
(IIA). Planerade revisionsinsatser dokumente-
ras varje ar i en revisionsplan som faststalls
av styrelsen. Slutsatsen av Handelsbanken
Internrevisions granskning, de atgarder som
ska vidtas och statusen fér dessa avrapporte-
ras regelbundet till revisionsutskottet och arli-
gen till styrelsen i sin helhet. Internrevisions-
chefen &r dven mottagare av d&renden som
rapporteras i Handelsbankens séarskilda sys-
tem for visselblasare.

Handelsbanken Internrevision ar regel-
bundet féremal fér oberoende extern kvalitets-
utvardering. Darutdver gor bankens externa

revisorer arligen en kvalitetsutvardering av
Handelsbanken Internrevisions arbete.

Ersattningsprinciper
i Handelsbanken

Handelsbankens principer for erséttning till
anstallda framgar av styrelsens ersattnings-
policy. Ersattningssystemet ska vara anda-
malsenligt med bankens affarsmal och affars-
kultur, och baseras pa en sund och hallbar
verksamhet som beaktar hog etik, god ordning
och regelefterlevnad hos medarbetare. Ersatt-
ningar ska utformas sa att de méjliggor fér
Handelsbanken att attrahera, rekrytera, behalla
och utveckla kompetenta medarbetare samt
sakerstalla god chefsforsorjning och darmed
bidra till att uppna Handelsbankens féretags-
mal. Ersattningarna ska samtidigt vara mark-
nadsanpassade, jamstallda och framja en sund
och effektiv hantering av hallbarhetsrisker.
Handelsbanken har generellt en Iag risktole-
rans och anser att fast erséattning bidrar till en
sund verksamhet och riskhantering, och ska
darfor tillampas som huvudregel.

Handelsbanken HR tillser att ersattningar
i Handelsbanken tillampas i enlighet med
externa och interna regler. De oberoende kon-
trollfunktionerna 6vervakar och analyserar
ersattningssystemet, och rapporterar eventu-
ella vasentliga risker och brister till styrelsens
ersattningsutskott och riskutskott.

Utforligare information om ersattningar
framgar av not K8 pa sidorna 210-216 samt i
bankens ersattningsrapport som ar tillgénglig
pa handelsbanken.com.

Fast ersattning

Banken har en langsiktig syn pa medarbetar-
nas anstallning. Ersattning for utfort arbete
faststalls individuellt for varje medarbetare och
betalas i form av fast kontant I6n, sedvanliga
l6neférmaner och pension.

Som huvudregel faststalls [6nen i Ibnesamtal
mellan medarbetaren och dennes chef. Denna
ordning har tillampats med stor framgang
under manga ar och innebar att chefer pa alla
nivaer regelbundet deltar i ISneprocessen och
tar ansvar fér bankens lénepolitik och den
egna enhetens personalkostnadsutveckling.

Loénen baseras pa i férvag kanda l6negrun-
dande faktorer: arbetets art och svarighets-
grad, kompetens, prestationsférmaga och
uppnadda arbetsresultat, ledarskap och med-
arbetaren som barare av bankens kultur.

Handelsbanken



Rorlig ersattning

| Handelsbankenkoncernen tillampas rorlig
ersattning dels genom resultatandelssystemet
Oktogonen, dels genom prestationsbaserad
rorlig ersattning. Resultatandelssystemet
Oktogonen omfattar samtliga anstallda i
Handelsbankenkoncernen. Individuell presta-
tionsbaserad rorlig ersattning forekommer
endast inom verksamheter dar sadan ersitt-
ning &r etablerad marknadspraxis och den
beddmts nddvandig for att uppna verksam-
hetens mal.

Avsattning till resultatandelssystemet
Oktogonen kan ske under forutsattning att
Handelsbankens féretagsmal ar uppfyllt och
efter styrelsens samlade bedomning avseende
bankens utveckling. Utbetalning sker i huvud-
sak kontant till medarbetaren alternativt till ett
pensionssparande, en sparplan eller som en
kombination av de tva alternativen.

Prestationsbaserad rorlig ersattning tillam-
pas med stor forsiktighet och i mycket begran-
sad omfattning och erbjuds endast till vissa
medarbetare inom verksamheterna kapital-
marknad samt fond- och kapitalférvaltning
och som ingar i enheter vars resultat byggs
upp av provisioner eller sddana férmedlings-
affarer som sker utan tagande av kredit-, mark-
nads- eller likviditetsrisk for banken. Presta-
tionsbaserad rorlig ersattning ska utformas sa
att den inte uppmuntrar till osunt risktagande
och erbjuds inte till medarbetare som i sin
yrkesutdvning har en vasentlig inverkan pa
bankens riskprofil. Fér vidare information om
prestationsbaserad rorlig ersattning se not K2
sidorna 202-203.

Huvudregeln fér prestationsbaserad rorlig
ersattning ar att den ska vara féremal fér upp-
skjutande med minst 40 procent i minst fyra ar.
Uppskjuten erséttning kan bortfalla eller
nedjusteras om det visar sig att forluster eller
okade risker och kostnader uppstar under
uppskjutandeperioden eller i det fall utbetal-
ning skulle bedémas oférsvarbar med hansyn
till bankens finansiella situation. Ingen med-
arbetare kan fa en hégre prestationsbaserad
rérlig ersattning an 100 procent av sin fasta
ersattning.

Handelsbanken

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Aktiedgarna beslutar om riktlinjer for ersattning
till verkstallande direktdr, vice verkstéllande
direktdr och dvriga medlemmar i verkstéllande
ledning samt eventuell ersattning till styrelse-
ledamoter utover av bolagsstamman faststallt
arvode. Ersattningarna ska utga som kontant
16n, avsattning till pension och sedvanliga
I6neférmaner och likt 6vriga anstallda far
ledande befattningshavare anstéllda i banken
del i resultatandelssystemet Oktogonen. Sty-
relsen beslutar om ersattning till de ledande
befattningshavarna.
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Nedan anges de géllande riktlinjerna som antogs pa arsstamman den 20 mars 2024.

Forvaltningsberéattelse
Bolagsstyrningsrapport

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare inom Svenska Handelsbanken AB

Dessa riktlinjer ska tillampas pa ersattning till
verkstéllande direktoren, vice verkstéllande
direktdr samt 6vriga medlemmar i verkstal-
lande ledningen (nedan "ledande befatt-
ningshavare”). Riktlinjerna omfattar dven
eventuell ersattning till styrelseledaméter
utover styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tillampas pa nya avtal och
ska inte paverka sadan ersattning till ledande
befattningshavare som bestamts tidigare.
Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som
beslutas av bolagsstamman.

Handelsbankens mal &r att ha hogre 16n-
samhet &n genomsnittet for jamforbara kon-
kurrenter pa hemmamarknaderna. Malet ska
framst nas genom ndéjdare kunder och lagre
kostnader an konkurrenterna.

Handelsbankens affarsstrategi aterfinns
i arsredovisningen. For att bidra till bankens
mal ska ersattningar spegla en langsiktig syn
pa anstallningar i banken och aven 6ver-
ensstamma med bankens generellt laga
risktolerans.

Principer for ersattning
till anstéllda i Handelsbanken
Handelsbankens principer for ersattningar till
anstallda har legat fast under lang tid. | policy
for ersattningar i Handelsbankenkoncernen
har styrelsen faststallt att bankens ersatt-
ningssystem ska vara férenligt med bankens
affarsmal och affarskultur, vilken baseras pa
en sund och hallbar verksamhet.
Ersattningspolicyn faststaller vidare att
fasta ersattningar ar andamalsenliga for en
sund och hallbar verksamhet och tillampas
darfor som huvudregel. Rorlig ersattning till-
lampas med stor forsiktighet. Ersattning for
utfort arbete faststalls individuellt och utgar
i form av fast kontant 16n, avsattning till pen-
sion samt sedvanliga I6neférmaner (vilka t.
ex. kan utgoras av bilférman, tjanstebostad,
sjukfdrsakring och hushallsnara tjanster).
Loénen baseras pa i férvag kanda I6negrun-
dande faktorer sdsom de finns uttryckta i
ersattningspolicyn.

Med beaktande av ovan synsétt ska den
sammanlagda erséttningen till en anstalld
vara marknadsanpassad, kdnsneutral och
mojliggora for Handelsbanken att attrahera,
rekrytera, behalla och utveckla kompetenta
anstallda samt sékerstalla en god chefs-
forsorjning.

Erséttning till ledande befattningshavare

Vid beredningen av styrelsens forslag till

dessa riktlinjer har Handelsbankens ersatt-

ningspolicy och ovan principer for ersattning

till anstallda beaktats vilket bidrar till bankens

affarsstrategi, langsiktiga intressen och hall-

barhet.

= De samlade totala ersattningarna ska vara
marknadsmassiga.

= Erséttning ges i form av fast kontant 16n,
avsattning till pension och sedvanliga
I6neférmaner.

= De ledande befattningshavarna omfattas,
pa samma villkor som alla anstallda i ban-

ken, av resultatandelssystemet Oktogonen.

= Pensionsférmaner ar premiebaserade och
kan per ar uppga till hégst 35 procent av
arlig fast kontant 16n och kan utga utéver
kollektivavtalad pensionsplan. Ovriga
I6neférmaner kan per ar totalt hogst uppga
till 35 procent av arlig fast kontant 16n.

= Anstallningsavtal ingas att gélla tills vidare
eller pa viss tid. Uppsagningstiden ar fran
befattningshavarens sida sex manader
och fran Handelsbankens sida hégst tolv
manader. Om banken séger upp avtalet
senare an fem ar efter intrade i gruppen
ledande befattningshavare, utgor uppsag-
ningstiden hogst tjugofyra manader. Har-
utdver utgar ingen avgangsersattning.
Andra tider kan folja av kollektivavtal eller
arbetsrattsliga regler.

Betraffande anstélliningsférhallanden som
lyder under andra regler dn svenska far,
savitt avser pensionsférmaner och andra for-
maner, vederboérliga anpassningar ske for att
félja tvingande sadana regler eller fast lokal
praxis, varvid dessa riktlinjers 6vergripande
andamal sa langt mojligt ska tillgodoses.

Arvode till styrelseledamoter

Bankens stammovalda styrelseledamoter
ska i sarskilda fall kunna arvoderas for tjans-
ter inom deras respektive kompetensomrade
(inklusive styrelseuppdrag i annat koncern-
féretag), som ej utgér styrelsearbete i ban-
ken. Sadana ataganden kommer att hanteras
enligt tillampliga interna regler och med ved-
erborlig hansyn till potentiella intressekonflik-
ter. For dessa tjanster ska utga ett marknads-
massigt arvode. Information om eventuell
ersattning for sadana tjanster ska inkluderas
i arsredovisningen och ersattningsrapporten.

Beslutsprocessen

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott.
| utskottets uppgifter ingar att bereda styrel-
sens beslut om forslag till riktlinjer for ersatt-
ning till ledande befattningshavare. Styrelsen
ska uppratta forslag till nya riktlinjer nar det
uppkommer behov av vasentliga forand-
ringar, dock minst vart fjarde ar, och lagga
fram forslaget for beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer
antagits av bolagsstdmman. Ersattnings-
utskottet ska dven félja och utvéardera till-
lampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer
i banken. Ersattningsutskottets ledamoéter
ar oberoende i férhallande till banken och
bankledningen. Vid utskottets moten narva-
rar aven verkstéllande direktéren, dock inte
vid behandling av och beslut i ersattnings-
relaterade fragor som ror verkstallande
direktoren sjalv.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga rikt-
linjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt
fall finns séarskilda skal for det och ett avsteg
ar nodvandigt for att tillgodose bankens
langsiktiga intressen och hallbarhet eller for
att sékerstélla bankens ekonomiska barkraft.
Som angivits ovan ingar det i ersattnings-
utskottets uppgifter att bereda styrelsens
beslut i ersattningsfragan, vilket innefattar
beslut om avsteg fran riktlinjerna.
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Styrelsens rapport om intern kontroll av den finansiella rapporteringen

Handelsbankens process for intern kontroll
av den finansiella rapporteringen grundar sig
pa det ramverk som tagits fram av Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (COSO) vilket omfattar kompo-
nenterna kontrolimiljo, riskbedémning, kontroll-
aktiviteter, information och kommunikation
samt uppfolining. Processen har utformats for
att sakerstalla att bankens principer for finan-
siell rapportering och intern kontroll efterlevs,
samt att den finansiella rapporteringen ar upp-
rattad i dverensstammelse med lag, tillampliga
redovisningsstandarder och évriga krav pa
noterade bolag.

Kontrollmiljo

For att sakerstalla en tillforlitlig finansiell rap-
portering tar Handelsbankens process for
intern kontroll av den finansiella rapporteringen
sin utgangspunkt i kontrolimiljon. Kontrollmiljon
utgor grunden for 6évriga komponenter i pro-
cessen och den har beskrivits tidigare i bolags-
styrningsrapporten, det vill sdga organisations-
struktur, ansvarsfordelning och styrande
dokument. En viktig del av kontrollmiljon ar att
beslutsvagar, befogenheter och ansvar ar tyd-
ligt definierade och kommunicerade samt att
styrande dokument faststallda av styrelsen
och verkstallande direktéren ger tydlig vag-
ledning och efterlevs.

Riskbedémning

Riskbedomning syftar till identifiering, hante-
ring och uppfélining av de risker som kan pa-
verka den finansiella rapporteringen. Handels-
banken Ekonomi ansvarar for att utféra en
riskbedémning pa koncernniva fér att identi-
fiera vilka enheter som beddms vasentliga att
kontrollera i syfte att minska risken for vasent-
liga fel i den finansiella rapporteringen. Enheter
som Handelsbanken Ekonomi bedémt ska om-
fattas av processen &r ansvariga for att upp-
ratta en 6vergripande dokumentation av sin
process for intern kontroll av den finansiella
rapporteringen. Den 6vergripande dokumenta-
tionen ska beskriva vilka processer som gene-
rerar enhetens mest vasentliga balans- och
resultatposter, risker, bokslutsrutiner samt vilka
kontrollaktiviteter som identifierats. De identi-
fierade kontrollaktiviteterna utférs sedan varje
kvartal for att sakerstalla att den finansiella
rapporteringen i allt vasentligt ar korrekt.

En viktig del av bankens totala riskbedom-
ning ar de sjalvutvarderingar som arligen utfors
inom moderbolaget och dotterféretagen. Risker
i den finansiella rapporteringen &r en del av
denna totalanalys. Handelsbankens riskhante-
ring i évrigt beskrivs i detalj i not K2 pa sidorna
164—-206 samt i bankens Pelare 3-rapport.

Handelsbanken

Kontrollaktiviteter
Olika kontrollaktiviteter finns inbyggda i hela
processen for finansiell rapportering.

Handelsbanken Ekonomi har det éver-
gripande ansvaret for den finansiella rappor-
teringen, koncernredovisningen och koncern-
bokslut samt for ekonomiska och administra-
tiva styrsystem. | enhetens ansvar ingar dven
koncernens likviditet, internbank, kapitalbas,
skatteanalys samt den koncerngemensamma
myndighetsrapporteringen.

Handelsbanken Ekonomi har ett 6vergripande
ansvar fér att det finns en andamalsenlig pro-
cess for avrapportering av intern kontroll av
den finansiella rapporteringen. Fér de enheter
som Handelsbanken Ekonomi bedomt ska
omfattas av processen for intern kontroll av
den finansiella rapporteringen identifieras
kontrollaktiviteter som syftar till att forebygga,
upptacka och korrigera fel och avvikelser i den
finansiella rapporteringen. Handelsbanken
Ekonomi har faststallt ett antal finansiella kon-
trollaktiviteter vilka ar kopplade till huvudboken
och sjalva bokslutsprocessen och som samt-
liga ekonomiavdelningar inom moderbolaget
och dotterféretagen ska utféra vid varje kvar-
talsbokslut. Dessa innefattar till exempel
avstamningar och kontroller av redovisade
belopp samt analyser av resultat- och balans-
réakningar. Utover finansiella kontrollaktiviteter
ansvarar enheter utvalda av Handelsbanken
Ekonomi for att identifiera och utvardera ope-
rativa kontrollaktiviteter. Dessa innefattar kon-
troller som utfors i till exempel affarsprocesser
och system vilka bedoms vasentliga att utféra
for att minska risken for vasentliga fel i den
finansiella rapporteringen. De ekonomiansva-
riga pa respektive enhet ansvarar for att kon-
trollaktiviteterna i den finansiella rapporte-
ringen foér deras enhet ar andamalsenliga, det
vill sédga att de ar utformade for att forebygga,
upptacka och korrigera fel och avvikelser, samt
att de star i dverensstammelse med styrande
dokument och instruktioner. Vid varje kvartals-
bokslut intygar enheterna till Handelsbanken
Ekonomi att kontrollaktiviteter har utforts samt
att deras balans- och resultatrdkning ar korrekta.
Baserat pa Handelsbanken Ekonomis uppfélj-
ning av enheternas inrapportering avrappor-
terar ekonomi- och finanschefen status av
den interna kontrollen av den finansiella rap-
porteringen till revisionsutskottet vid varje
kvartalsbokslut.

Ekonomi- och finanschefen ansvarar for att
inratta och uppratthalla en varderingskommitté.
Kommitténs roll &r att stodja beslutsfattandet
inom varderings- och redovisningsfragor.
Kommittén behandlar vardering av finansiella
tillgangar och skulder, inklusive derivat, som
véarderas till verkligt varde, samt finansiella
garantier. Varderingen avser saval egna innehav

som sadana som halls fér annans rakning.
Kommittén ska sakerstalla att varderingen fol-
jer externa regelverk, styrande dokument och
géllande marknadspraxis.

En hég informationssékerhet ar en forutsatt-
ning for en god intern kontroll av den finansiella
rapporteringen. Darfor finns regler och styrande
dokument for att sakerstalla tillgénglighet, rik-
tighet, sekretess och sparbarhet i informationen
i affarssystemen.

Information och kommunikation

Banken har informations- och kommunikations-
vagar som syftar till att framja fullstandighet
och riktighet i den finansiella rapporteringen.
Handelsbanken Ekonomi ska sékerstélla att
instruktioner av betydelse for den finansiella
rapporteringen goérs kanda och tillgangliga for
berord personal. Det system som anvands for
finansiell rapportering omfattar hela koncernen.

Uppfoljning

Uppfélining av att regelverk i form av interna
styrdokument med paverkan pa den finansiella
rapporteringen efterlevs sker av respektive
ekonomiavdelning inom banken da ansvaret
for intern kontroll &r en integrerad del av chefs-
ansvaret.

Handelsbanken Riskkontroll ansvarar for att
identifiera, kontrollera och rapportera risker for
fel i bankens antaganden och bedémningar
som ligger till grund for bankens finansiella rap-
portering. Handelsbanken Riskkontroll beskrivs
ytterligare pa sidan 48.

Handelsbanken Internrevision har till uppgift
att granska den interna styrningen och kontrollen
samt utvardera tillforlitigheten i koncernens
finansiella rapportering. Handelsbanken Intern-
revision beskrivs ytterligare pa sidan 48.

Som ett led i arbetet med att kvalitetssakra
den finansiella rapporteringen har styrelsen
inrattat ett revisionsutskott. Utskottet behand-
lar bland annat kritiska redovisningsfragor och
de finansiella rapporter som banken lamnar.
Utskottet dvervakar ocksa effektiviteten i
internkontrollen, internrevisionen och proces-
sen for intern kontroll av den finansiella rappor-
teringen. Revisionsutskottet beskrivs narmare
pa sidorna 45-46.

Koncernens informations- och kommunika-
tionsvagar foljs kontinuerligt upp for att séker-
stalla att de ar andamalsenliga fér den finan-
siella rapporteringen.
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2.3

Styrelse

Valda av arsstamman

Forvaltningsberéattelse
Bolagsstyrningsrapport

Namn Par Boman Fredrik Lundberg Héléne Barnekow Stina Bergfors Hans Bi6rek
Ordférande Vice ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Invald ar 2006 2002 2022 2021 2018

Fodd 1961 1951 1964 1972 1951

Nationalitet Svensk Svensk Svensk Svensk Svensk

Befattning och vasentliga

Ordférande i AB Volvo * Vice

VD och koncernchefi L E

Ordférande i Mindler AB och

Ledamot i Tele2 AB och

Ordférande i Skanska AB.

styrelseuppdrag’ ordférande i AB Industrivérden Lundbergféretagen AB Storytel AB « Ledamot i Prisjakt Sverige Holding AB.
« Ledamot i Skanska AB * Ordférande i Holmen AB, Investment AB Latour och
 Ordférande i Pensionskassan Hufvudstaden AB och AB GN Store Nord A/S.
SHB Tjanstepensionsférening Industrivarden ¢ Ledamot i
samt i Handelsbankens forsk- L E Lundbergforetagen AB.
ningssiftelser.
Bakgrund 2006-2015 VD och koncern- Koncernchef i L E Lundberg- 2018-2022 VD Microsoft 2013-2018 Medgrundare och | 2001-2011 Skanska, vice VD
chef i Handelsbanken. foretagen AB sedan 1981 Sverige * 2014-2018 VD m fl VD m fl roller United Screens och CFO +1998-2001 Autoliv,
* Verksam inom Lundbergs chefsroller Telia Sverige +2008-2013 Country Director, | CFO »1997-1998 Egen verk-
sedan 1977. +2009-2014 Olika marknads- | Google och Youtube « 2004— | samhet » 1977-1997 Olika posi-
chefsrollerinom EMC 2007 VD m fl roller, Carat tioner inom Esselte.
Corporation (UK och USA) +2000-2004 Director m fl
*2001-2009 Olika marknads- | roller, OMD Worldwide
chefsroller mm inom Sony +1999-1999 Account Manager,
Ericsson Mobile Communica- | TV3 Sweden, Modern Times
tions (USA, UK, Sverige) Group.
»1999-2001 Marknadschef
inom Novo Nordisk (Danmark)
+1995-1999 Olika chefsroller
inom Ericsson « 19931995
Marknadschef inom Microsoft
Corporation (Malta) « 1991
1993 Projektledare/konsult vid
Dagligvaruleverantorers for-
bund, DLF.
Utbildning Ingenjérs- och ekonom- Civilekonom och civilingenjor, Civilekonom. Civilekonom, fil dr h c. Civilekonom.
examen, ekdrhc. drhc mult.
Erséttning 20252 5940 000 kr 1700 000 kr 1375 000 kr 1515 000 kr 2615 000 kr
Kreditkommittén 10/10 10/10 - 10/10 10/10
deltagande
Revisionsutskott 717 - - - 717
deltagande
Erséattningsutskott 8/8 - - 6/83 8/8
deltagande
Riskutskott 717 - 6/7 - 717
deltagande
Styrelseméten 12/12 1212 112 12112 1212
deltagande
Egna och narstaendes 189 348, varav 150 000 89 275 000 A-aktier 1000 A-aktier 7 200 A-aktier 10 000 A-aktier
aktieinnehav den A-aktier i direkt innehav och
31december 2025 39 348 i indirekt innehav®
Oberoende/ Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till Oberoende i forhallande till Oberoende i férhallande till
ej oberoende banken och bankledningen. banken och bankledningen. banken, bankledningen och banken, bankledningen och banken, bankledningen och

Ej oberoende i férhallande till
storre aktiedgare (vice ord-
férande i AB Industrivarden).

Ej oberoende i férhallande till
storre aktiedgare (ordférande
i AB Industrivéarden).

storre aktiedgare.

storre aktieagare.

storre aktieagare.

1) Per den 19 februari 2026.

2) Erséttningar till styrelsen som redovisas &r beslutade av arsstamman och avser arsarvodet fran arsstamman 2025 till arsstamman 2026.
Summan av ersattningar till styrelsen uppgar till 20 595 000 kr.

3) Tilltrddde utskottet i mars 2025.

4) Tilltradde som styrelseledamot och medlem av revisionsutskottet i mars 2025.

5) Avser indirekt innehav av aktier i Handelsbanken via vinstandelsstiftelsen Oktogonen.
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Styrelse, forts.

L

Namn Kerstin Hessius Anders Jernhall Louise Lindh Ulf Riese
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot
Invald ar 2016 2025 2024 2020
Fodd 1958 1970 1979 1959
Nationalitet Svensk Svensk Svensk Svensk

Befattning och vasentliga

Ordférande i Hemso Fastighets AB

Vice VD i Holmen AB ¢ Ledamot

Ordférande i J2L Holding AB och

Vice ordférande i Handelsbankens

styrelseuppdrag’ * Ledamot i Lumera AB och i Indutrade AB och L E Lundberg Fastighets AB L E Lundberg forskningssiftelser.
Uppsala Universitets Stiftelse- Kapitalforvaltning AB * LedamotiL E Lundbergforetagen
forvaltning Ekonomisk forening. AB, Hufvudstaden AB, Holmen AB

samt i Handelsbankens forsknings-
stiftelser.

Bakgrund 2004-2022 Tredje AP-fonden, 2025-Vice VD Holmen AB 2014 2017-2024 VD Fastighets AB Innehaft olika positioner i Handels-
VD « 2001-2004 Stockholms- —2025 » Vice VD samt ekonomi- L E Lundberg * 2005-2017 banken < 2016-2018 Senior
bérsen, VD ¢ 1999-2000 Sveriges | och finansdirektér Holmen AB Olika befattningar; bland annat Advisor » 2007-2016 CFO
Riksbank, vice riksbankschef * 2010-2014 Ekonomi- och finans- | VD-assistent, vice VD samt +2004-2007 Chef Handelsbanken
+1998 Danske Bank, VD Asset direktor Holmen AB ¢ 1997-2010 Regionchef, Fastighets AB Kapitalforvaltning « 2004 vice VD
Management « 1990-1997 ABN Olika befattningar Holmen AB, L E Lundberg « 2003-2005 i Handelsbanken
Amro Bank/Alfred Berg » 1989— bland annat Group Controller och | Revisorsassistent, KPMG.

1990 Finanstidningen * 1986-1989 | Group Treasurer ¢ 1994-1997
Riksgalden » 1985-1986 Sveriges | Citibank

Riksbank «1984-1985 Stats-

kontoret.

Utbildning Civilekonom. Civilekonom. Civilekonom. Civilekonom.

Erséttning 20252 2075 000 kr 1375000 kr 1375 000 kr 2625000 kr

Kreditkommittén 10/10 - 10/10 10/10

deltagande

Revisionsutskott - 4174 - 717

deltagande

Ersattningsutskott - - - -

deltagande

Riskutskott 717 - - 717

deltagande

Styrelseméten 12112 9/124 1212 1212

deltagande

Egna och nirstaendes 47 213 A-aktier 6 000 A-aktier 3 359 000 A-aktier 200 000 A-aktier

aktieinnehav den

31december 2025

Oberoende/ Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till

ej oberoende banken, bankledningen och banken, bankledningen och banken, bankledningen och banken, bankledningen och

storre aktiedgare.

storre aktiedgare.

storre aktiedgare.

storre aktiedgare.
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2.3

Styrelse, forts.

Forvaltningsberéattelse
Bolagsstyrningsrapport

Namn Anna Hjelmberg Lena Renstrom Stefan Henricson Mikael Almvret
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant, Arbetstagarrepresentant,
suppleant suppleant
Invald ar 2020 2020 2020 2023
Fodd 1969 1965 1970 1969
Nationalitet Svensk Svensk Svensk Svensk

Befattning och vasentliga

Ordférande i Finansférbundets

Ordférande i Finansforbundets

Ledamot i Finansforbundets

Styrelseordférande Akademiker-

styrelseuppdrag’ koncernklubb, Handelsbanken SE-klubb. SE-klubb. foreningen i Handelsbanken.
* Ledamot i Pensionskassan SHB
Tjanstepensionsforening.

Bakgrund Férsakringshandlaggare Handels- | Radgivartjanster inom Handels- Chefs- och radgivartjanster vid Specialist, systemagare och
banken Liv, fackliga fértroende- bankens kontorsrérelse. kontor och regionala huvudkontor | verksamhetsutvecklare inom
uppdrag i Handelsbanken- i Handelsbanken. antipenningtvéttsomradet,
koncernen. utlandsverksamheten och Trading.

Utbildning Ekonomiskt gymnasium. Civilekonom. Ekonomiskt gymnasium. Civilekonom.

Ersattning 20252 O kr 0 kr O kr O kr

Kreditkommitté - - - -

deltagande

Revisionsutskott - - - -

deltagande

Erséattningsutskott - - - -

deltagande

Riskutskott - - - -

deltagande

Styrelseméten 1212 1212 1212 112

deltagande

Egna och nirstaendes 0 0 0 0

aktieinnehav
den 31december 2025

Oberoende/
ej oberoende

Ej oberoende till banken

och bankledningen (anstalld).
Oberoende i férhallande till
storre aktiedgare.

Ej oberoende till banken

och bankledningen (anstalld).
Oberoende i férhallande till
storre aktieagare.

Ej oberoende till banken

och bankledningen (anstalld).
Oberoende i férhallande till
storre aktiedgare.

Ej oberoende till banken

och bankledningen (anstalld).
Oberoende i férhallande till
storre aktiedgare.

Tidigare medlem av styrelsen

Jon Fredrik Baksaas®

Invald ar: 2003 Foddd: 1954 Nationalitet: Norsk Befattning och visentliga styrelseuppdrag fére frantradet: Ordférande i DNV Group AS,
Ledamot i Telefonaktiebolaget LM Ericsson och Scale Leap Capital AS Bakgrund: 2008-2016 Ledamot i GSM Association, ordférande
2013-2016, 2002-2015 Telenorkoncernen, VD och koncernchef, 1989-2002 Telenorkoncernen, olika uppdrag inom ekonomi, ekonomi-
styrning och ledning, 1988-1989 Aker AS, 1985-1988 Stolt Nielsen Seaway AS, 1979-1985 Det Norske Veritas, Norge och Japan.
Utbildning: Civilekonom och PED fran IMD. Ersittning: - Kreditkommitté deltagande: 1 av 10 Revisionsutskott deltagande: 3 av 7
Ersattningsutskott deltagande: 1 av 8 Styrelseméten deltagande: 3 av 12 Egna och nérstaendes aktieinnehav den 31 december 2024:
3800 A-aktier Oberoende/ej oberoende: Oberoende i forhallande till banken, bankledningen och storre aktieagare.

1) Per den 19 februari 2026.

2) Ersattningar till styrelsen som redovisas ar beslutade av arsstimman och avser arsarvodet fran arsstamman 2025 till arsstamman 2026.
Summan av ersattningar till styrelsen uppgar till 20 595 000 kr.
3) Styrelseledamot till och med arsstimman den 26 mars 2025 och angivna uppgifter avser Jon Fredrik Baksaas tid i styrelsen 2025.
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Verkstallande ledning

Verkstillande ledning’

Namn Befattning Fodd Anstalld Aktieinnehav?

Marten Bjurman® Ekonomi- och finanschef 1977 20124 Aktieinnehav 19 280 , varav 10 811 A-aktier i direkt innehav
och 8 469 i indirekt innehav

Pernilla Eldestrand Kommunikationschef 1969 1989 Aktieinnehav 3 000 A-aktier, varav 3 000 i direkt innehav

Michael Green Verkstallande direktor och koncernchef 1966 1994 Aktieinnehav 124 118, varav 95 000 A-aktier i direkt innehav
och 29 118 i indirekt innehav

David Haqvinsson Kreditchef 1978 1999 Aktieinnehav 13 562, varav 13 562 i indirekt innehav

Maria Hedin Chef oberoende riskkontroll 1964 2010 Aktieinnehav 9 639, varav 2 395 A-aktier och 246 B-aktier
i direkt innehav och 6 998 i indirekt innehav

Dan Lindwall Agaransvarig for dotterbolag, 1965 2000 Aktieinnehav 9 067, varav 5 000 A-aktier i direkt innehav
tillika vice verkstallande direktor® och 4 067 i indirekt innehav
Cecilia Lundin HR-chef 1970 2023 Aktieinnehav 4 055, varav 4000 A-aktier och 55 B-aktier

idirekt innehav

Anton Romare Keller IT-chef 1982 2007 Aktieinnehav 16 293, varav 5 272 A-aktier i direkt innehav
och 11 021iindirekt innehav

1) Tabellen visar verkstallande ledning per den 19 februari 2026. Catharina Belfrage Sahlstrand lamnade den 21 januari 2025 den verkstéllande ledningen i samband med att hon frantradde
tjansten som Chief Sustainability Officer. Carl Cederschiéld lamnade den 30 augusti 2025 den verkstallande ledningen i samband med att han frantradde tjansten som ekonomi- och
finanschef tillika vice verkstallande direktér. Per Beckman Iamnade den 31 december 2025 den verkstéllande ledningen i samband med att han frantradde tjansen som kreditchef tillika
vice verkstallande direktor.

2) Direkt innehav av aktier avser eget och nérstaendes innehav av aktier i Handelsbanken per den 31 december 2025. Indirekt innehav avser aktier i Handelsbanken genom
vinstandelsstiftelsen Oktogonen per den 31 december 2025.

3) Tilltradde den 1 september 2025.

4) Mérten Bjurman var dven anstélld i Handelsbanken 2005-2009.

5) Tilltradde som vice verkstallande direktér 1 januari 2026.
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Allman information

| detta avsnitt redovisas grunden foér hur
bankens hallbarhetsarbete ar strukturerat
samt de styrningsprocesser och strategier
som stodjer bankens roll pa finansmarknaden.

Hallbarhetsarbetet ar integrerat i samtliga
delar av verksamheten, inklusive utlaning,
kapitalférvaltning och radgivning. Det styrs
av Handelsbankens 6vergripande principer

ESRS 2 Allmanna upplysningar

Grund for utarbetande

BP-1: Allman grund for utarbetandet
av hallbarhetsrapportering

Handelsbankens hallbarhetsrapport fér 2025
ar upprattad i enlighet med European Sustai-
nability Reporting Standards (ESRS) och utgér
bankens lagstadgade hallbarhetsrapport enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (1995:1559). Rapporten
inkluderar dven taxonomirapportering enligt
EU:s taxonomiférordning (EU) 2020/852.

Rapporten har upprattats pa koncernniva
med samma konsolideringsprinciper som de
finansiella rapporterna. Handelsbanken Finans
AB, Stadshypotek AB, Handelsbanken Fonder
AB, Ecster AB och Handelsbanken Liv Forsak-
rings AB ingar i koncernen och hanvisar till
koncernens hallbarhetsrapport. Den omfattar
hela vardekedjan, uppstroms och nedstroms
med tillhérande omraden och aktiviteter, samt
Handelsbankens egna verksamhet. En narmare
beskrivning av vardekedjan finns i avsnittet
SBM-1 pa sidan 63.

Ingen information om immateriella rattig-
heter, know-how eller innovationsresultat,
framtida utveckling eller pagaende férhand-
lingar har utelamnats.

BP-2: Upplysningar med avseende
pa sarskilda omstéindigheter

Till folid av inférandet av EU:s direktiv om fére-
tagens héllbarhetsrapportering (CSRD) har
bestammelserna om hallbarhetsrapportering
andrats, vilket innebéar att Handelsbankens
hallbarhetsrapport fér 2025 i sin helhet Iamnas
i forvaltningsberattelsen. Detta skiljer sig fran
féregaende ar, da rapporten avlamnades sepa-
rat men i 6vrigt i enlighet med ESRS. Under aret
har en uppdaterad dubbel vasentlighetsanalys
genomférts. De tematiska omradena ESRS E4
Biologisk mangfald och ekosystem och ESRS

Handelsbanken

S2 Arbetstagare i vardekedjan nadde inte
tréskelnivan for vasentlighet och har darfor
utgatt ur rapporteringen. Rapportering om
leverantorer, som tidigare redovisades under
ESRS S2, aterfinns fortsatt i rapporten under
ESRS G1 Ansvarsfullt féretagande, som under-
amnet Forvaltning av férbindelser med leve-
rantorer.

Féljande férandringar i paverkan, risker och
mojligheter har skett:

Finansiera/investera i projekt med hog
klimatrisk — ESRS E1 (tidigare potentiell negativ
paverkan) och Attrahera talanger — ESRS Gi
(tidigare méjlighet) har utgatt. Tidigare redovi-
sad positiv paverkan har omklassificerats till
mitigerande atgarder under negativ paverkan.
Det har gjorts for Aktivt och dynamiskt saker-
hetsarbete (ESRS S4), Bidra till att motverka
finansiell kriminalitet i samhllet (féretags-
specifik fraga), Motverka korruption och mutor
samt Affarsforbindelser med leverantérer som
brister i sitt hallbarhetsarbete (ESRS G1).

Vidare har féljande paverkanstyper omklas-
sificerats mellan faktisk och potentiell paverkan:

Energiomstalining (ESRS E1), Mangfald och
inkludering pa arbetsplatsen (ESRS S1) samt
Risk for incidenter kopplade till finansiell krimi-
nalitet (féretagsspecifik fraga).

Anvanda tidsperspektiv foljer ESRS defini-
tioner. Kallor till osakerheter i anvandningen av
estimat kopplade till berakningar av vaxthus-
gasutslapp inom Scope 1, 2 och 3 redovisas i
avsnitt E1-6 pa sidan 85. Andringar i méatt och
mal redovisas under respektive tematiskt
omrade. Korrigering av fel i tidigare rapporte-
ring avseende |6neklyftan for 2024 har vid-
tagits. For mer information, se S1-5 pa sidan
98 och S1-16 pa sidan 100.

Information med koppling till annan EU-lag-
stiftning presenteras i tabellen Férhallande
till annan EU-lagstiftning pa sidorna 76-79.
Banken har tillampat infasning av upplysnings-
krav for ESRS E1-9. Foljande information infor-
livas genom hanvisning till andra delar av ars-
redovisningen; Bidra till samhallet (ESRS 2
MDR-M), kundnéjdhet: se avsnitt Mal och
maluppfyllelse pa sidan 16. Finansiell stabilitet
(ESRS 2 MDR-M), genomsnittlig kreditférlust-
niva: se avsnitt Mal och maluppfyllelse pa sidan
17, Karnprimarkapitalrelation: sidorna 17, 24,

24

om langsiktighet, tilltro till manniskan, lokal
férankring och lag risktolerans.

Priméarkapitalrelation: sidan 24, Likviditetstack-
ningskvot (LCR): sidorna 20, 195 samt Stabil
nettofinansieringskvot (NSFR): se not K2 Risk-
och kapitalhantering pa sidan 195.

Styrning

GOV-1: Férvaltnings-, lednings-
och tillsynsorganens roll

Styrelsen ar Handelsbankens hégsta forvalt-
ningsorgan och ansvarar bland annat for att
faststilla bankens 6vergripande mal och stra-
tegi samt policyer och andra styrdokument for
verksamheten. Under 2025 har styrelsen
bestatt av nio stammovalda ledaméter samt
tva ordinarie ledaméter och tva suppleanter
som representerar arbetstagarna. Andelen
kvinnor uppgick till 44 procent av de stam-
movalda ledaméterna och andelen oberoende
ledaméter till 78 procent. Samtliga ledamoter
ar icke-verkstéllande. Styrelsen har samman-
taget bred och lang erfarenhet fran ledande
befattningar inom bank och naringsliv, vilket
ger god forstaelse for bankens strategiska och
operativa utmaningar, inklusive hallbarhetsfra-
gor. Styrelsen har dven tillgang till relevant hall-
barhetsexpertis genom bankens specialister.
Detta ger forutsattningar for valinformerade
beslut i hallbarhetsrelaterade fragor. En nar-
mare beskrivning av bolagsstyrningen och
styrelsens sammansattning finns i Bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 42-55.
Styrelsen utfardar 6vergripande policyer
som galler for hela Handelsbankenkoncernens
verksamhet och, i tillampliga delar, aven for
dotterbolag om inte bindande regler utanfor
Sverige eller for dotterbolag foranleder avvi-
kelser. Sadana avvikelser ska férankras med
ansvarig enhet pa koncernniva. Policyerna
utgdr ramverk for bade ledningens och anstall-
das arbetsprocesser och revideras arligen eller
vid behov. Vid revidering beaktas i férekom-
mande fall relevanta intressenters intressen.
Handelsbankens kreditpolicy faststaller
bankens laga risktolerans och riskstrategi
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avseende kreditrisker. Policyn tydliggdr att hall-
barhetsrisker, inklusive miljo- och klimatmassiga,
sociala och styrningsrelaterade faktorer ska
integreras i kreditbedémningen. Kreditgiv-
ningen ska vara ansvarsfull och motsvara hégt
stallda krav pa god etik samt utga fran kun-
dens behov.

Riskhanteringen kompletteras av policyn
for riskkontroll, som faststaller principerna for
oberoende évervakning och kontroll av kon-
cernens riskhantering. Policyn betonar att alla
vasentliga risker som koncernen exponeras for,
eller kan férvantas komma att exponeras for
ska identifieras, hanteras och féljas upp pa ett
systematiskt och transparent satt genom
affarsenheterna och bankens interna kontroll-
funktioner.

Policy for etik fastslar att alla anstallda i
Handelsbanken ska upptrada sa att fortroen-
det for Handelsbanken uppratthalls och all
verksamhet ska praglas av en hog etisk stan-
dard. Diskriminering, trakasserier och kran-
kande sarbehandling accepteras inte. Policyn
beskriver dven hur misstankta oegentligheter
ska rapporteras. Handelsbanken har ett etable-

Urval av styrdokument

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Allman information

rat visselblasarsystem som méjliggér anonym
rapportering med skydd for rapporterande
personers identitet.

Handelsbankens policy mot korruption
tydliggor att korruption inte accepteras i nagon
form. Policyn omfattar alla typer av korrupt
beteende, inklusive mutor, troldshet mot
huvudman och otillbérlig anvandning av stall-
ning for att uppna férdelar for sig sjalv eller
andra. Policyn omfattar samtliga anstéllda och
andra som representerar banken.

Banken foljer reckommendationerna i
Naringslivskoden och tillamplig lagstiftning
avseende mutor, gavor, representation och
evenemang.

Utveckling och féréandring av produkter och
tjanster sker i enlighet med Policy fér produk-
ter och tjanster genom en gemensam god-
kannandeprocess som sakerstéller att relevanta
risker och hallbarhetsrisker beaktas.

Policyn fér hallbarhet faststaller inriktningen
for Handelsbankens hallbarhetsarbete och
galler for hela koncernen. Policyn anger att
hallbarhetsfragor ska vara integrerade i all
verksamhet inklusive kundmatet, produkt-

utvecklingen, riskhanteringen och den egna
driften. Banken ska stédja kunder i omstall-
ningen, minska sin egen miljo- och klimat-
paverkan samt verka fér manskliga rattigheter,
jamstalldhet, mangfald och en inkluderande
kultur. Hallbarhetsrisker ska hanteras som en
del av den dvergripande riskbeddomningen.

Policyn om styrning och styrdokument
tydliggor organisation och ansvarsfordelning
som ligger till grund for koncernens bolags-
styrning. Policyn utgor ett ramverk for en
ansvarsfull, riskmedveten och langsiktigt hall-
bar verksamhet och bidrar till vardeskapande
for kunder, aktiedgare och dvriga intressenter.

Bankens verkstallande direktor utfardar rikt-
linjer och anvisningar som kompletterar styrel-
sens policyer. Dessa omfattar bland annat
atgarder mot finansiell kriminalitet samt riktlin-
jer inom manskliga rattigheter, miljé och klimat-
forandringar.

Sammantaget visar policyer och riktlinjer hur
styrelsens och ledningens ansvar for att han-
tera paverkan, risker och mgjligheter ar inte-
grerat i Handelsbankens styrningsstruktur.
Genom ett sammanhallet ramverk sakerstalls

Konsumenter Motverka

Klimat- Den egna och slut- Bidra till Ansvarsfullt finansiell Finansiell
Styrdokument Faststilldav  Publik forandringar arbetskraften anvandare samhallet foretagande kriminalitet stabilitet
Kreditpolicy for Handelsbankenkoncernen  Styrelsen Nej a [ ]
Policy for ersattning Styrelsen Nej
i Handelsbankenkoncernen
Policy for etik i Handelsbankenkoncernen Styrelsen Ja [ ] [ ]
Policy fér Handelsbankenkoncernen Styrelsen Ja
om atgarder mot finansiell kriminalitet
Policy for hantering av intressekonflikter Styrelsen Ja e
i Handelsbankenkoncernen
Policy fér hallbarhet Styrelsen Ja
i Handelsbankenkoncernen e e e e
Policy fér klagomalshantering Styrelsen Nej ™
i Handelsbankenkoncernen
Policy for operativa risker Styrelsen Nej ™)
i Handelsbankenkoncernen
Policy mot korruption Styrelsen Ja [ ] [ ]
Handelsbankens riktlinje VD Ja ™
— Miljé och klimatférandring
Ménskliga rattigheter och arbets- VD Ja ™
forhallanden — Handelsbankens riktlinjer
Riktlinjer for arbetsmiljo VD Ja ™
i Handelsbankenkoncernen
Riktlinjer for leverantérsavtal VD Nej ™
i Handelsbankenkoncernen
Riktlinjer for sakerhet och dataskydd VD Nej e
i Handelsbankenkoncernen
Riktlinjer fér atgarder mot finansiell VD Nej ™
kriminalitet i Handelsbankenkoncernen
Policy om styrning och styrdokument Styrelsen Nej [ ]
Finanspolicy for Handelsbankenkoncernen  Styrelsen Nej [ ]
Kapitalpolicy foér Handelsbankenkoncernen  Styrelsen Nej [ ]
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tydliga och effektiva processer for att 6ver-
vaka, hantera och rapportera risker och méjlig-
heter i hela organisationen. En sammanfattning
av bankens styrdokument finns att lasa pa
handelsbanken.com.

Bankens hallbarhetsarbete ar decentralise-
rat och sker nara affaren. Bankens operativa
hallbarhetschef leder det dagliga arbetet i den
koncerngemensamma hallbarhetsavdelningen
och rapporterar till chefen fér Handelsbanken
Sparande och Finansiering, som dven &r kon-
cernansvarig for hallbarhetsomradet och rap-
porterar till verkstallande direktéren, och vid
behov till styrelsen. Chefen for Handelsbanken
Sparande och Finansiering ansvarar fér att
sakerstilla att hallbarhetsarbetet bedrivs enligt
interna och externa regelverk, samt att identi-
fierade hallbarhetsrisker, relevant riskmitige-
ring, och mal hanteras i verksamheten. Ansva-
ret for hallbarhetsrapporteringen ligger hos
chefen fér Handelsbanken Ekonomi, som ingar
i bankens verkstallande ledning. Hallbarhets-
fragor behandlas i styrelsen framst via revi-
sionsutskottet, bland annat i samband med
delarsrapporter, arsbokslut och den dubbla
vasentlighetsanalysen (inklusive de vasentliga
paverkan, risker och méjligheter som redogérs
or i avsnitt SBM-3 pa sidorna 65-70).

Chefen for Handelsbanken Sparande och
Finansiering ar ordférande i Handelsbankens
hallbarhetsrad. Arbetet har delegerats till den
operativa hallbarhetschefen. Radet, som eta-
blerades 2010, har till uppgift att analysera och
vid behov samordna koncernens hallbarhets-
arbete, samt identifiera och adressera potenti-
ella risker samt affarsméjligheter. Radet bestar
av beslutsfattare fran affarsverksamheten och
centrala funktioner och sammantrader minst
tre ganger per ar. Under 2025 behandlades
bland annat férandringen av bankens styrning
av hallbarhetsmal, uppdateringar kopplade till
CSRD samt den dubbla vasentlighetsanalysen.
Aven uppdateringar av bankens ramverk for
grona obligationer behandlades.

Chefen for Handelsbanken Sparande och
Finansiering ansvarar aven for Green Finance
Committee (GFC), med operativt ansvar dele-
gerat till den operativa hallbarhetschefen.
Kommittén sakerstaller att grona tillgangar ar
forenliga med bankens ramverk fér grona obli-
gationer och ansvarar for vidareutveckling av
ramverket. Hanteringen av hallbarhetsfragor
och héllbarhetsrisker &r integrerad i bankens
riskhantering och féljer modellen med tre for-
svarslinjer. Detta beskrivs narmare i bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 42-55, samt
avsnittet Hallbarhetsrisker i not K2 pa sidorna
203-205 och i avsnittet ESG Prudential
disclosures i bankens Pelare 3 rapport.

Handelsbanken

GOV-2: Information som lamnas till
och hallbarhetsfragor som behandlas
av Handelsbankens férvaltnings-,
lednings- och tillsynsorgan

Rapportering om bankens évergripande hall-
barhetsarbete sker kvartalsvis i revisions-
utskottet och styrelsen som ett led i bered-
ningen av delarsrapporter. Féredragande ar
bankens ekonomi- och finanschef. Styrelsen
beaktar paverkan, risker och méjligheter framst
genom de styrdokument som utfardas av sty-
relsen, daribland dvergripande strategi och
riskhantering. Dessa anger de grundlaggande
principerna for verksamheten och ramarna for
bankens hallbarhetsarbete, inklusive hur banken
ska hantera héllbarhetsrelaterade risker och
mojligheter. Styrdokumenten kompletteras av
interna instruktioner och riktlinjer som reglerar
hur hallbarhetsarbetet ska bedrivas i praktiken.
Under 2025 har styrelsen och relevanta
utskott reviderat flera policyer, daribland hall-
barhetspolicyn, samt behandlat férandringar
i bankens organisation fér hallbarhetsarbete
och intern hallbarhetsrapportering. Revisions-
utskottet och styrelsen har dven behandlat
6évergangen till hallbarhetsrapportering i enlig-
het med ESRS, samt den uppdaterade dubbla
vasentlighetsanalysen och de vasentliga
paverkan, risker och méjligheter som redovisas
i avsnitt SBM-3 pa sidorna 65-70. Dessa utgor
bade en anpassning till ESRS och ett led i
genomférandet av styrelsens beslut fran 2024
om att ytterligare integrera bankens hallbar-
hetsarbete i bankens kdrnverksamhet.

GOV-3: Integration av
hallbarhetsrelaterade resultat
i incitamentssystem

Handelsbanken har konsekvent sedan manga
decennier en lag risktolerans och anser att fast
ersattning bidrar till en sund verksamhet, vilket
darfor ska tillampas som huvudregel. Som en
del av en integrerad helhet for langsiktig hall-
barhet ges bankens ledande befattningshavare
fast ersattning tillsammans med majligheten till
ytterligare ersattning endast fran det kollektiva
resultatandelssystemet Oktogonen. Styrelsen
omfattas inte av Oktogonen eller nagon annan
rorlig ersattning. Oktogonen syftar till att belona
langsiktigt hallbar och stabil verksamhet. Det
utgar fran bankens samlade prestation, utan
koppling till individuella saljincitament. | bankens
ersattningspolicy betonas vikten av hallbarhet
genom att anpassa ersattningen till bankens
affarsstrategi och policyn, vilka ar utformade
for att sakerstalla att hallbarhetsaspekter &r en
integrerad del av bankens affarsmodell. Ersatt-
ningar ska dven utformas sa att de framjar

en sund och effektiv hantering av hallbarhets-
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risker. Hallbarhetsrelaterade resultat integreras
i Oktogonen genom att systemet premierar
langsiktigt vardeskapande, ansvarsfull riskniva
och kundnytta — faktorer som ar centrala for
bankens hallbarhetsarbete, snarare dn kopp-
lade till specifika hallbarhetsmal. Avsattning

till Oktogonen sker under forutsattning att
Handelsbankens féretagsmal om att ha hégre
I6nsamhet &n genomsnittet for jamforbara kon-
kurrenter pa hemmamarknaderna ar uppfyilit,
vilket samtidigt speglar bankens syn pa lang-
siktig och hallbar affar (kundnytta, effektiv
resursanvandning och finansiell stabilitet).
Malet ska framst nas genom nojdare kunder
och lagre kostnader &n konkurrenterna. For
mer information om hur banken méter kund-
nojdhet — se Matt och mal i avsnitt Bidra till
samhallet pa sidan 104.

Handelsbanken har alltid haft en restriktiv
hallning till rérliga ersattningar, dar avsaknaden
av centralt faststéllda saljmal, volymmal eller
budgetar innebar att radgivning i kundmétet
helt kan utga fran kundens behov. Handels-
bankens hallning rérande ersittningar kan ses
som en hallbarhetsaspekt eftersom personliga
ekonomiska incitament, som riskerar att
paverka kundradgivningen, inte tillampas. Det
minskar risken for kortsiktiga beslut och bidrar
till langsiktigt hallbart vardeskapande, till gagn
for bade banken och samhallet.

Beslutsprocessen for ersattningssystemet
sker genom bankens ersattningsutskott, som
ar ansvarigt for att bereda forslag till riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare.
Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer
nar det uppkommer behov av vasentliga for-
andringar, dock minst vart fjarde ar, och lagga
fram forslaget for beslut vid arsstamman.
Utskottet utvarderar aven hur riktlinjerna foljs
och ser 6ver ersattningsstrukturer och nivaer.
Vid behov far styrelsen besluta om att avvika
fran riktlinjerna for att sakerstalla Handels-
bankens langsiktiga intressen.

Las mer om Handelsbankens syn pa rorlig
ersattning och bankens ersattningspolicy
i Bolagsstyrningsrapporten pa sidan 48 och
i Handelsbankens Ersattningsrapport pa
handelsbanken.com.

GOV-4: Forklaring om tillborlig
aktsamhet

Handelsbankens arbete med tillbérlig aktsam-
het ar integrerat i tillampliga delar av verksam-
heten. | tabellen Tilloorlig aktsamhet refereras
till de upplysningskrav som kan kopplas till
detta arbete och var i hallbarhetsrapporten
informationen aterfinns.
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Tillborlig aktsamhet

Grundlaggande delar
i tillborlig aktsamhet Upplysningskrav Sida
a) Tillbérlig aktsamhet ESRS 2 GOV-2 61
i styrning, strategi och ESRS 2 GOV-3 61
affarsmodell
ESRS 2 SBM-3 65-66
b) Samarbete med berérda ESRS 2 GOV-1 59-61
intressenter ESRS 2 SBM-2 65
ESRS 2 IRO-1 71-72
Miljs: 81-82
Social: 95-96
Bolagsstyrning: 107-108
c) Identifiera och bedéma ESRS 2 IRO-1 71-72
negativa konsekvenser for ESRS 2 IRO-1 E1 72-75
milion och manniskor
ESRS 2 SBM-3 65-66
d) Atgarder for att behandla Miljo: 60,
negativa konsekvenser for 83-84
miljd och manniskor Social: 60
97-98,
102-104
Bolagsstyrning: 108,110,
112-113
e) Uppféljning av Miljo: 84-85
atgardernas Social 98
andamalsenlighet 102-104
Bolagsstyrning: 108-111,
113

GOV-5: Riskhantering och intern
kontroll 6ver hallbarhetsrapportering

Handelsbanken Ekonomi har det évergripande
ansvaret for hallbarhetsrapporteringen, inklu-
sive att sakerstilla Andamalsenliga processer
for att hantera risker kopplade till rapportering-
ens kvalitet. | samband med 6vergangen till
rapportering enligt ESRS har bankens proces-
ser for hallbarhetsrapportering starkts, bland
annat genom tydligare ansvarsfordelning,
o6kade krav pa sparbarhet samt forstarkta
interna kontroller av inrapporterad information.
For vissa delar av rapporteringen, daribland
taxonomirapporteringen, har ytterligare kon-
trollmoment inférts, inklusive krav pa dualitet
fér avstamning av information fran system med
etablerade kontrollfunktioner. Den interna kon-
trollprocessen for hallbarhetsrapporteringen
baseras pa definierade styrdokument, ansvar
och beslutsvagar. Bankens interna kontroll av
hallbarhetsrapporteringen bygger pa en pro-
cess som tillampas for finansiell rapportering
enligt COSO-ramverket, vilket successivt
utvecklas till att omfatta dven hallbarhetsrap-
porten. Riskbeddmningar och kontrollaktivite-
ter syftar till att minska risken fér betydande
fel, sarskilt operativa fel vid framtagandet av
rapporteringsunderlag. Utfallet av riskbeddm-

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Allman information

ningar och kontroller rapporteras av ekonomi-
och finanschefen till styrelsens revisions-
utskott i samband med arsbokslutet.

Strategi

SBM-1: Strategi, affarsmodell
och vardekedja

Handelsbanken skapar langsiktigt varde
genom att stodja kundernas omstalining till ett
hallbart samhalle och genom att ta ansvar for
bankens egen paverkan pa milj6, samhalle och
ekonomi. Den stérsta mojligheten att bidra
finns i kundmétet, dar banken genom radgiv-
ning samt ansvarsfull finansiering och kapital-
férvaltning kan paverka bade risker och méjlig-
heter. Hallbarhetsarbetet bedrivs inom fem
omraden: ansvarsfullt féretagande, radgivning,
finansiering, kapitalforvaltning samt att skapa
och sprida kunskap i det lokala samhallet.

Handelsbankens évergripande mal ar att
uppna hogre I6nsamhet an jamférbara kon-
kurrenter pa hemmamarknaderna, malet nas
genom ndjdare kunder och lagre kostnader.
Hallbarhetsarbetet ar en integrerad del i bada
dessa medel.

Radgivning och produkter som stddjer kun-
der i omstéllningen bidrar till 6kad kundndjd-
het, medan integrering av hallbarhetsrisker i
beslutsfattandet bidrar till Iagre risker och
kostnader &ver tid, bland annat genom mins-
kad risk for vardeforluster till folid av férand-
rade regelverk, stigande energikostnader och
klimatférandringar.

Hallbarhet &r integrerad i bankens affars-
modell genom ett kundfokuserat arbetssatt,
systematisk riskhantering och utveckling av
I6sningar som bidrar till langsiktig samhall-
snytta. Miljo- och klimatfragorna ar centrala
och banken bidrar till omstaliningen mot en
vaxthusgasneutral ekonomi genom att minska
sina egna utslapp, integrera klimatrisker i
affarsbeslut samt erbjuda finansiering och
investeringar som mojliggér bade begransning
av och anpassning till klimatférandringar.
Social hallbarhet innebar fér banken att verka
for inkludering, jamstalldhet och ekonomisk
trygghet i den egna organisationen och i kund-
relationerna. Banken bidrar aven till samhalls-
nytta genom att sprida kunskap genom obero-
ende journalistik i form av nyhetskanalen EFN,
bokutgivning och lokala samarbeten som syf-
tar till att starka den ekonomiska kunskapen i

samhallet och ge fler manniskor férutsattningar
att fatta valgrundade ekonomiska beslut.

Hog affarsetik och transparens praglar styr-
ningen, med sarskild tyngd pa att motverka
finansiell kriminalitet och att bidra till finansiell
stabilitet. Genom att vara en finansiellt stabil
aktor kan banken bidra till stabilitet for hushall
och foretag dven i perioder av ekonomisk
osakerhet samt minska risken fér samhalls-
ekonomiska kostnader vid finansiella kriser.
Handelsbanken har stérst paverkan pa hallbar
utveckling genom affarsverksamheten, framfér
allt genom finansiering av kunders verksamhet
och genom kapitalférvaltning. Banken utveck-
lar kontinuerligt sitt erbjudande for att stodja
kundernas omstilining mot langsiktigt hallbara
affarsmodeller och investeringar med ambitio-
nen att férena hég kundnéjdhet med en hallbar
och kostnadseffektiv affar.

Finansiering: Banken bedriver en ansvarsfull
kapitalanskaffning, bland annat genom emis-
sioner av grona obligationer, dar kapitalet an-
vands for att finansiera projekt med tydligt
fokus pa hallbarhet.

Handelsbanken erbjuder flera former av
finansiering som stodjer klimatomstallning och
hallbar utveckling, inklusive gréna lan, hallbar-
hetslankade lan samt klimat- och energilan — for
saval féretag som privatpersoner. Per arsskiftet
uppgick de utlaningsvolymer som kopplas till
bankens hallbarhetsarbete till 2251 miljarder
kronor (189,6), varav 157,0 miljarder kronor
(1234) avsag gréna lan och 681 miljarder kronor
(66,2) hallbarhetslankade lan. Banken avser att
fortsatt utveckla finansieringsprodukter for att
stodja kundernas omstalining.

Kapitalférvaltning: Handelsbanken erbjuder
ett brett utbud av fonder, portféljer och forsak-
ringslésningar med hallbarhetsprofil, inklusive
fonder som féljer Parislinjerade index (Paris
Aligned Benchmarks, PAB) samt fonder som
placerar i hallbara obligationer.

For institutionella och privata kunder erbjuds
aven fonder redovisade som artikel 8 eller 9
enligt SFDR.

Vid utgangen av 2025 redovisades 13 av
koncernens fonder, motsvarande 21 procent
av det forvaltade kapital som traffas av SFDR-
férordningen’, i den hdgsta kategorin (artikel
9), det vill sdga fonder som har héllbara inves-
teringar eller minskning av koldioxidutslapp
som mal.

97 fonder, motsvarande 79 procent av for-
valtad fondvolym, redovisades i den nast hog-
sta kategorin (artikel 8), det vill séga i fonder
som fréamjar miljérelaterade eller sociala egen-
skaper'.

Transaktionshantering: Banken erbjuder
trygga och effektiva tjgnster inom betalningar

1) Exklusive Handelsbanken Wealth & Asset Management, som inte omfattas av SFDR. Ovriga fonder (fem stycken) redovisas som artikel 6 fonder.
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Utlaning till allmznheten 2025 - Geografisk férdelning

Utlaning till allmznheten, sektor- och branschférdelning
Andel av
total utla-
31 december 2025 mdkr ning, %
Privatpersoner 1159 50,2
Bostadsrattsforeningar 262 114
Fastighetsforvaltning och
byggnadsverksamhet 700 30,3
Tillverkningsindustri 35 15
Handel 21 0.9
Hotell- och restaurangverksamhet 7 0.3
Person- och godstransport till sjoss 0 0.0
Ovrig transport och kommunikation 5 0.2
Byggnadsverksamhet 16 0,7
Elektricitet, gas och vatten 7 0.3
Jordbruk, jakt och skogsbruk 23 1.0
Ovrig serviceverksamhet 14 0,6
Holding-, investment-, férsakrings-
bolag, fonder mm 19 0.8
Stat och kommun 14 0.6
Ovrig féretagsutlaning 25 1.1
Summa 2307 100

%

Sverige 70,7
Storbritannien 9.9
Norge 12,5
Finland 1.9
Nederlénderna 4.8
Ovriga lander 0.3
Summa 100

Utlaning till allmanheten 2025 - Sektor

%

Privatpersoner 50,2
Foretag 37.8
Bostadsrattsforeningar 11,4
Stater och kommuner 0.6
Summa 100

och andra affarskritiska transaktioner, med
fokus pa siakerhet samt férebyggande av
bedragerier och penningtvatt. Detta bidrar till
stabilitet for kunderna och till en robust infra-
struktur fér banken. De huvudsakliga verksam-
hetsomradena finansiering, kapitalférvaltning
och transaktionshantering, utgér tillsammans
grunden fér bankens affarsmodell och varde-
kedja. Genom att integrera hallbarhetsfaktorer
i dessa verksamheter bidrar banken till kund-
nytta, minskade risker och langsiktigt varde-
skapande. Ett konkurrenskraftigt erbjudande
okar kundngjdheten, medan en ansvarsfull
hantering av risker leder till lagre kreditforluster
och darmed lagre kostnader fér banken. En
ansvarsfull kreditgivning skyddar ocksa den
enskilde kunden fran att hamna i ekonomiska
svarigheter pa grund av alltfér hog skuldsatt-
ning. Det gynnar saval banken som kunden
och samhaéllet i 6vrigt. Arbetet med att fore-
bygga bedragerier och ekonomisk brottslighet
bidrar till bada affarsmalen — det starker trygg-
heten for kunderna och minskar de ekono-
miska riskerna fér banken. Darmed stédjer hall-
barhetsarbetet bankens 6vergripande
finansiella mal.

Banken verkar pa de fyra hemmamarkna-
derna Sverige, Storbritannien, Norge och
Nederlanderna samt aven i Luxemburg och
USA. Under 2021 togs beslut om att inleda en
process for att avyttra verksamheten i Finland.
Handelsbankens aterstaende verksamhet i
Finland hanteras i en separat férsaljnings-
process. Fér mer information se not K14 pa
sidan 225. Kundbasen bestar av privatpersoner
och féretag, med sarskilt fokus pa fastighets-
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bolag och agarledda féretag. Kundrelationen ar
langsiktig, nara och lokalt férankrad. Banken ar
en kunskapsorganisation dar medarbetarnas
kompetens ar avgorande for att stodja kunderna
i deras omstélining. Uppgifter om totalt antal
anstallda, inklusive antalet anstallda per hemma-
marknad, presenteras i avsnitt S1-6 pa sidan 98.
Banken har en stor exponering mot fastig-
hetssektorn vilket banken hanterar med en god
expertis inom fastighetssektorns risker och
mojligheter att mota krav pa energieffektivi-
sering och klimatanpassning. For att stodja
kundernas omstallning och samtidigt minska
bankens egen riskexponering arbetar Handels-
banken aktivt med att i 6kad utstrackning lyfta
grona finansieringsprodukter i dialogen med
kunderna. Analys av dessa fragor ar integrerad
i kreditprocessen och kompletteras med rad-
givning samt finansieringslésningar som kan
bidra till att reducera risker fér bade kunder
och banken. Inom sparande och investeringar
erbjuder banken ett brett och varierat fondut-
bud, som omfattar bade produkter med tydlig
hallbarhetsprofil och alternativ som méter
andra investeringspreferenser. Genom detta
kan Handelsbanken tillgodose olika kundbehov
samtidigt som radgivningen bidrar till 6kad
kunskap om hallbara investeringsval. Banken
arbetar kontinuerligt med att utveckla nya 16s-
ningar, starka datakvaliteten i hallbarhetsanaly-
ser samt tydligare férsta och félja upp hur
bankens kreditgivning och kapitalforvaltning
férhaller sig till vetenskapligt baserade
utslappsminskningskurvor. Banken féljer upp
och rapporterar hur utvecklingen férhaller sig
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till Parisavtalet, EU:s klimatlag och nationella
klimatmal pa bankens hemmamarknader.

Enligt bankens riktlinjer for miljoé och klimat-
forandring ska finansiering av nya kolgruvor,
olje- eller gasutvinningsprojekt samt féretag
med betydande exponering mot fossilbransle-
infrastruktur undvikas. Utlaning till fossilsek-
torn har minskat med 68 procent sedan 2021
och utgor i dag en mycket begrénsad del av
bankens totala utlaning, se tabell Utlaning till
allménheten, sektor- och branschfordelning.
Fér Handelsbanken ar Parisavtalets mal om
nettonollutslapp till 2050 ett verktyg for att
beddma hur banken bidrar till kundernas klima-
tomstalining och samtidigt hanterar sina egna
risker. Banken har &ven tydliga riktlinjer for sar-
skilda sektorer. Handelsbanken har inte affars-
relationer med féretag som tillverkar, underhal-
ler eller handlar med vapen som &r férbjudna
enligt internationella konventioner som Sverige
anslutit sig till. Vid affarsrelationer med féretag
inom produktion och distribution av tobaks-
varor stélls krav pa processer for att identifiera
och hantera hallbarhetsrisker i hela produktens
livscykel, samtidigt som relationer med foretag
involverade i cigarettproduktion undviks.
Genom detta férhallningssatt vill banken skapa
bestaende varde for kunder, investerare och
samhéllet i stort.

Handelsbankens vardekedja
Att kartlagga och forsta Handelsbankens varde-
kedja ar avgorande for att identifiera bankens
paverkan, risker och méjligheter uppstréms,
nedstréoms och i egen verksamhet, samt hur
dessa paverkar bankens intressenter. Under
2025 har banken genomfort en férdjupad
analys av vardekedjan som har medfért vissa
justeringar av innehall och beskrivningar jam-
fort med rapporteringen for 2024.
Overgripande bestar Handelsbankens varde-
kedja av omraden och aktiveter som férdelar
sig mellan uppstroms, nedstroms och egen
verksamhet. Kundperspektivet beaktas framst
i de nedstréoms omraden dar banken ar en
direkt part, men aven i andra delar dar kunder-
nas behov och férvantningar paverkar affars-
massiga beslut. Vardekedjans omraden speg-
lar bankens centrala affarsfloden, sasom
utlaning, kapitalférvaltning, transaktionshante-
ring och intern verksamhetsstyrning. Inom res-
pektive omrade har aktiviteter identifierats i
syfte att férsta och hantera bankens paverkan,
risker och mojligheter. For kvantitativa underlag
kopplade till vérdekedjan, se IRO-1 pa sidan 71.
Uppstroms omfattar vardekedjan framst
kapitalanskaffning, vilket ar avgérande fér att
banken ska ha stabila finanser och tillrackligt
kapital samt likviditet fér utlaning till kunder.
Kapitalanskaffning sker huvudsakligen genom
emission av obligationer pa kapitalmarknaden,
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Handelsbankens vardekedja
Huvudsakliga omraden

Uppstroms

Kapitalanskaffning

Leverantorer

1) Inléning &r dven en aktivitet i kapitalanskaffning uppstréms

Handelsbanken

Egen verksamhet

Medarbetare
Kontor och lokaler

System och processer

Nedstroms

Kapitalférvaltning

Transaktionshantering

inlaning fran kunder via transaktions- och spar-
konton, vilka 6ver tid star for cirka halften av
volymerna, samt upplaning fran andra finan-
siella institut. Uppstroms ingar aven leveranto-
rer dar inkdp av varor och tjanster, sarskilt
IT-relaterade tjanster, &r centrala for bankens
informationsférsorjning och processer.
Nedstréms omfattar kreditgivning och utla-
ning till hushall, féretag och offentlig sektor,
inlaningsprodukter i form av transaktions- och
sparkonton (som dven ingar uppstréms i kapi-

talanskaffning), kapitalférvaltning samt trans-
aktionshantering. Kapitalférvaltning innefattar
férvaltning och radgivning av kunders spa-
rande genom fondférvaltning, diskretionar
forvaltning samt pensions- och férsakrings-
I6sningar. Transaktionshantering omfattar
tillhandahallande av betaltjanster inklusive
betalkort.

Egen verksamhet utgérs av interna proces-
ser och funktioner sdsom IT-system, riskhante-
ring, arbetsmiljo- och personalarbete samt

Handelsbankens vardekedja i forhallande till vasentliga hallbarhetsfragor

utveckling och tillhandahallande av bankens
tjdnster och erbjudande. Dessa stoédjer och
mojliggor bankens verksamhet i hela véarde-
kedjan. Bankens vardekedja illustreras i bilden
Handelsbankens vardekedja och huvudsakliga
omraden samt i tillhérande tabell som visar var
i vardekedjan bankens vasentliga hallbarhets-
fragor har identifierats.

Uppstroms Egen verksamhet Nedstroms
Kapital- Leveran- Kontor System Kapital- Transaktions-

ESRS anskaffning torer ochlokaler  Medarbetare och processer Inlaning férvaltning hantering Utlaning
E1 Anpassning till klimatférandringar [ ] [ ]

Begransning av klimatférandringar [ ] [ ]

Energi [ ] [ ] [ )
s1 Arbetsvillkor [ ]

Likabehandling och e

lika mojligheter for alla
S e * & & s &
Fs' Bidra till samhallet [ ] [ ] [ ] [ ]
G1 Foretagskultur [ ]

Forvaltning av forbindelser ™

med leverantérer

Korruption och mutor [ ]
Fs' Motverka finansiell kriminalitet [ ] [ ] [ ]
Fs' Finansiell stabilitet [ ] [ ] [ ]

1) Féretagsspecifik fraga
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SBM-2: Intressenters intressen
och synpunkter

Handelsbankens huvudsakliga intressenter &r
kunder, medarbetare, dgare och investerare,
fackliga organisationer samt det 6vriga sam-
héllet, inklusive intresseorganisationer, myndig-
heter och lagstiftande organ. Dessa intressent-
grupper har identifierats utifran deras betydande
paverkan pa, eller paverkan av, bankens verk-
samhet. Med dessa intressenter sker I6pande
dialoger i olika format och omfattning. Fér mer
information, se tabellen Intressentdialoger.
Banken uppratthaller dven en kontinuerlig dia-
log med andra intressentgrupper sasom aktie-
analytiker och investerare, branschorganisatio-
ner, hallbarhetsanalytiker, ideella organisatio-
ner, internationella organisationer, kommuner
och regioner, press och media, studenter samt
utbildningsinstitutioner. Dialogen sker bland
annat genom investerarmoten, besvarande av
olika typer av undersokningar kopplade till hall-

barhet och deltagande i forum. Handelsbanken

ar aven medlem i Svenska Bankféreningens
hallbarhetsrad och hallbarhetskommitte.

Ansvarsfullt féretagande innebar for Handels-
banken att agera pa ett satt som méter intres-

senternas forvantningar och uppratthaller
deras fortroende. Intressentperspektiven
beaktas i bankens strategi och affarsmodell,

dar hallbarhet ar en del av det decentraliserade

arbetssattet och praglas av langsiktighet,
kundfokus och lag risktolerans. Intressent-
perspektiven anvands ocksa for att utveckla
erbjudanden, riktlinjer och processer samt
for att anpassa verksamheten till férandrade
kundpreferenser och regulatoriska krav. Syn-
punkter fran paverkade intressenter hanteras
inom den ordinarie styrningen. Den operativa
héllbarhetschefen ansvarar fér att rapportera
sadana fragor till chefen fér Handelsbanken
Sparande och Finansiering, som i sin tur rap-
porterar till VD och vid behov till styrelsen.

SBM-3: Visentlig paverkan,
risker och méjligheter och deras
foérhallande till strategi och
affarsmodell

Tolv hallbarhetsfragor har identifierats som
véasentliga for Handelsbanken genom den
dubbla vasentlighetsanalysen. Fér mer infor-
mation se avsnitt IRO-1 pa sidan 71. Hallbar-
hetsfragorna behandlas i avsnitten E1 Klimat-
forandringar, S1 Den egna arbetskraften, S4
Konsumenter och slutanvandare, G1 Ansvars-
fullt féretagande samt i de foretagsspecifika
fragorna Bidra till samhallet, Motverka finansiell
kriminalitet och Finansiell stabilitet. Handels-
banken, som ar en valskott och ansvarsfull
bank har en positiv paverkan pa samhéllseko-
nomin, bland annat genom att bidra till finan-
siell stabilitet och till samhéallet genom sprid-
ning av ekonomisk kunskap. Till vem och under
vilka férutsattningar banken lanar ut pengar
gor skillnad, bade fér individen och samhallet.
Darfor bedriver Handelsbanken ett aktivt

Intressentdialoger

Intressenter Hur intressenter engageras och dialoger sker Syfte med dialoger

Medarbetare Arlig verksamhetsplan som kopplas till medarbetarens mal genom Att varje anstalld ska ha en individuell handlingsplan som féljs
planerings- och utvecklingssamtal (PLUS). Koncernévergripande upp under aret och som ligger till grund fér I6neforhandlingar.
arbetsmiljoundersokning. Sakerstalla att medarbetarnas perspektiv och intressen beaktas
Medarbetarerepresentanter i styrelsen. vid strategiska beslut pa hdgsta niva.
Arbetsmiljé- och sdkerhetsforum bestaende av arbetsgivar- Fréamija en saker och hélsosam arbetsmiljo genom kontinuerlig
och personalrepresentanter. dialog och uppfélining mellan arbetsgivare och medarbetare.

Kunder Dagliga méten, bade radgivning och kundsupport. Méten sker Ha nojdare kunder &@n jamforbara konkurrenter.

fysiskt pa kontoren, via telefon, digitalt och pa sociala medier.
Lopande kundundersokningar.

Uppratthalla en nara relation med kunderna och anpassa
tjansterna efter deras behov.

Sakerstilla att kundernas behov och fragor hanteras snabbt
och effektivt i samtliga kanaler.

Samla in feedback fér att battre forsta kundernas férvantningar
och férbattra bankens produkter och tjanster.

Agare och investerare

Arsstamma.

Kvartals- och arsrapporter presenteras med efterfoljande
investerarsamtal.
Enskilda investerarméten.

Presentera finansiella resultat och lata aktieagarna résta om
viktiga fragor.

Informera om féretagets resultat och strategi, foljt av samtal
med investerare for att svara pa fragor.

Méjlighet att diskutera specifika fragor, som hallbarhet.

Myndigheter och lagstiftare

Lépande dialog med till exempel tillsynsmyndigheter, centralbanker

och regelverksorgan.

Sakerstélla efterlevnad av lagar och regler samt bidra till
utvecklingen av nya regelverk fér en stabil och hallbar
finanssektor.

Fackliga organisationer

Lépande dialog med fackliga organisationer pa nationell niva

samt via European Works Council om gemensamma
gransoéverskridande fragor.

Regelbundna méten for att diskutera arbetsmiliéfragor och
genomfora riskbedémningar.

Séakerstalla samarbete om arbetsvillkor, arbetsmiljo och
strategiska fragor, bade pa nationell och internationell niva.
Framija en trygg arbetsmiljo.

Samhille Samarbete kring lokala samhallsprojekt. Stddja och bidra till samhallsutveckling genom lokala initiativ.
Partnerskap med NGO:er. Samarbeta med ideella organisationer for att driva sociala och
Dialog med Handelsbankens forskningsstiftelser och miljidméassiga fragor framat.
representanter for forskningssamhallet i manga olika sammanhang. Framjar ekonomisk forskning och andra ideella &ndamal genom
Erbjuda oberoende journalistik genom dotterbolaget EFN. samarbete med stiftelser som &r narstdende Handelsbanken.
Sprida kunskap om ekonomi for att ge manniskor béattre
forutsattningar att fatta valgrundade ekonomiska beslut och
darigenom forbattra deras ekonomiska och sociala situation.
Leverantorer Kontinuerlig dialog. Starker hallbarhetsarbetet hos banken och deras leverantorer.

Implementering av uppférandekod.
Overvakning av nyckeltal.

Sakerstaller efterlevnad av bankens hoga etiska och sociala
standarder.

Handelsbanken
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arbete for att stotta och accelerera sina kun-
ders hallbara utveckling genom dialog och rad-
givning, inom ramen fér finansiering, sparande
och langsiktiga kundrelationer.

Aven om bankens direkta miljo- och klimat-
paverkan ar begransad arbetar banken konti-
nuerligt med att minska denna, bland annat
genom effektivare energianvandning, minskad
resursforbrukning samt 6kad anvandning av
digitala I6sningar och distansméten. Handels-
banken ser i nuldget inga vasentliga forand-
ringar i affarsmodell, vardekedja, strategi eller
beslutsfattande till féljd av identifierad positiv
eller negativ paverkan. Risker och majligheter
hanteras I6pande inom ramen for det dagliga
arbetet genom kontinuerliga bedémningar
och, vid behov, anpassningar. De atgarder
som vidtas for att hantera paverkan, risker och
mojligheter redovisas for respektive tematiskt
omrade och féretagsspecifik fraga i respektive
avsnitt i hallbarhetsrapporten. Bankens strategi
och affarsmodell &r val positionerade for att
hantera vasentlig paverkan och risker samt till-
varata identifierade méjligheter. Genom lang-
siktiga affarsrelationer, Iag risktolerans och
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kostnadsmedvetenhet kan banken hantera hall-
barhetsrelaterade utmaningar, sdsom klimat-
férandringar och sociala risker. Hallbarhets-
risker integreras i ordinarie processer och
rutiner, da sociala och miliomassiga fragor kan
paverka kredit-, investerings- och anseende-
risker. Som beskrivs i avsnitt SBM-1, skapar
bankens strategi och affarsmodell férutsatt-
ningar for att bygga motstandskraft mot risker,
hantera negativ paverkan, bidra till positiv
paverkan och tillvarata affarsmajligheter. For
mer information om kvantitativ resiliens inom
ramen for arbetet med klimatférandringar, se
avsnittet ESRS 2 SBM-3 E1 pa sidan 82.

| tabellerna for respektive tematiskt omrade
och féretagsspecifik fraga pa sidorna 67-70
framgar var i bankens affarsmodell och varde-
kedja de identifierade hallbarhetsfragorna upp-
star samt beskrivning av tillhérande paverkan,
risker och méjligheter, inklusive tidshorisonter.
Information om férandringar av vasentlig
paverkan, risker och méjligheter inklusive
tematiska omraden jamfért med féregaende
rapporteringsperiod redovisas i avsnitt BP-2
pa sidan 59.

Handelsbanken



Miljéinformation

El Klimatférandringar — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Anpassning till klimatférandringar

Paverkan,
Beskrivning risk, méjlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Mojliggor kunders Banken kan bidra positivt till att hjalpa kunderna anpassa sig till klimat- Potentiell positiv Nedstréms Kapitalforvaltning Kort/medel/lang
anpassning till fysisk férandringar genom sina produkter, tjanster och radgivning. paverkan & utlaning
Klimatrisk
Fysisk klimatrisk kan Pa framfér allt lang sikt kan klimatférandringar innebéra nya och 6kade Risk Nedstréms Utlaning Lang
utgéra en finansiell risk  risker fér geografiska omraden, branscher och sektorer som r rele-
vanta for banken, inte minst 6versvamningsrisk kopplad till bankens
sakerheter i fastigheter.
Anpassning till fysisk For att hantera de fysiska riskerna som ett férandrat klimat medfor Mojlighet Nedstréms Utlaning Kort/medel/lang
klimatrisk kraver kan investeringar bli n6dvandiga, vilket kan skapa affarsméjligheter
investeringar for banken.
Begransning av klimatférandringar
Paverkan,
Beskrivning risk, mojlighet Vardekedja Omrade i vardekedjan ~ Tidshorisont
Finansiering och Produkter och tjanster som stédjer kundernas omstéllning genom att Faktisk positiv Nedstréms Kapitalforvaltning Kort/medel/lang
investering som mojliggéra langsiktigt hallbara investerings- och finansieringsbeslut. paverkan & utlaning
mojliggdér omstallning
Finansiering och Finansiering av verksamheter eller investering i bolag som inte Faktisk negativ Nedstréms Kapitalforvaltning Kort/medel/lang
investering med hog reducerar sin klimatpaverkan, exempelvis utslapp av vaxthusgaser, paverkan & utlaning
klimatpaverkan i den takt som krévs.
Omstaéllningsrisk kan Omstéllningen till nettonollutslapp av véxthusgaser kommer krava Risk Nedstréms Utlaning Lang
utgora en finansiell risk  investeringar och reducerade utslapp. Om bankens kunder &r ofor-
maogna att stélla om, eller inte kan bara kostnaderna for nédvandiga
investeringar, sa kan omstéllningen innebéra finansiell risk fér banken
pa framfér allt 1ang sikt.
Finansiering av Omstallningen till nettonollutslépp av véxthusgaser kommer i manga Mojlighet Nedstréms Utlaning Lang
omstallning fall krava 6kade investeringar, inte minst i fastighetssektorn dar
banken har manga kunder, vilket kan medféra 6kade affarsmajligheter
foér banken.
Energi
Paverkan,
Beskrivning risk, mojlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Energiomstalining Energiomstallning omfattar atgarder som ¢kar energieffektivitet. Faktisk positiv Nedstréms Kapitalforvaltning Kort/medel/lang
Positiv paverkan kan ske genom att méjliggéra kunders investeringar paverkan & utlaning
i energibesparande |6sningar eller genom att investera i bolag som
bidrar med I6sningar fér energiomstallning.
Energianvandning | bankens vardekedja sker energianvandning vilket har en negativ Faktisk negativ Egen Kapitalforvaltning, Kort/medel/lang
paverkan, sarskilt fossil energianvandning bidrar till kKlimatférandring, paverkan verksamhet kontor och lokaler

geopolitiska spanningar och forlust av natur och biologisk mangfald.

& nedstroms

& utlaning

Handelsbanken
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S1 Den egna arbetskraften — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Arbetsvillkor
Paverkan,

Beskrivning risk, méjlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Trygga arbetsvillkor Handelsbanken &r en trygg arbetsgivare med fokus pa langsiktiga Faktisk positiv Egen Medarbetare Kort/medel/lang
och god arbetsmiljé relationer. For bankens anstallda innebar det en god arbetsmiljo, paverkan verksamhet

balans i livet och férmaner utéver lagstadgade villkor for att framja

langsiktig anstéllining som leder till att medarbetare stannar linge

i banken.
Arbetsrelaterade | bankens verksamhet forekommer det arbetsrelaterade incidenter som Faktisk negativ Egen Medarbetare Kort/medel/lang
incidenter kan paverka medarbetarnas trygghet och valbefinnande. Incidenterna kan paverkan verksamhet

leda till negativ paverkan pa medarbetarnas arbetsférmaga och hélsa.
Likabehandling och lika méjligheter for alla

Paverkan,

Beskrivning risk, mdjlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Kompetensutveckling Handelsbankens decentraliserade arbetssatt for kompetens- och Faktisk positiv Egen Medarbetare Kort/medel/lang

karriarutveckling bygger pa samspel mellan verksamhetens och indivi- paverkan verksamhet

dens behov och att prioritera intern tillsattning av tjanster, vilket ger

medarbetarna méjlighet att sjalva paverka och driva sin utveckling

genom tillgang till en bred intern arbetsmarknad och att prova nya

roller i alla delar av banken.
Mangfald och Handelsbanken stravar efter att skapa en inkluderande kultur med Potentiell negativ Egen Medarbetare Kort/medel/lang
inkludering pa tilltro och respekt for varje medarbetare oavsett bakgrund, och om paverkan verksamhet
arbetsplatsen banken brister i detta kan det ha en negativ paverkan pa med-

arbetarnas upplevelse av inkludering och engagemang.
Osakliga Ioneskillnader  Banken kan ha en potentiell negativ paverkan genom osakliga l6ne- Potentiell negativ Egen Medarbetare Kort/medel/lang

skillnader mellan kvinnor och mén. Osakliga I6neskilinader ar en orétt- paverkan verksamhet

visa som paverkar individens ekonomiska stélining nu och i framtiden
inbegripet saval ekonomisk sjélvstandighet som ekonomisk trygghet
genom exempelvis ett lagre sparande och framtida pension.

S4 Konsumenter och slutanvandare — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Informationsrelaterade konsekvenser for konsumenter och slutanvandare

Beskrivning

Paverkan,
risk, mojlighet

Vardekedja

Omréade i vardekedjan

Tidshorisont

Storning i
tjansteleverans

Storningar i tjansteleveransen for kund kan orsakas antingen direkt
eller indirekt som en f6ljd av en cyberattack eller bristande rutiner vid
inforande av forandringar i IT-miljén.

Potentiell negativ
paverkan

Egen
verksamhet
& nedstroms

Inlaning,
kapitalforvaltning,
system och processer,
transaktionshantering
& utlaning

Kort/medel/lang

Lackage av Lackage av kunduppgifter, sasom personuppgifter, kan orsakas som Potentiell negativ Egen Inlaning, Kort/medel/lang
kunduppagifter en foljd av exempelvis en cyberattack eller bristande rutiner. paverkan verksamhet kapitalforvaltning,
& nedstroms system och processer,
transaktionshantering
& utlaning
Béter eller sanktioner Om det skulle uppsta brister i hanteringen av kunduppgifter, eller Risk Egen Inlaning, Kort/medel/lang
vasentliga storningar i tjansteleveransen, kan det leda till kade verksamhet kapitalforvaltning,

kostnader till félid av boter eller sanktioner.

& nedstroms

system och processer,
transaktionshantering
& utlaning
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Foretagsspecifik Bidra till samhillet — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Bidra till samhallet
Paverkan, Omradei

Beskrivning risk, mojlighet Véardekedja vérdekedjan Tidshorisont
Ansvarsfull och lokal bankverksamhet Banken bidrar positivt till samhéllet genom lokal nérvaro som majliggor Faktisk positiv Egen verksamhet Inlaning, Kort/medel/
tillsammans med ett sarskilt engage- ansvarsfull radgivning och kreditgivning samt kunskapshéjande atgar- paverkan & nedstroms kapitalforvaltning, lang
mang for ekonomisk kunskap i sam- der vilka framjar stabil ekonomisk tillvéxt bade fér enskilda och samhal- medarbetare
héllet, skapar samhallsnytta och till- let. Genom kontorens engagemang i lokala initiativ sdsom féreningsliv, & utléning
vaxt genom tillgang till god radgivning, utbildningsinsatser eller sociala projekt, bygger banken starkare rela-
kunskapsuppbyggnad och ansvarsfull tioner med kunder och samhélle. Tillsammans med ekonomisk kun-
kreditgivning. skapsspridning genom det oberoende mediahuset EFN uppnas en

starkare och mer vilinformerad ekonomi, savél fér privatpersoner och

foretag lokalt som fér samhéllet i stort.
Ansvarsfull bankverksamhet med hog Genom att bidra med ansvarsfulla banktjanster och lokal narvaro ska- Majlighet Egen verksamhet Inlaning, Kort/medel/
lokal narvaro och sarskilt fokus pa par banken ett pa bankmarknaden unikt erbjudande, som attraherar & nedstroms kapitalférvaltning, lang
personliga méten skapar kundndjdhet, och behaller kunder samt medfér langsiktiga affarsméjligheter. Detta medarbetare
distributionskraft och affarsmajligheter ger en stark grund for distribution av produkter och tjanster samtidigt & utlaning

och darmed intékter med Iag risk.

som risknivan i bankens verksamhet minimeras.
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Bolagsstyrningsinformation

G1 Ansvarsfullt féretagande — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Foéretagskultur
Paverkan,
Beskrivning risk, méjlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Stark foretagskultur Handelsbankens decentraliserade arbetssatt med tilltro och respekt Faktisk positiv Egen Medarbetare Kort/medel/lang
for individen genomsyrar hela bankens foretagskultur. Medarbetare paverkan verksamhet
ges stort ansvar och stora befogenheter att ta beslut i alla typer av
fragor som rér kunden. Den starka féretagskulturen skapar delaktig-
het, en tydlig struktur for utveckling och ger varje medarbetare
mojlighet att paverka bankens verksamhet.
Korruption och mutor
Paverkan,
Beskrivning risk, mojlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Risk for incidenter | Handelsbankens verksamhet finns det risk for incidenter kopplade Potentiell negativ Egen Medarbetare Kort/medel/lang
kopplade till korruption till korruption och mutor, dar vissa specifika roller ar mer riskutsatta. paverkan verksamhet
och mutor
Forvaltning av forbindelser med leverantérer
Paverkan,
Beskrivning risk, mojlighet Vardekedja Omrade i virdekedjan  Tidshorisont
Affarsférbindelser med  Banken kan ha en negativ paverkan genom att ha avtal med Potentiell negativ Uppstroms Leverantorer Kort/medel/lang

leverantérer som brister
i sitt hallbarhetsarbete

leverantorer som brister i sitt hallbarhetsarbete.

paverkan

Foretagsspecifik Motverka finansiell kriminalitet — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Motverka finansiell kriminalitet

Paverkan,
Beskrivning risk, mojlighet Vardekedja Omrade i vardekedjan ~ Tidshorisont
Risk for incidenter Risken for incidenter dar bankens kunder, produkter eller tjanster Faktisk negativ Egen Medarbetare, Kort/medel/lang
kopplat till finansiell utnyttjas som ett led i finansiell kriminalitet. paverkan verksamhet system och processer
kriminalitet & nedstroms & transaktionshantering
Risk fér intaktsbortfall Minskat fértroende fér banken med farre kunder och eventuella boter Risk Egen Medarbetare, Kort/medel/lang
och/eller béter i de fall banken brister i sitt arbete. verksamhet system och processer

& nedstréms

& transaktionshantering

Foretagsspecifik Finansiell stabilitet — vasentlig paverkan, risk och méjlighet

Finansiell stabilitet

Paverkan,

Beskrivning risk, méjlighet Vardekedja Omréade i vardekedjan ~ Tidshorisont
Bidra till finansiell Banken bidrar positivt till finansiell stabilitet genom sin motstandskraft Faktisk positiv Uppstroms, Kapitalanskaffning, Kort/medel/lang
stabilitet mot finansiella stérningar vilken skapas genom stark finansiell stall- paverkan egen system och processer

ning, lag risktolerans, langsiktighet och god operativ motstandskraft. verksamhet & utlaning

Kunder kan oavsett marknadslige fa stéd och erhélla krediter vilket & nedstroms

bidrar till finansiell trygghet och stabilitet fér hushall och féretag.

Genom att bidra till stabilitet minskar banken dven sannolikheten for

att samhallet ska drabbas av kostnader forknippade med storningar

i det finansiella systemet.
Finansiell stabilitet Handelsbankens starka finansiella stallning, med laga kreditforluster Mojlighet Uppstroms, Kapitalanskaffning, Kort/medel/lang
mojliggor affarer samt en stark kapital- och likviditetssituation, attraherar bade investe- egen system och processer

rare och kunder och skapar goda forutsattningar for nya affarer. verksamhet & utlaning

| finansieringen av banken attraheras investerare och inlaningskunder
av bankens goda kreditvardighet vilket ger méjlighet till Iangre och
billigare marknadsfinansiering samt stabilare inlaningsvolymer.

| utldningen attraheras kunder av bankens finansiella styrka som ger
utrymme att utéka utlaningen vid behov, oavsett marknadsldge.

& nedstroms
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Hantering av paverkan,
risker och mojligheter

IRO-1: Beskrivning av arbetsgangen
for att faststalla och bedéma
vasentlig paverkan, risker och
mojligheter

En dubbel vasentlighetsanalys utgar fran tva
dimensioner: vasentlig paverkan och finansiell
vasentlighet. Vasentlig paverkan avser hur
foretagets verksamhet och hantering av hall-
barhetsfragor paverkar omvarlden, inklusive
samhallet, ménniskor och klimatet. Denna be-
démning tacker bade faktisk och potentiell,
positiv samt negativ paverkan. Finansiell
vasentlighet avser hur hallbarhetsfragor kan
paverka foretagets finansiella stallning och
resultat genom risker och maéjligheter dver kort,
medel och lang sikt.

Under 2025 genomférde banken en upp-
datering av den dubbla vasentlighetsanalysen
som grund for hallbarhetsrapporteringen.
Uppdateringen innefattade vidareutveckling
av metodik och struktur samt férdjupad kon-
textuell information om bankens affarsmodell,
kopplat till de olika omradena i vardekedjan,
affarsforbindelser och geografisk nérvaro.
Metodiken linjerades med EFRAG:s slutliga
implementeringsguide, och de anvénda ska-
lorna for bedémning av identifierad paverkan,
risker och mojligheter fortydligades for att
sakerstélla konsekvent tillampning.

Resultatet av analysen innebar att tolv hallbar-
hetsfragor bedémdes som vasentliga att rap-
portera pa. Dessa redovisas i avsnitt SBM-3 pa
sidorna 67-70. Férandringar jamfért med fore-
gaende ar redovisas i avsnitt BP-2 pa sidan 59.

Analysen for 2025 baserades huvudsakili-
gen pa en kvalitativ ansats, i likhet med fore-
gaende ar. Detta motiverades av begransad
tillgang till fullstandig och tillforlitig data samt
avsaknad av vedertagna modeller fér bedom-
ning av olika hallbarhetsfragors karaktar, i kon-
trast till mer etablerade modeller f6r exempel-
vis finansiella risker. Banken avser att
successivt vidareutveckla metoden i takt med
forbattrad datakvalitet och metodutveckling.

Analysen utgick fran de hallbarhetsfragor
som identifierades som vasentliga 2024. For
att sakerstilla att vasentliga hallbarhetsfragor
for den finansiella sektorn inte férbisags
ansvarade de interna intressenterna som del-
tog i arbetet for att sakerstilla aterkoppling
fran I6pande dialoger med externa intressen-
ter. Aven jamforelser med andra bankers rap-
porterade vasentliga hallbarhetsfragor genom-
fordes. Analysen omfattade samtliga omraden i
bankens vardekedja med tillhérande aktiviteter
kopplade till bankens utlaning till olika sektorer,

Handelsbanken

kapitalférvaltning, transaktionshantering, leve-
rantorer och bankens egna verksamhet pa
hemmamarknaderna. Dessa aktiviteter beakta-
des aven vid beddmningen av afféarsetiska
fragor.

Beddmningen av paverkan, risker och moj-
ligheter uppstroms och nedstréms avgransa-
des till férsta ledet i vardekedjan, da bankens
framsta mojligheter till paverkan sker i direkt
relation med kunder och leverantérer, samt pa
grund av begransad tillgang till relevant data i
flera led. Analysen identifierade inga férhojda
risker kopplade till geografiska aspekter eller
affarsforbindelser. Finansiell kriminalitet be-
doéms fortsatt vara ett omrade med generellt
forhojd risk inom banksektorn, vilket hanteras
genom etablerade rutiner och processer. Ana-
lysen beaktade bankens affarsmodell, laga
risktolerans och langsiktighet samt skillnaden
mellan bankens begransade direkta paverkan
och den mer betydande indirekta paverkan
som uppstar genom utlaning och investeringar.
Bankens egna verksamhetsstéllen och kun-
ders verksamhetsstallen har darfor inte beak-
tats avseende upplysningskraven i ESRS E2,
E3 och E5, da tillgangen till relevant och full-
sténdig information inte bedémdes tillracklig
fér en sadan analys. For att starka den kvanti-
tativa grunden fér bedémningen av nedstroms
paverkan, dar bankens storsta paverkan finns,
beaktades sektor- och branschspecifik fordel-
ning av bankens utlaning per geografiskt om-
rade. Med hansyn till bankens stora exponering
mot fastighetssektorn analyserades dven fast-
ighetsutlaningens férdelning per energiklass
och hemmamarknad. Fér bankens huvudsak-
liga kapitalforvaltningsvolymer anvandes port-
folidata for att kartlagga investeringssektorer
och geografisk spridning. For leverantérer an-
véandes information om sektorsvis férdelning
av inképsvolymer, dar IT- och kommunikations-
tjanster utgdr en majoritet.

Arbetet med vasentlighetsanalysen leddes
av Handelsbanken Hallbarhet och beaktade
hela bankens verksamhet och vardekedja.
Centrala staber, stédfunktioner och produkt-
&gare involverades for att sakerstalla att flera
perspektiv pa paverkan, risker och affars-
mojligheter beaktades. Bankens koncernrisk-
kontrollfunktion deltog och bidrog till att belysa
hur hallbarhetsrisker integreras i befintliga risk-
hanteringsprocesser, risktoleranser och risk-
ramverk. Hallbarhetsrisker bedomdes som
integrerade i andra riskslag, sdsom kreditrisk,
operativa risker och regelefterlevnadsrisker.
Hanteringen av hallbarhetsrisker sker inom
ramen fér bankens decentraliserade modell,
dar affarsverksamheterna ansvarar for identi-
fiering och hantering genom etablerade pro-
cesser och verktyg. For mer information om
bankens riskhantering, se not K2 Risk- och
kapitalhantering pa sidan 164.

Processen for vasentlighetsanalysen
skedde i enlighet med en dokumenterad
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metod och rutinbeskrivning. Det slutliga resul-
tatet faststélldes av verkstallande direktéren
och styrelsens revisionsutskott informerades
om resultatet som dven vidarebefordrades till
relevanta affarsutvecklingsenheter samt till
verkstallande ledning for att kunna identifiera
affarsmojligheter.

Det I6pande hallbarhetsarbetet 4r integrerat
i affarsverksamheten och omfattas av den
ordinarie verksamhetsstyrningen.

Synpunkter fran intressentdialoger som
genomfordes i samband med vasentlighets-
analysen for 2024, med bland annat kunder,
anstallda, &gare och icke-statliga organisatio-
ner, anvandes som underlag i den uppdaterade
analysen for 2025. Dessa dialoger indikerade
att ESRS E4 Biologisk mangfald och ekosys-
tem och ESRS S2 Arbetstagare i vardekedjan
beddmdes ha lagst informationsvarde. Banken
bedomde darfér att rapporteringen inom dessa
omraden 2024 var av begransat varde for
anvandare av hallbarhetsrapporten enligt ESRS
1. Mot denna bakgrund ansags ingen férnyad
riktad extern intressentdialog nédvéandig infor
2025. | stéllet involverades interna intressen-
ter, inklusive hallbarhetsexperter, ledning och
delar av styrelsen, for att sakerstélla att ater-
koppling fran I6pande externa dialoger i kund-
motet beaktades.

Visentlig paverkan

Beddmningen av vasentlig paverkan pa
manniskor och miljo genomfordes i syfte att
identifiera bade faktisk och potentiell paverkan
av bankens verksamhet i olika delar av varde-
kedjan. Bedémningen baserades pa bankens
befintliga processer for tillborlig aktsamhet
inom respektive omrade i vardekedjan. Fér
faktisk positiv paverkan bedémdes skala och
omfattning. Vid bedémningen av faktisk nega-
tiv paverkan bedémdes allvarlighetsgraden,
vilken baserades pa skala, omfattning och
aterstallbarhet. Potentiell paverkan bedémdes
utifran sannolikheten for att paverkan ska
intraffa. For potentiell positiv paverkan grade-
rades paverkan utifran skala, omfattning och
sannolikhet, medan negativa konsekvenser
beddémdes utifran sannolikhet i kombination
med allvarlighetsgrad.

Samtliga faktorer anvandes for att berakna
ett samlat varde for varje hallbarhetsfraga, vil-
ket darefter jamférdes mot faststallda troskel-
véarden for att avgdra om paverkan bedémdes
som vasentlig. De faktorer som graderades
enligt femgradiga kvalitativa och kvantitativa
skalor var:

Skala: Bedémning av omfattningen av

bankens paverkan, graderat fran minimal till

absolut paverkan.

Omfattning: Bedomning av i vilken utstrack-

ning bankens intressenter paverkas, inklu-

sive spridning och frekvens av handelsen,
graderad fran minimal till global paverkan.
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Sannolikhet: Beddomning av sannolikheten
for att en paverkan ska ske, graderad fran
véldigt osannolik till valdigt h6g sannolikhet.
Aterstallbarhet: For negativ paverkan
beddmdes hur enkelt det skulle vara att
atgarda eller aterstalla skadan, graderat fran
mycket Iatt att atgarda till icke-aterstallbar.

Finansiell vasentlighet

Den dubbla véasentlighetsanalysen beaktade
det 6msesidiga beroendet mellan vasentlig
paverkan och finansiell vasentlighet genom att
bedémningen av vasentlig paverkan genom-
fordes som ett forsta steg, foljt av analys av
risker och majligheter. Pa sa satt sakerstalldes
att den vasentliga paverkan utgjorde en central
del av bedomningen av eventuella finansiella
risker och méjligheter.

Beddmningen av finansiell vasentlighet
fokuserade pa hur hallbarhetsrisker och affars-
méjligheter kan paverka bankens finansiella
stallning och resultat samt sannolikheten for
att dessa ska intraffa. Bedémningen genom-
fordes med bade kvalitativa och kvantitativa
skalor. For att starka kopplingen till den finan-
siella rapporteringen tilldmpades monetara
troskelvarden som grund for att kvantifiera den
finansiella paverkan. Varje hallbarhetsfraga till-
delades en poang baserad pa den bedémda
finansiella effekten multiplicerat med sannolik-
heten for intraffande, vilket darefter jamfordes
mot ett faststallt troskelvarde for att avgora
vasentlighet.

De anvanda faktorerna graderades enligt
foljande:
= Sannolikhet: Sannolikheten for att en risk

eller méjlighet ska intraffa graderades pa en

femgradig skala, fran valdigt osannolik till
valdigt hdg sannolikhet.

= Finansiell effekt: Den finansiella effekten
bedémdes pa en femgradig skala, dar mini-
mal effekt till kritisk effekt graderades utifran
monetéra troskelvarden kopplade till bankens
resultatrakning.

Vid faststallandet av beloppsgranser for finan-
siell vasentlighet beaktades etablerade mone-
téra troskelvarden, som anvands for att bedoma
vasentlighet i balans- och resultatrakningen
samt de beloppsgranser som tillampas i kon-
cerns riskkontrollfunktion for olika riskslag. For
att fa enhetliga troskelvarden valdes slutligen
att faststélla dessa kopplade till bankens
resultatrakning som sedan graderades pa en
skala for bedémning av finansiella risker och
mdjligheter.

Resultat
Den dubbla vasentlighetsanalysen resulterade
i att tolv hallbarhetsfragor bedémdes som
vasentliga att rapportera pa. Resultatet redovi-
sas i avsnitt SBM-3, se sidan 65.

| ett avslutande steg beddémdes vasentlig-
heten for respektive datapunkt i upplysnings-
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kraven kopplade till de vasentliga hallbarhets-
fragorna i syfte att faststalla vilka av datapunk-
terna som skulle inga i hallbarhetsrapporten for
2025.

For att sakerstélla fortsatt relevans planeras
en arlig 6versyn av vasentlighetsanalysen infor
kommande ars hallbarhetsrapportering.

ESRS 2 IRO-1E1: Beskrivning av
arbetsgangen for att faststilla och
bed6éma vasentlig klimatrelaterad
paverkan, risker och méjligheter

Faststallandet av vasentlig paverkan, risker
och mgjligheter avseende klimatforandringar
har f6lit samma process och metod som den
overgripande arbetsgangen for att identifiera
och beddma 6vriga hallbarhetsfragor, se
avsnitt IRO-1 pa sidan 71.

Utlaning
For Handelsbanken ar de klimatrelaterade
riskerna framst kopplade till affarsverksam-
heten, snarare an till leverantérsledet eller den
egna verksamheten. Bankens karnverksamhet
ar kreditgivning, och en betydande del av utla-
ningen &ar sakerstalld med fastigheter. Analy-
sen av fysiska klimatrisker och omstéllnings-
risker har darfor framst fokuserats pa fastig-
hetsrelaterade risker inom kreditriskomradet.
Fysiska klimatrisker kan orsaka skador pa fastig-
heter, vilket kan minska sédkerheternas varden
eller de intakter som genereras fran fastig-
heterna. Omstallningsrisker, till exempel till foljd
av nya regleringar med krav pa energieffektivi-
sering, kan medféra anpassningskostnader
eller vardeminskningar om ndédvéandiga inves-
teringar uteblir. | bada fallen kan kreditrisken
paverkas negativt genom férsamrad aterbetal-
ningsférmaga eller minskat sakerhetsvarde.
Beddmningen av potentiell negativ finansiell
paverkan pa banken kopplad till klimatrisker
inom ramen for den dubbla vasentlighetsanaly-
sen baserades pa klimatscenarioanalyser
avseende fysisk risk och omstallningsrisk som
genomférdes under 2024. Under 2025 har
dessa analyser uppdaterats med nya affars-
volymer, viket inte har foranlett nagra férand-
ringar avseende identifierade vasentliga hallbar-
hetsfragor. Definitioner av kort, medel och lang
sikt framgar av avsnitt BP-2 pa sidan 59.
Fysiska klimatrisker kan harréra fran flera
faktorer, sdasom éversvamningar, stormar, torka,
brander, jordskred och sattningar. Bedém-
ningen av dessa risker kan ske genom stress-
tester baserade pa klimatscenarier. P4 grund
av begransad tillgang till relevant scenariodata
och viss fastighetsspecifik data ar det for nar-
varande inte mojligt att genomféra kvantitativa
beddmningar av samtliga identifierade potenti-
ella risker. Den sammanlagda exponeringen for
icke-finansiella foretag mot de analyserade

faktorerna redovisas i bankens Pelare 3 rapport,
tabell ESG 5.

Analysen av fysiska klimatrisker har fokuse-
rats pa éversvamningsrisk. En uppskattning av
éversvamningsrisken fran bade vattendrag och
havsnivahéjning, samt i vissa fall ytvatten, har
genomforts fér bankens fyra hemmamarknader
avseende utlaning till allmanheten, dar en stor
andel ar sakerstalld med fastigheter. Analysen
baseras pa klimatscenariodata med malsatt-
ning att sa langt som mojligt motsvara RCP 8.5
och med langa tidshorisonter fram till 2050—
2100 (RCP 8.5 motsvarar en temperaturdkning
pa 3,2-54°C till 2100 enligt IPCC:s femte utvar-
deringsrapport, AR5). De scenarier som tillam-
pats for respektive hemmamarknad redovisas
i tabellen Applicerade scenarier — Utlaning pa
sidan 73. | exempelvis Sverige beraknas 6ver-
svamningsrisken fran hav genom att faststalla
den hdgsta havsnivan som historiskt intraffat
med 100 ars mellanrum. Nivan justeras darefter
utifran klimatscenariot RCP 8.5 for ar 2100,
med beaktande av landhdjningen. Data fran
SMHI (Sveriges meteorologiska och hydrolo-
giska institut) anvands fér att uppskatta fram-
tida havsnivahojning, medan data fran MSB
(Myndigheten fér samhallsskydd och bered-
skap) anvands for att identifiera de geografiska
omraden som paverkas av den nya havsnivan.

Tabellen Fysisk risk — Utlaning pa sidan 73
visar bankens totala utlaning till allmanheten pa
de fyra hemmamarknaderna, samt andelen av
exponeringen som ar sdkerstalld med fastighe-
ter som bedoms vara utsatta for 6versvam-
ningsrisk fran vattendrag och havsnivahgjning.
Pa grund av skillnader i tillgangliga scenario-
data beddms dessa risker separat i Sverige
och Norge, men samlat i Storbritannien och
Nederlanderna.

Osakerheten i analysen bedéms vara bety-
dande, framst till féljd av osakerheter i indata-
materialet, sasom klimatscenarier och éver-
svamningsdata, samt anvandning av data fran
flera leverantorer med delvis olika antaganden
och modeller. De kvantitativa bedéomningarna
ar darfor inte fullt jamfoérbara mellan landerna
och bér tolkas som indikativa. Analysen gor
inte heller nagon atskillnad mellan olika nivaer
av dversvamning eller byggnaders konstruk-
tion och hansyn till befintliga skyddsatgarder
varierar mellan landerna.

Analysen indikerar att bankens fastighets-
sakerheter i Sverige har begransad exponering
mot éversvamningsrisk fran bade vattendrag
och hay, delvis till f6ljd av att landhojning kom-
penserar for férvantad havsnivahojning. Foér
Norge bedéms exponeringen mot dversvam-
ningsrisk fran hav vara nagot hégre, men fort-
satt begransad. | Nederlanderna, dar omfat-
tande skyddsanordningar finns pa plats, visar
analysen pa en begransad exponering trots att
stora delar av landet ligger under havsnivan.
Risken fér 6versvamning bedéms generellt
vara hégre i Storbritannien an pa bankens
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o6vriga hemmamarknader, vilket aven reflekt-
eras i Handelsbankens exponeringar. Over-
svamningsrisken ar redan i dag relativt hog
och forvantas oka ytterligare till folid av klimat-
forandringarna. Det ar den klimatrelaterade
o6kningen som redovisas i tabellen foér Stor-
britannien. Risken kan dock vara dverskattad,
eftersom analysen for Storbritannien bygger
pa postnummeromraden for fastigheters loka-
lisering, till skillnad fran évriga hemmamarkna-
der dar analysen utgar fran enskilda fastig-
heters koordinater.

Analysen visar omfattningen av bankens
exponering mot éversvamningsrisk, men
innehaller ingen uppskattning av risken for fak-
tiska kreditférluster da dessa dven paverkas
av lantagarens finansiella stéllning, fastighe-

Handelsbanken beddmer att banken inte har
nagon vasentlig exponering mot sektorer som
ar direkt oférenliga med omstéliningen till en
klimatneutral ekonomi. Exponeringen mot sek-
torer som ofta beddms vara svara att stélla om,
sasom stal, cement och petrokemi ar begran-
sad. Banken har dock exponering mot sektorer
déar betydande investeringar kravs fér att uppna
klimatneutralitet, exempelvis fastighetssektorn.
For mer information om bankens sektorexpo-
nering avseende utlaning, se tabell Utlaning
(brutto) till TCFD sektorer.

Bankens utlaning till privatpersoner bestar
till Bvervagande del av bostadslan med fastig-
het som sakerhet. Omstallningsrisker kopplade
till fastighetssakerheter &r darfér centrala i
beddmningen av Handelsbankens exponering

4

forlust potentiellt 5ka om nddvandiga investe-
ringar uteblir och darmed paverkar vardet pa
fastigheten som sakerhet.

Utlaning (brutto) till TCFD sektorer mkr
Energi 5459
Olja och gas 510
Kol 0
Elkraft 4949
Transport 3062
Lufttransport, godstrafik och rymdfart 7
Lufttransport, passagerartrafik 0
Sjotransport 459
Jarnvagstransport 511

Vagtransport, lastbilar, bussar

och arbetsmaskiner 2010
tens sarbarhet samt férekomsten av férsak- mot omstallningsrisker. For att analysera dessa Bilar och komponenter 75
ringsskydd. Handelsbanken beddmer kredit- risker har banken utfort scenarioanalyser for Material och byggnader 719096
risken for enskilda motparter genom en intern bade tvingande energieffektivisering av fastig- Metaller och gruvverksamhet 1500
rating. En analys av hur exponeringar med heter och hur klimatomstallningens potentiella Kemikalier 1375
o6versvamningsrisk fordelar sig mellan olika paverkan pa samhallsekonomin kan komma att Byggmaterial (utom traprodukter) 1003
ratingsteg visar att volymerna &r begransade i paverka bankens kunder. Kapitalvaror 57
de samre ratingstegen. Sammantaget bedéms EU:s omarbetade direktiv om byggnaders Fastighetsférvaltning och
risken for kreditforluster till foljd av Gversvam- energiprestanda, Energy Performance of Buil- bygg"ads"_erksamhet ZREL
ningsrisk som begransad. dings Directive (EPBD), staller krav pa energi- ::;::;:';a':ﬁ':fde" skogsbruk och 28313
| samband med omstéliningen till en mer effektivisering av kommersiella fastigheter Drycker 389
héllbar ekonomi kan regleringar, exempelvis samt av bostader genom nationella genomfor- Jordbruk 12717
avseende energiprestanda och utslapp av andeplaner. De investeringar som kravs for att Livsmedel 2403
vaxthusgaser, liksom ny teknikutveckling och forbattra byggnaders energiprestanda kan Papper, tra och skog 12804
férandrade preferenser hos kunder och sam- finansieras av Handelsbanken, vilket utgér en Totalt 755930
hélle, medfora finansiella risker i form av affarsmojlighet. | vissa fall, dar kunder har en
omstallningsrisker. anstrangd ekonomi, kan risken fér en kredit-
Fysisk risk — Utlaning
Sverige Norge Storbritannien Nederlénderna
mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Utlaning 1615555 1614796 287 550 320219 243787 260 363 109 871 104739
varav sékerstalld med fastighet 1493727 1480946 274220 300751 223999 241 200 109274 104 049
Oversvamning vattendrag’ 10834 10582 586 525
0,7% 0,7% 0.2% 0.2% 6612 7040 390 477
Oversvamning havsnivahojning’ 8115 7832 5207 5322 27% 27% 04% 0.5%
05% 05% 1.8% 17%
1) Uppgifter fér Storbritannien och Nederlanderna separerar inte pa vattendrag och havsnivahojning.
Applicerade scenarier — Utlaning
Hemma- Tids-
Risktyp marknad Klimatscenario horisont Datakalla Geografisk position Frekvens
Oversvamning fran vattendrag Sverige Forvantat klimat vid slutav 2100 MSB (Myndigheten fér samhéllsskydd och Geografiska koordinater 1/200
tidshorisont beredskap)
Havsnivahéjning (akut och kronisk) ~ Sverige RCP 8.5 2100 MSB (Myndigheten fér samhallsskydd och Geografiska koordinater 1/100
beredskap) SMHI (Sveriges meteorologiska
och hydrologiska institut)
Oversvamning fran vattendrag Norge Forvantat klimat vid slutav =~ 2100 NVE (The Norwegian Water Resources and ~ Geografiska koordinater 1/200
tidshorisont Energy Directorate)
Havsnivahéjning (akut och kronisk) Norge RCP 8.5 2080 - Kartverket Geografiska koordinater 1/200
2100
Oversvamning fran vattendrag, Storbritannien RCP 8.5 2100 JBA Risk Management Postnummer Flera
havsnivahgjning och ytvatten
Oversvamning fran vattendrag, Nederlanderna ~ Warm High (WH) 2050 Klimaat effect atlas (Climate Impact Atlas) Geografiska koordinater 1/300

havsnivahéjning

Handelsbanken
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Scenarioanalyser for att uppskatta effekterna
av regelverksforandringar kopplade till energi-
effektivisering av fastigheter har genomforts
for utlaning till svenska och norska fastighets-
bolag samt svenska hushall. Analyserna indi-
kerar laga kreditférluster till folid av dessa
omstallningsrisker. De baseras pa scenarier
med femars tidshorisont, dar varje kund analy-
seras individuellt utifran resultat- och balans-
rakning for att bedoma om férandrade ekono-
miska forutsattningar kan leda till fallissemang
och eventuella kreditfoérluster. Analyserna
utgar fran ett férvantat respektive ett stressat
makroscenario framtaget av Handelsbanken.
Det férvantade makroscenariot baseras pa
bankens publicerade ekonomiska prognoser,
medan det stressade scenariot motsvarar ett
kraftigt recessionsscenario. Vid bedémningen
av omstallningsrisker antas att investeringar
kravs i kundens fastigheter for att uppna
energiklasser i linje med regelverkets krav.
Effekten analyseras genom att fastighets-
sakerhetens varde reduceras med ett belopp
motsvarande investeringskostnaden. Analy-
serna indikerar laga tillkommande kreditforlus-
ter till folid av lagre sakerhetsvarden i bade
det forvéntade och stressade scenariot.

Data om energiklasser for enskilda fastig-
heter hamtas fran energideklarationer. | de fall
energiklass saknas anvands modellerade
energiklasser baserade pa bankens 6vriga
fastighetssakerheter. Antaganden om investe-
ringskostnader per kvadratmeter for olika fast-
ighetstyper baseras pa bedémningar fran rele-
vanta expertmyndigheter.

Scenarioanalysen avseende klimatomstall-
ningens paverkan pa samhallsekonomin och
darmed pa bankens kunder baseras pa ett
makroekonomiskt scenario framtaget av
Network for the Greening of the Financial
System (NGFS), benamnt Net Zero 2050.
Scenariot utgar fran en global klimatpolitik i
linje med nettonoll vaxthusgasutslapp till 2050
och en begrénsning av den globala uppvarm-
ningen till 1,5 °C. | scenariot antas inférandet
av kostnader for vaxthusgasutslapp, dar kun-
der belastas for de utslapp som deras fastig-
heter ger upphov till. Utslappsdata hamtas fran
energideklarationer och estimat fran Partner-
ship for Carbon Accounting Financials (PCAF).
Med samma omfang, metodik och tidshorisont
som i dvriga scenarioanalyser av omstallnings-
risk bedéms dven detta scenario medféra laga
kreditforluster.

Vid utlaning genomfér banken alltid en indi-
viduell kreditprovning av varje kund genom
den sa kallade Affarsbedémningen. Denna
inkluderar en kreditriskbedémning dar ater-
betalningsférmaga och sakerheter utvarderas.
Relevanta hallbarhetsrisker integreras i kredit-
bedémningen i den utstrackning de kan paverka
aterbetalningsférmaga eller sakerhetsvarde.
Klimatscenarier eller scenarioanalyser anvands
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inte i kreditprocessen. Klimatrelaterade fysiska
risker och omstallningsrisker som kan paverka
kunder i kreditportfélien pa olika tidshorisonter
beskrivs i bankens instruktioner for kreditrisk-
bedomning. Vilka risker som &r relevanta for en
enskild kund beror pa kundens bransch och
verksamhetens férutsattningar. Det kundan-
svariga kontoret ansvarar fér att identifiera och
analysera dessa risker med beaktande av de
riktlinjer som faststalls av VD avseende affars-
relationer med vissa branscher.

Klimatrelaterade fysiska risker och omstall-
ningsrisker &r viktiga hallbarhetsaspekter i
kreditriskbeddmningen, sarskilt for fastighets-
bolag. Vid bedémningen analyseras bland
annat risken for klimatrelaterade skador pa
fastigheter samt kraven pa energieffektivise-
ring inom fastighetsbestandet. Omfattningen
av risker och kundens férmaga att hantera dem
ar centrala faktorer i bankens kreditriskbedom-
ning. Sammantaget &r det fa kunder i bankens
portfolj dar kreditrisken bedéms som hog till
foljd av dessa typer av hallbarhetsrisker.

Vid analysen av affarsmojligheter kopplade
till kimatomstallningen har banken beaktat for-
andringar i klimatrelaterade regelverk och poli-
cyer, med sarskilt fokus pa omraden som ror
fossila branslen, fornybar energi och energi-
effektivisering. Banken har dven analyserat
marknadsforandringar, sdsom férandrade kon-
sument- och investerarpreferenser mot mer
hallbara produkter och tjanster, vilka kan skapa
finansiella mojligheter for féretag som staller
om till en lagutslappsekonomi. Underlaget
baseras pa omvarldsbevakning och analyser
fran expertmyndigheter.

Exempel pa detta &r EU-direktivet om bygg-
naders energiprestanda (EPBD). EPBD syftar
till att forbattra byggnaders energiprestanda
och minska véaxthusgasutslapp genom gemen-
samma minimikrav och mal fér nya och befint-
liga byggnader. Enligt Europeiska kommis-
sionen kravs arliga investeringar om dver 300
miljarder euro, med ett investeringsgap om
minst 165 miljarder euro per ar, for att na ener-
gieffektiviseringsmalen till 2030. Givet bankens
marknadsposition och langsiktiga kundrelatio-
ner inom fastighetssektorn kan denna utveck-
ling medféra 6kade affarsvolymer. Handels-
banken integrerar dven scenarioanalys for att
utvardera de potentiella effekterna av omstall-
ningshandelser pa verksamheten. Banken till-
lampar bland annat scenarier fran Internatio-
nella energiradet (IEA) och ramverk sdsom Net
Zero Banking Alliance (NZBA) fér att bedéma
hur val kreditportfolien ar i linje med 1,5-graders-
malet samt for att identifiera klimatrelaterade
risker och affarsmojligheter.

Kapitalférvaltning

For Handelsbanken som kapitalforvaltare &r
det viktigt att férsta hur klimatférandringar kan
paverka finansiella tillgangar, marknader och

investeringsstrategier. For aret 2025 har darfor
en klimatscenarioanalys genomférts for att
identifiera och bedéma potentiella klimatrela-
terade risker och mojligheter. Analysen har
genomférts med stdd av ISS ESG (leverantér
av klimat- och ESG-data som bland annat till-
handahaller verktyg och modeller fér klimat-
scenarioanalyser), och omfattar bade fysisk
risk och omstallningsrisker for Handelsbanken
Fonder, Handelsbanken Wealth & Asset Mana-
gement (HWAM), Optimix, Handelsbanken Liv
samt diskretionar forvaltning. Genom att inte-
grera klimatrisker i investeringsprocessen starks
férmagan att skydda langsiktigt varde i portfol-
jerna och fatta valgrundade investeringsbesiut.

For fysiska klimatrisker analyseras nuva-
rande och framtida riskexponering for sex av
de mest kostsamma fysiska klimathoten: kust-
oversvamningar, torka, varmebdljor, flodover-
svamningar, tropiska cykloner och skogsbran-
der. Den framtida riskexponeringen stracker
sig till 2050 och beddms bade for ett sannolikt
scenario (Representative Concentration
Pathway (RCP) 4,5, motsvarande en tempera-
turékning pa 1,7-3,2°C till 2100) och ett varsta
fall-scenario (RCP 8,5, motsvarande en tempe-
raturékning pa 3,2-54°C till 2100), baserat pa
IPCC:s femte utvarderingsrapport (AR5).
Effekterna simuleras med vetenskapliga klimat-
modeller och riskerna bedéms sedan utifran
foretagens geografiska exponering av intakts-
strémmar och tillgangar. De identifierade ris-
kerna kvantifieras i termer av operativa risker,
sasom affarsavbrott och reparationskostnader,
samt marknadsrisker. Dessa anvands i en fram-
atblickande vardering for att harleda foretagets
fysiska varde vid risk, det vill séga den upp-
skattade forandringen i aktiekursen till f6ljd
av paverkan av fysiska klimatrisker (Physical
Value at Risk, PVaR). | det sannolika scenariot
okar PVaR for den analyserade portfolien av
noterade aktier och féretagsobligationer fran
01 procent till 04 procent. | varsta fall-scenariot
stiger PVaR till 0,7 procent. Dessa uppskatt-
ningar ger en indikation pa den potentiella var-
depaverkan till f6ljd av fysiska klimatrelaterade
risker. Samtidigt omfattar modellen inte samt-
liga mojliga riskfaktorer, vilket innebar att den
faktiska paverkan i ett verkligt varsta fall-sce-
nario kan vara storre.

Risknivaerna varierar mellan olika delar av
portfolien. Analysen visar att sektorn Industri-
varor star for det stérsta bidraget till den iden-
tifierade fysiska riskexponeringen, med
27,8 procent, till folid av verksamheternas geo-
grafiska spridning och beroende av fysiska till-
gangar och leveranskedjor.

Omstallningsrisker och mojligheter analyseras
med stéd av en modell fran ISS ESG, baserad
pa IEA:s Net Zero Emissions 2050-scenario
(NZE2050), vilket motsvarar en temperatur-
o6kning pa 1,5 grader. Analysen har ett langsik-
tigt perspektiv fram till ar 2050, dven om effek-
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terna av omstaliningen forvantas materialiseras

gradvis pa kort och medellang sikt. Genom att

modellera férandringar i efterfragan, kostnads-
struktur och investeringsbehov uppskattas de
potentiella finansiella effekterna av omstall-

ningen och hérleder ett Transition Value at Risk

(TVaR), som speglar den méjliga paverkan pa

foretagens varde till f6ljd av omstaliningsrela-

terade handelser. Modellen omfattar tre typer
av omstallningsrisker:

» Politiska omstallningsrisker: Forandringar i
kostnader och intakter till féljd av forandrade
politiska miljéer.

Marknadsrisker: Effekter av koldioxidpriser
for relevanta sektorer.

= Teknologiska risker: Forandringar i relativa
priser och efterfragan pa fossila bransletek-
nologier samt koldioxidsnala teknologier.

Analysen visar att kapitalférvaltningens TVaR
fér investeringsportfélien uppgar till 11 procent.
Resultatet indikerar att de stérsta bidragen till
portféliens omstallningsrisk harrér fran expo-
nering mot sektorerna Industrivaror med 48,2
procent, samt Material, med 39,7 procent.
Dessa sektorer omfattar verksamheter dar
forandringar i klimatrelaterad reglering, teknik-
skiften och marknadsférutsattningar kan ha
betydelse for framtida vardeutveckling.

Den samlade risknivan i portféljen paverkas
aven av sektor- och tillgangsallokering samt
bankens policyer och riktlinjer. Handels-
bankens restriktiva férhallningssatt till investe-
ringar i fossila branslen begransar exponeringen
mot verksamheter med hog klimatrelaterad
omstallningsrisk, vilket avspeglas i den sam-
lade TVaR-nivan fér portfélien. Analysen utgér
ett av flera underlag for bedomningen av hur
omstallningsrisker kan paverka portféliens
vérde 6ver tid och baseras pa antaganden
enligt tillgdngliga scenarier och antaganden.
Resultaten uppdateras I6pande i takt med
att metodik, data och scenarioantaganden
vidareutvecklas.

Handelsbanken

IRO-2: Upplysningskrav i ESRS
som omfattas av Handelsbankens
hallbarhetsrapport

En férteckning 6ver de upplysningskrav som
hallbarhetsrapporten innehaller, baserat pa
resultatet av Handelsbankens dubbla vasent-
lighetsanalys och vasentlighetsbedémning pa
datapunktsniva, presenteras i inledningen av
respektive amnesomrade. Fér ESRS 2, se
sidan 58, for E1, se sidan 80, for S1och S4
inklusive den féretagsspecifika fragan Bidra
till samhallet, se sidan 94, och for G1 samt de
foretagsspecifika fragorna Motverka finansiell
kriminalitet och Finansiell stabilitet, se sidan
106. Ovriga hallbarhetsfragor som omfattas av
de ovriga tematiska rapporteringsstandarderna
har inte bedémts som vasentliga da Handels-
banken inte har nagon vasentlig direkt paver-
kan, via den egna verksamheten eller i varde-
kedjan, pa dessa. En beskrivning av bankens
faststallande av vasentlig information som ska
lamnas avseende vasentlig paverkan, risker
och mojligheter presenteras i avsnittet IRO-1,
se sidan 71. Vasentlighetsbedémningen pa
datapunktsniva utgick fran regelverket och
innebar bland annat en bedémning av vasent-
ligheten av respektive datapunkt for anvéanda-
ren. En férteckning 6ver datapunkter som till-
handahalls fran annan EU-lagstiftning aterfinns
pa sidorna 76-79.
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Datapunkter relaterade till annan EU-lagstiftning

Tabellen Férhallande till annan EU-lagstiftning visar de datapunkter
i hallbarhetsrapporten som harrdr fran annan EU-lagstiftning.
Hanvisningar gors till SFDR, Pelare lll, Referensvardesférordningen,

och EU:s klimatlag.

Férhallande till annan EU-lagstiftning

Referensi
férordningen Referens

Upplysningskrav om hallbarhets- Referens i referens- iEUs Vasentlig/
och relaterad datapunkt upplysningar’ Referens i tredje pelaren? vardesforordningen® klimatlag* Ej vasentlig Sida
ESRS 2 GOV-1 Indikator nr13 Kommissionens delegerade Vasentlig 59
Jamnare kénsférdelning tabell 1i bilaga | férordning (EU) 2020/1816°,
i styrelserna punkt 21d bilaga Il
ESRS 2 GOV-1 Bilaga Il till delegerad Vasentlig 59
Procentandel oberoende férordning (EU) 2020/1816
styrelseledaméter punkt 21e
ESRS 2 GOV-4 Indikator nr 10 Vasentlig 61
Redogorelse for due diligence tabell 3 ibilaga |
(tillborlig aktsamhet) punkt 30
ESRS 2 SBM-1 Indikator nr 4 Artikel 449a i férordning (EU) nr Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Inblandning i verksamheter kopplade tabell 1ibilaga | 575/2013 Kommissionens genom- férordning (EU) 2020/1816
till fossila branslen punkt 40 d i férandeforordning (EU) 2022/24536,

tabell 1: Kvalitativ information om

miljérisker och

tabell 2: Kvalitativ information om

sociala risker
ESRS 2 SBM-1 Indikator nr 9 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Inblandning i verksamheter kopplade tabell 2 i bilaga | férordning (EU) 2020/1816
till kemikalieproduktion punkt 40 d ii
ESRS 2 SBM-1 Indikator nr 14 Artikel 121 delegerad Ej vasentlig
Deltagande i verksamhet med anknytning till tabell1ibilaga | férordning (EU) 2020/18187,
kontroversiella vapen punkt 40 d iii bilaga Il till delegerad

férordning (EU) 2020/1816
ESRS 2 SBM-1 Artikel 121 delegerad Ej vasentlig
Inblandning i verksamheter férordning (EU) 2020/1818,
kopplade till odling och produktion bilaga Il till delegerad
av tobak punkt 40 d iv férordning (EU) 2020/1816
ESRS Ei-1 Férordning Vasentlig 81
Omstiliningsplan for att uppna (EV) 2021/
klimatneutralitet senast 2050 punkt 14 1119, artikel
21

ESRS E141 Artikel 449a férordning (EU) nr Delegerad férordning (EU) Vasentlig 82
Féretag som &r uteslutna fran 575/2013, kommissionens genomféran- ~ 2020/1818, artiklarna 12:1
EU-referensvardena fér anpassning till deférordning (EU) 2022/2453, mall 1: d-g och artikel 12.2
Parisavtalet punkt 16 g Verksamhet utanfor handelslagret —

klimatforandringsrelaterad omstallnings-

risk: Exponeringarnas kreditkvalitet efter

sektor, utslépp och aterstaende 16ptid
ESRS E1-4 Indikator nr 4 Artikel 449a férordning (EU) nr Delegerad férordning (EU) Visentlig 84
Minskningsmal fér utslapp av véxthusgaser tabell 2 i bilaga | 575/2013, kommissionens genom- 2020/1818, artikel 6
punkt 34 férandeférordning (EU) 2022/2453,

mall 3: Verksamhet utanfoér handelslagret

— klimatférandringsrelaterad omstall-

ningsrisk: anpassningsmatt
ESRS E1-5 Indikator nr 5 Ej vasentlig
Energiférbrukning fran fossila kllor uppdelad tabell 1och
efter kallor (endast sektorer med hég indikator nr 5
klimatpaverkan) punkt 38 tabell 2 i bilaga |
ESRS E1-5 Indikator nr 5 Vasentlig 85
Energiférbrukning och tabell 1i bilaga |
energimix punkt 37
ESRS E1-5 Indikator nr 6 Ej vasentlig
Energiintensitet férknippad med tabell 1ibilaga |

verksamheter i sektorer med hog
klimatpaverkan punkterna 40-43
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Referensi
férordningen Referens
Upplysningskrav om héllbarhets- Referens i referens- iEUs Vasentlig/
och relaterad datapunkt upplysningar’ Referens i tredje pelaren? vardesforordningen® klimatlag® Ej vasentlig Sida
ESRS E1-6 Indikator nr 1 Artikel 449a, férordning (EU) nr Delegerad férordning (EU) Vasentlig 87
Brutto och totala vaxthusgasutslapp Scope 1, och indikator nr 2 575/2013, Kommissionens genomfor- 2020/1818, artiklarna 51, 6
2, 3 punkt 44 tabell 1ibilaga | andeférordning (EU) 2022/2453, mall 1: och 81
Verksamhet utanfor handelslagret —
klimatforandringsrelaterad omstallinings-
risk: Exponeringarnas kreditkvalitet efter
sektor, utslépp och aterstaende 16ptid
ESRS E1-6 Indikator nr 3 Artikel 449a i férordning (EU) nr Delegerad férordning (EU) Vasentlig 88
Bruttoutslappsintensitet for tabell 1i bilaga | 575/2013 Kommissionens genom- 2020/1818, artikel 81
vaxthusgasutslapp punkterna 53-55 férandeférordning (EU) 2022/2453,
mall 3: Verksamhet utanfér handelslagret
— klimatférandringsrelaterad omstall-
ningsrisk: anpassningsmatt
ESRS E1-7 Forordning a. Ej vasentlig
Upptag av vaxthusgaser och koldioxidkrediter (EU) 2021/ b. Vasentlig 90

punkt 56

M9, artikel 211.

ESRS E1-9 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Referensportfoljens exponering mot foérordning (EU) 2020/1818,
klimatrelaterade fysiska risker punkt 66 bilaga Il till delegerad
férordning (EU) 2020/1816

ESRS E1-9 Artikel 449a i férordning (EU) nr Ej vasentlig
Uppdelning av monetara belopp efter akut 575/2013 Kommissionens genom-
och kronisk fysisk risk, punkt 66 a ESRS E1-9 férandeférordning (EU) 2022/2453,
Plats fér betydande tillgangar utsatta fér punkterna 46 och 47: Mall 5: Utanfor
vasentlig fysisk risk, punkt 66 ¢ handelslagret — Klimatfoérandrings-

relaterad fysisk risk: Exponeringar

utsatta for fysisk risk
ESRS E1-9 Artikel 449a i férordning (EU) nr Ej vasentlig
Uppdelning av det redovisade vardet 575/2013, kommissionens genom-
pa sina fastighetstillgangar efter energi- férandefoérordning (EU) 2022/2453,
effektivitetsklasser punkt 67 ¢ punkt 34, Mall 2 — Klimatomstallnings-

risk utanfér handelslagret: Lan mot

sdkerhet i fast egendom — Sakerhetens

energieffektivitet
ESRS E1-9 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Portféliens grad av exponering mot klimat- férordning (EU) 2020/1818
relaterade mojligheter punkt 69
ESRS E2-4 Indikator nr 8 Ej vasentlig
Méangden av varje fororening som fértecknas tabell 1ibilaga 1
i bilaga Il till férordningen om ett europeiskt Indikator nr 2 tabell
register 6ver utslapp och dverféringar som 2 i bilaga 1 Indikator
slapps ut i luft, vatten och mark, punkt 28 nrtabell 2 i bilaga 1

Indikator nr 3 tabell
2ibilaga1

ESRS E3-1 Indikator nr 7 Ej vasentlig
Vattenresurser och marina resurser punkt 9 tabell 2 i bilaga |
ESRS E3-1 Indikator nr 8 Ej vasentlig
Sarskild strategi punkt 13 tabell 2 i bilaga |
ESRS E3-1 Indikator nr 12 Ej vasentlig
Hallbara oceaner och hav punkt 14 tabell 2 i bilaga |
ESRS E3-4 Indikator nr 6,2 Ej vasentlig
Totalt tervunnet och ateranvant vatten tabell 2 i bilaga |
punkt 28 ¢
ESRS E3-4 Indikator nr 6,1 Ej vasentlig
Total vattenférbrukning i m3 per nettoinkomst tabell 2 i bilaga |
av egen verksamhet punkt 29
ESRS 2 -IRO1-E4 Indikator nr 7 Ej vasentlig
Punkt16 ai tabell 1ibilaga |
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Referensi
férordningen Referens
Upplysningskrav om hallbarhets- Referens i referens- iEUs Vasentlig/
och relaterad datapunkt upplysningar’ Referens i tredje pelaren? vardesforordningen® klimatlag?® Ej vasentlig Sida
ESRS 2 -1RO1-E4 Indikator nr 10 Ej vasentlig
Punkt 16 b tabell 2 i bilaga |
ESRS 2 -IRO1-E4 Indikator nr 14 Ej vasentlig
Punkt16 c tabell 2 i bilaga |
ESRS E4-2 Indikator nr 11 Ej vasentlig
Hallbara mark-/ jordbruksmetoder/-policyer tabell 2 i bilaga |
punkt 24 b
ESRS E4-2 Hallbara metoder/policyer for Indikator nr 12 Ej vasentlig
hallbarhet i haven punkt 24 ¢ tabell 2 i bilaga |
ESRS E4-2 Indikator nr 15 Ej vasentlig
Policyer for att behandla avskogning punkt 24 d  tabell 2 i bilaga |
ESRS E5-5 Indikator nr 13 Ej vasentlig
Icke-atervunnet avfall punkt 37 d tabell 2 i bilaga |
ESRS E5-5 Indikator nr 9 Ej vasentlig
Farligt avfall och radioaktivt avfall punkt 39 tabell 1ibilaga |
ESRS 2 - SBM3 - S1 Indikator nr13 Ej vasentlig
Risk att utséttas fér tvangsarbete punkt 14 f tabell 3 ibilaga |
ESRS 2 - SBM3 - S1 Indikator nr 12 Ej vasentlig
Risk att utsattas for barnarbete punkt 14 g tabell 3 i bilaga |
ESRS S1-1 Indikator nr 9 Vasentlig 96
Ataganden i policy for manskliga rattigheter tabell 3 och
punkt 20 indikator nr 11
tabell 1ibilaga |
ESRS S1-1 Bilaga Il till delegerad Vasentlig 96
Strategier for tillborlig aktsamhet i fragor férordning (EU) 2020/1816
som behandlas i Internationella arbets-
organisationens (ILO) grundlaggande
konventioner 1-8, punkt 21
ESRS S1-1 Indikator nr 11 Vasentlig 96
Processer och atgarder fér att férhindra tabell 3 i bilaga |
manniskohandel punkt 22
ESRS S1-1 Indikator nr 1 Ej vasentlig
Strategi for forebyggande av arbetsplats- tabell 3 i bilaga |
olyckor eller ett system fér att hantera sadana
punkt 23
ESRS S1-3 Indikator nr 5 Vasentlig 96
Mekanismer for klagomalshantering i tabell 3 ibilaga l
samband med personalfragor punkt 32 ¢
ESRS S1-14 Indikator nr 2 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Antal dédsfall och antal och andel tabell 3 i bilaga | foérordning (EU) 2020/1816
arbetsrelaterade olyckor punkt 88 b och ¢
ESRS S1-14 Indikator nr 3 Ej vasentlig
Antal dagar férlorade pa grund av skador, tabell 3 i bilaga |
olyckor, dodsfall eller sjukdom punkt 88 e
ESRS S1-16 Indikator nr 12 Bilaga Il till delegerad Vasentlig 100
Ojusterad lI6neklyfta mellan konen punkt 97 a tabell 1i bilaga | férordning (EU) 2020/1816
ESRS S1-16 Indikator nr 8 Vasentlig 100
Overdrivet hog VD-16n punkt 97 b tabell 3 i bilaga |
ESRS S1-17 Indikator nr 7 Vasentlig 100
Fall av diskriminering, punkt 103 a tabell 3 ibilaga |
ESRS S1-17 Indikator nr 10 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Underlatenhet att iaktta FN:s vigledande tabell 1 och indikator férordning (EU) 2020/1816,
principer for foretag och manskliga rattigheter nri4 artikel 1211 delegerad
och OECD:s riktlinjer punkt 104 a tabell 3 i bilaga | férordning (EU) 2020/1818
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Referensi

férordningen Referens
Upplysningskrav om hallbarhets- Referens i referens- iEUs Vasentlig/
och relaterad datapunkt upplysningar’ Referens i tredje pelaren? vardesforordningen® klimatlag® Ej vasentlig Sida
ESRS 2 - SBM3 - S2 Indikator nr 12 och Ej vasentlig
Betydande risk fér barnarbete eller tvangsarbete indikator nr 13
i vardekedjan punkt 11b tabell 3 ibilaga |
ESRS S2-1 Indikator nr 9 Ej vasentlig
Ataganden i policy fér ménskliga rattigheter tabell 3 och
punkt 17 indikator nr 11 tabell 1

ibilaga |
ESRS S2-1 Indikator nr 11 och Ej vasentlig
Policyer for medarbetare i vardekedjan punkt 18 indikator nr 4

tabell 3 ibilaga |
ESRS S2-1 Indikator nr 10 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Respekterar inte FN:s vagledande principer for  tabell 1ibilaga | férordning (EU) 2020/1816,
féretag och manskliga rattigheter och OECD:s artikel 121i delegerad
riktlinjer punkt 19 férordning (EU) 2020/1818
ESRS S2-1 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Strategier for tillborlig aktsamhet i fragor som férordning (EU) 2020/1816
behandlas i Internationella arbetsorganisationens
(ILO) grundizggande konventioner 1-8, punkt 19
ESRS S2-4 Indikator nr 14 Ej vasentlig
Manniskorattsfragor och manniskorattsfall tabell 3 i bilaga |
kopplade till féretagets vardekedja i tidigare
och senare led punkt 36
ESRS S3-1 Indikator nr 9 Ej vasentlig
Manniskorattsataganden punkt 16 tabell 3 ibilaga |

och indikator nr 11

tabell 1i bilaga |
ESRS S3-1 Indikator nr 10 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Underlatenhet att iaktta FN:s vigledande tabell 1ibilaga | férordning (EU) 2020/1816,
principer for foretag och manskliga artikel 1211 delegerad
rattigheter, ILO:s principer eller OECD:s férordning (EU) 2020/1818
riktlinjer punkt 17
ESRS S3-4 Indikator nr 14 Ej vasentlig
Manniskorattsfragor och manniskorétts- tabell 3 i bilaga |
incidenter punkt 36
ESRS S4-1 Indikator nr 9 Vasentlig 101
Policyer fér konsumenter och slutanvandare tabell 3 och
punkt 16 indikator nr 11

tabell 1ibilaga |
ESRS S4-1 Indikator nr 10 Bilaga Il till delegerad Ej vasentlig
Underlatenhet att iaktta FN:s vigledande tabell 1ibilaga | foérordning (EU) 2020/1816,
principer for foretag och ménskliga rattigheter artikel 12111 delegerad
och OECD:s riktlinjer punkt 17 férordning (EU) 2020/1818
ESRS S4-4 Indikator nr 14 Ej vasentlig
Manniskorattsfragor och tabell 3 ibilaga |
manniskorattsincidenter punkt 35
ESRS G1-1 Indikator nr 15 Ej vasentlig
FN:s konvention mot korruption punkt 10 b tabell 3 ibilaga |
ESRS G1-1 Indikator nr 6 Ej vasentlig
Skydd for visselblasare punkt 10 d tabell 3 ibilaga |
ESRS G1-4 Indikator nr 17 Delegerad férordning (EU) Vasentlig 109
Béter for brott mot lagar mot korruption och tabell 3 ibilaga | 2020/1816, bilaga Il
mutor punkt 24 a
ESRS G1-4 Indikator nr 16 Vasentlig 109
Standarder for bekdmpning av korruption och tabell 3 i bilaga |

mutor punkt 24 b

1) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
(férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar) (EUT L 317 9.12.2019,s.1).
2) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och vardepappersféretag och om éndring av férordning

(EU) nr 648/2012 (kapitalkravsférordningen, CRR) (Text av betydelse fér EES) (EUT L 176, 27.6.2013,s.1).

3) Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvérden fér finansiella instrument och finansiella avtal
eller for att mata investeringsfonders resultat, och om ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUTL 171, 29.6.2016,s. 1).
4) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inrdttande av en ram fér att uppna klimatneutralitet och om andring av férordningarna
(EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021,s.1).
5) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2020/1816 av den 17 juli 2020 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 vad géller redogérelsen i
referensvirdesdeklarationen for hur faktorer som rér miljs, samhallsansvar och bolagsstyrning beaktas i alla referensvarden som tillhandahalls och offentliggérs (EUT L 406, 3.12.2020, s.1).
6) Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2022/2453 av den 30 november 2022 om dndring av de tekniska genomférandestandarder som faststélls i genomférandeférordning (EU)
2021/637 vad géller offentliggérande av miljé-, samhallsansvars- och bolagsstyrningsrisker (EUT L 324,19.12.2022,s.1.).
7) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2020/1818 av den 17 juli 2020 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 vad géller minimistandarder
fér EU-referensvéarden fér klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet (EUT L 406, 3.12.2020, s. 17).
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Miljéinformation

| detta avsnitt redovisas hur Handelsbanken
paverkar och paverkas av klimatférandringar
samt hur banken hanterar miljé- och klimat-
relaterade fragor. Avsnittet omfattar bankens

utslapp fran den egna verksamheten samt
den indirekta paverkan genom finansierade
utslapp. Genom att integrera klimat- och miljo-
aspekter i affarsbeslut och riskhantering

ESRS E1 Klimatforandringar

Anpassning till klimatférandringar  Paverkan, risk, méjlighet

Vardekedja Omrade i viardekedjan Tidshorisont

M6jliggdr kunders anpassning Potentiell positiv Nedstréms Kapitalforvaltning Kort/medel/lang

till fysisk klimatrisk paverkan & utlaning

Fysisk klimatrisk kan utgéra Risk Nedstroms Utlaning Lang

en finansiell risk

Anpassning till fysisk klimatrisk Majlighet Nedstréms Utlaning Kort/medel/lang

kréver investeringar

Begransning av klimatférandringar

Finansiering och investering Faktisk positiv Nedstréms Kapitalforvaltning Kort/medel/lang

som mojliggdr omstalining paverkan & utlaning

Finansiering och investering Faktisk negativ Nedstréms Kapitalférvaltning Kort/medel/lang

med hég klimatpaverkan paverkan & utlaning

Omstéliningsrisk kan utgora Risk Nedstréms Utlaning Lang

en finansiell risk

Finansiering av omstélining Méjlighet Nedstréms Utlaning Lang

Energi

Energiomstalining Faktisk positiv Nedstréms Kapitalférvaltning Kort/medel/lang
paverkan & utlaning

Energianvéandning Faktisk negativ Egen Kapitalférvaltning, kontor  Kort/medel/lang
paverkan verksamhet och lokaler & utlaning

& nedstroms

Strategi

E1-1: Omstéllningsplan for
begransning av klimatférandringarna

Handelsbanken publicerade 2023 sin forsta
koncernovergripande klimatomstallningsplan,
vilken uppdateras I6pande i takt med nya regu-
latoriska krav och verksamhetens utveckling.
Planen utgar fran bankens affarsmodell och
syftar till att bidra till EU:s och de nationella
klimatmalen i respektive hemmamarknad, samt
Parisavtalets mal om att begransa den globala
uppvarmningen till nara 1,5°C. Omstallnings-
planen omfattar bankens finansierade utslapp
fran utlaning och kapitalférvaltning, vilket utgér
mer dn 99 procent av bankens rapporterade
utslapp. Ambitionen ar att inkludera den egna

Handelsbanken

verksamheten i omstallningsplanen under
kommande ar. Omstallningsplanen beskriver
hur banken ska minska klimatrelaterade risker,
tillvarata affarsmojligheter och stddja kunder.
Planens struktur baseras pa vagledning fér
finanssektorn fran Glasgow Financial Alliance
for Net Zero (GFANZ) och &r fastélld av chefen
for Handelsbanken Sparande och Finansiering
som ocksa har koncernévergripande ansvar
for hallbarhet.

Handelsbanken har ett koncerndvergripande
mal om att minska bankens absoluta utslapp i
Scope 10och 2 pa hemmamarknaderna. Banken
har inte faststallt nagot koncernévergripande
klimatmal for utlaningen, men beraknar finan-
sierade utslapp och féljer utvecklingen mot
sektorsvisa vetenskapligt baserade referens-
kurvor i linje med 1,5-gradersmalet. Dessa an-
vands som vagledning i uppfélining av utlanings-
portfélien, se vidare avsnitt E1-6 pa sidan 85.

For kapitalforvaltningen har Handelsbanken
Fonder, inom ramen fér malet att uppna lang-

24

starker Handelsbanken sin motstandskraft
och bidrar till en hallbar utveckling.

siktig riskjusterad avkastning for sparare och
investerare, faststallt ett mal om nettonoll-
utslapp fran den samlade investeringsport-
folien senast 2040. Darutéver har delmal fast-
stéllts avseende portféljbolagens anpassning
till nettonoll samt dialog och agarstyrning.
Malen omfattar Scope 1, 2 och 3.

Fér bankens utlaning méts finansierade
utslapp och jamfors med vetenskapliga refe-
renskurvor, bland annat fran Science Based
Targets initiative (SBTi), vilka ligger till grund
for uppfoélining och utveckling av relevanta
nyckeltal, se avsnitt E1-4 pa sidan 84. Bankens
motstandskraft mot klimat- och omstélinings-
risker analyseras bland annat genom stress-
tester av utlanings- och investeringsportféljer.

Eftersom merparten av bankens utslapp ar
kopplade till finansierade utslapp fokuserar
Handelsbanken pa atgarder som syftar till att
stodja kundernas omstalining. Banken arbetar
med strukturerade kunddialoger om hallbarhet
inom finansiering, kompletterade med radgiv-
ning, utbildningsinsatser och incitament kopp-
lade till lanevillkor. Banken har dven faststallt
sarskilda kriterier for affarsrelationer med
bolag inom utvinning av fossila branslen, i linje
med International Energy Agency:s (IEA) Net
Zero 2050-scenario, se avsnitt E1-2. Inom
kapitalférvaltningen minskas exponeringen
mot fossilrelaterade risker genom VD-riktlinjer
for milié och klimat, samtidigt som investe-
ringar i Il6sningar som bidrar till klimatomstall-
ningen prioriteras, tillsammans med en aktiv
agarstyrning.

Omstallningsplanen ska integreras i den
ordinarie verksamhetsplaneringen pa samtliga
hemmamarknader och i relevanta affarsomra-
den. Varje hemmamarknad har en styrkommitté
som faststaller nationella fardplaner och priori-
terade aktiviteter. Implementeringen samord-
nas av hallbarhetsavdelningen genom den
koncerngemensamma Task force on Climate,
som leds av bankens operativa hallbarhets-
chef. De delar som berdr styrning och affars-
utveckling inom ramen f6r klimatomstallnings-
planen ar implementerade i verksamheten.
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Under kommande ar ligger fokus pa vidare-
utveckling av kunddialoger samt forbattrade
matetal. Handelsbankens aktie &r inte utesluten
fran EU-referensvardena for anpassning till
Parisavtalet.

ESRS 2 SBM-3: Vasentlig paverkan,
risker och méjligheter och deras
forhallande till strategi och
affarsmodell

Handelsbankens strategi och affarsmodell
bygger pa lokal férankring, langsiktiga kund-
relationer, lagt risktagande, ett decentraliserat
arbetssitt, stabila finanser och hallbarhet.
Klimatférandringar och omstaliningen till en
koldioxidsnal ekonomi medfor risker och maj-
ligheter. De innebar krav pa kontinuerlig ut-
veckling av kompetens, produkter, tjanster och
kunddialoger samt forbattrade processer for
att identifiera, mata och hantera klimatrelate-
rade risker och majligheter. Banken bedémer
att affarsmodellens grundlaggande principer
har god motstandskraft mot de risker och
mojligheter som féljer av klimatférandringen.
Anpassningar av produkter, processer och
kompetens kan genomfoéras stegvis inom
ramen for bankens etablerade arbetssatt och
laga risktolerans.

Utlaning

Handelsbankens huvudsakliga verksamhet

ar kreditgivning och en stor del av utlaningen
ar sékerstalld med fastigheter. Analysen av
klimatrelaterade risker fokuserar darfér pa
fysiska klimatrisker och omstallningsrisker
kopplade till fastigheter inom kreditriskomra-
det. Bankens motstandskraft analyseras
genom stresstester som genomforts per 31
december 2025. For fysiska klimatrisker har
exponeringen mot framst dversvamningsrisk
fran vattendrag och stigande havsnivaer ana-
lyserats pa samtliga hemmamarknader under
langa tidshorisonter fram till 2050-2100. For
omstaliningsrisk har effekter pa kreditférluster
analyserats med anledning av krav pa energi-
effektivisering enligt EU:s omarbetade direktiv
om byggnaders energiprestanda (EPBD), med
fokus pa fastighetsbolag och hushall samt
med en medellang tidshorisont pa fem ar. Ett
stresstest har aven genomforts for att bedéma
hur klimatomstallningens paverkan pa sam-
hallsekonomin kan paverka bankens kunder,
baserat pa NGFS-scenariot Net Zero 2050.
For en fordjupad beskrivning av stresstester
och resultat, se ESRS 2 IRO-1 E1 pa sidan 72.

Kapitalférvaltning

Handelsbanken bedriver kapitalforvaltning for
bade privata och institutionella investerare
genom en globalt diversifierad portfolj. For att
beddma hur klimatrelaterade risker och majlig-
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heter kan paverka portfoljerna analyseras och
stresstestas kapitalforvaltningens exponering
pa kort, medel och lang sikt. Klimatscenario-
analyser har genomforts per 31 december
2025 for Handelsbanken Fonder, Handels-
banken Wealth & Asset Management, Optimix,
Handelsbanken Liv samt diskretionar forvalt-
ning. Analysen av fysiska klimatrisker visar att
kapitalférvaltningens investeringsportfdlj i stort
har en god férmaga att hantera identifierade
klimatrelaterade risker. Samtidigt varierar risk-
nivaerna mellan olika sektorer, vilket ger viktiga
insikter om var klimatrelaterade risker & mer
koncentrerade. For en detaljerad beskrivning,
se ESRS 2 IRO-1 E1 pa sidan 74.

Omstallningsrisker och mojligheter analyse-
ras utifran ett langsiktigt perspektiv i linje med
IEA:s Net Zero Emissions 2050-scenario.
Analysen omfattar politiska, marknadsrelaterade
och teknologiska risker. Den visar sammantaget
att kapitalforvaltningens investeringsportfolj
har en begransad exponering och god mot-
standskraft mot omstallningsrisker. En fordju-
pad beskrivning aterfinns i ESRS 2 IRO-1 E1 pa
sidan 75.

Hantering av paverkan,
risker och mojligheter

E1-2: Policyer for begransning av och
anpasshning till klimatférandringarna

De styrdokument som framst adresserar

bankens vasentliga hallbarhetsfragor kopplat

till klimatférandringar och energi ar:

= Policy fér hallbarhet, fér mer information se
sidan 60

= Kreditpolicy, fér mer information se sidan 60

= Riktlinjer for miljo och klimatférandring.

Policyn fér Hallbarhet anger den évergripande
inriktningen foér koncernens hallbarhetsarbete
och géller i relation till medarbetare, kunder,
leverantdérer och andra samarbetspartners.
Policyn fastslar att Handelsbanken ska stddja
kunders omstalining till en mer hallbar verk-
samhet och ekonomi, bland annat genom pro-
dukter, tjanster och radgivning som framjar
hallbara investeringar och affarsmodeller. Hari-
genom kan Handelsbanken bidra till att indirekt
minska negativ paverkan pa miljé och klimat
samt 6ka positiv paverkan. Policyn anger dven
att banken ska arbeta for att minimera sin egen
direkta milj6- och klimatpaverkan.

Riktlinjen for miljo och klimatférandring
kompletterar hallbarhetspolicyn och tydliggér
bankens férhallningssatt till miljé- och klimat-
relaterade fragor samt att dessa ska integreras
i affarsverksamhet, kreditgivning, kapitalfor-
valtning, radgivning, produktutveckling, inkdp

och relevanta kontrollfunktioner. Den anger
bland annat att banken ska verka for en vaxt-
husgasneutral ekonomi i linje med Parisavtalet,
integrera fysiska- och omstallningsrisker i kredit-
provning och stresstester samt sdkerstalla att
rapportering och nyckeltal uppfyller gallande
regelverk. Riktlinjerna omfattar aven atgarder
for att minska bankens egen miljé- och klimat-
paverkan genom resurseffektivitet och an-
vandning av fornybar energi. De initiativ som
Handelsbanken stoédjer och deltar i redovisas
pa handelsbanken.com.

Handelsbanken har faststallt sarskilda krite-
rier for affarsrelationer med bolag inom fossil
energi, baserade pa IEA:s Net Zero 2050-
scenario. Enligt dessa kriterier ska banken
undvika att inleda nya affarsrelationer med,
finansiera eller investera kunders medel i fore-
tag verksamma inom kolbrytning, samt undvika
finansiering av ny utvinning av olja och gas.

Handelsbankens kreditpolicy definierar
kreditrisk, risktolerans och mal for kreditfrlust-
nivaer samt anger hur kreditrisker ska identifie-
ras, bedémas och foljas upp.Kreditriskbedém-
ningen omfattar dven hallbarhetsrisker, inklu-
sive miljo- och klimatrisker. Banken ska vara
forsiktig med att bevilja krediter till verksam-
heter dar hallbarhetsrisker bedéms kunna
paverka kreditrisken i fér hég grad. Genom
kreditgivningen kan banken samtidigt stodja
kunders investeringar i energieffektivisering
och klimatanpassning, vilket kan minska risker
for bade kunden och banken samt bidra till
minskad klimatpaverkan éver tid. Kreditpolicyn
ar inte framtagen specifikt i syfte att vara en
policy for begransning av och anpassning till
klimatférandringarna eller energieffektivisering
men utgor sjalva grunden i kreditprocessen.
Policyn ar tillganglig pa intranatet for alla
medarbetare.

For kapitalforvaltningen i Handelsbanken
finns, utéver koncerngemensamma policyer,
styrdokument for dotterbolagen Handels-
banken Fonder, Handelsbanken Liv, Optimix
och Handelsbanken Wealth & Asset Manage-
ment. Styrdokumenten anger hur klimatrelate-
rade risker och magjligheter ska integreras i
investeringsprocesserna och baseras pa inter-
nationella normer och initiativ, sésom FN:s prin-
ciper fér ansvarsfulla investeringar (UN PRI)
och Global Compact. Styrdokumenten definie-
rar vilka forvaltade fonder och portfélier som
omfattas och uppdateras minst arligen av res-
pektive bolags styrelse, verkstallande direktor
eller investeringskommitté. Inom bankens kapi-
talforvaltning betonas att forvaltningen ska ske
i portfélj- och fondandelsagarnas intressen,
med malet att uppna basta méjliga langsiktiga
riskjusterade avkastning inom ramen for givna
mal och placeringsrestriktioner. Styrdokumen-
ten beskriver aven hur agarstyrning, dialog och
exkludering anvands for att hantera klimatrela-
terade risker och hallbara affarsmodeller i port-
foljpolagen. Samhallet i stort utgdr ocksa en
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intressent, och genom att integrera hallbarhets-
faktorer i investeringsprocessen sakerstaller
kapitalférvaltningen att samhallets intressen
beaktas. Styrdokumenten ar offentliga och
finns tillgangliga pa handelsbanken.com.

E1-3: Atgarder och resurser
med avseende pa klimat-
forandringspolicyer

Handelsbanken arbetar for att stodja sina
kunder och portféljbolag i omstéallningen mot
nettonollutslapp av vaxthusgaser. Banken
kvantifierar inte effekten av enskilda atgarder.
Atgarder identifieras utifran respektive verk-
samhets och hemmamarknads férutsattningar
samt rekommendationer fran branschsamar-
beten, sasom GFANZ och NZBA, med ambitio-
nen att prioritera aktiviteter som bedéms ge
storst positiv effekt i den reala ekonomin
genom minskade utslapp. Arbetet omfattar
bade utveckling och anpassning av erbjudan-
det till kunder och bankens insatser for att
minska utslapp fran den egna verksamheten.

| avsnittet redogors for de aktiviteter som
Handelsbanken har genomfért under aret samt
for planerade insatser. Dessa aktiviteter be-
déms vara de mest centrala i bankens klimat-
arbete och deras effekt utvarderas pa en
aggregerad niva genom minskade utslapp av
vaxthusgaser. Aktiviteterna ses regelbundet
over och vidareutvecklas.

Egen verksamhet

Energieffektivisering &r en central del i arbetet
med att minska bankens utslapp fran den egna
verksamheten. Banken genomfor [dpande
atgarder for att minska energikonsumtionen
och foljer upp resultaten som underlag for prio-
riteringen framat. | Sverige pagar ett utbyte till
LED i bankens egenagda lokaler, dar cirka
1600 armaturer aterbrukas genom ombygg-
nad. Under 2025 hanterades cirka 40 procent
och malsattningen ar att arbetet slutférs under
2026. Banken har aven etablerat ett ambassa-
dorsnatverk inom IT-avdelningen i Sverige som
driver atgarder for effektivare IT-system med
syfte att minska behovet av hardvara och
energiforbrukning. Effekter estimeras vid
prioritering och f6ljs upp i samband med arlig
klimatavtryckssammanstéllning.

I Norge har arbetet med norska miljomark-
ningen Miljofyrtarn fortsatt och ytterligare sju
kontorslokaler certifierades under aret. En ater-
staende lokal planeras att certifieras under
2026. Certifieringen innebar att verksamheten
uppfyller omfattande och relevanta krav inom
miljé och klimat.

| Storbritannien har installation av smarta
elmatare och sensorer paborjats for att for-
battra energidata och méjliggora effektivise-
ringsatgarder; cirka 40 procent av lokalerna
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omfattades under 2025 och malsattningen ar
att fardigstalla resterande under 2026. | Stor-
britannien har dven en miljdmodul utvecklats
som fran 2026 mojliggér uppfélining av utslapp
fran energi, tjansteresor och pappersférbruk-
ning per kontor.

Under 2025 fortsatte arbetet i Sverige med
energimalet, faststallt 2024, att minska energi-
anvandningen per kvadratmeter med i genom-
snitt minst 2,5 procent per ar pa huvudkontor
och interna avdelningar. Utfallet for 2025, och
genomsnittet per ar hittills, var en minskning
med 11 procent (1,.9). Minskningen férklaras
bland annat av minskad kontorsyta samt mins-
kad anvandning av fjarrkyla till fordel for frikyla.
Bankens hemmamarknader har sedan 2018
kopt 100 procent fornybar el for verksamheten.

Utlaning

Handelsbanken har mojlighet att stotta kunders
omstallning genom radgivning, utbildning,
tjanster och incitament kopplade till lanevillkor.
For att starka radgivningen genomférs Idpande
kompetenshdjande insatser. | Sverige och
Nederlanderna har aterkommande méten och
kunskapsseminarier hallits for hallbarhetsan-
svariga i kontorsrérelsen, med fokus pa klimat
och energieffektivisering. | Norge har radgivar-
nas kompetens kring hallbara finansierings-
produkter starkts genom digitala utbildningar
och nytt stédmaterial.

| Sverige har banken dven genomfért kund-
traffar, webbinarier och riktade utskick till
bostadsrattsféreningar om energi, underhalls-
planering och kommande regelverk.

Banken har tidigare fortydligat instruktioner i
kreditprocessen for foretag avseende bedém-
ning av fysiska klimatrisker och omstallnings-
risker. Under 2025 lanserades en e-utbildning
i Sverige om hallbarhetsrisker vid kreditgivning
dar klimatrelaterade fysiska- och omstalinings-
risker ingar.

I Nederlanderna har banken fortsatt arbetet
med att integrera hallbarhet i lokal kreditpolicy,
med malsittningen att minst 80 procent av
kundernas fastighetsportfolier ska motsvara
nederlandsk energiklass A senast 2030. Poli-
cyn har under aret uppdaterats till att omfatta
samtliga fastighetssakerheter fran och med
2026. Handelsbanken Nederlanderna fortséat-
ter aven att erbjuda ranterabatter till privat-
och foretagskunder som uppfyller hallbarhets-
kriterier.

Under 2025 lanserades grént lan fér skog
i Sverige, som mojliggor finansiering av skogs-
mark, skogsvard och aterstéllande av mark
med syfte att bidra till biologisk mangfald,
langsiktig klimatnytta och anpassning till klimat-
forandringar.

| augusti 2025 publicerade Handelsbanken
ett uppdaterat gront obligationsramverk,
implementerat i Sverige, Norge, Nederlanderna
och Storbritannien. Genom emission av grona
obligationer finansieras bland annat energi-
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effektivisering av fastigheter, férnybar energi
samt klimatanpassningsprojekt sdsom éver-
svamningsskydd och forstarkning av kritisk
infrastruktur.

| Storbritannien inférde banken Sustainable
Home Reward, som ger kunder upp till 1000
pund nar bostaden uppfyller specificerade
kriterier kopplade till energiklass A eller B. Initi-
ativet har tilldelats “Pioneer status” av UK
Green Finance Institute.

Banken har vidare utvecklat en koncern-
overgripande process fér kunddialoger om
hallbarhet inom finansiering. Strategin syftar till
att strukturera arbetet med att identifiera, mata
och hantera risker och méjligheter kopplade till
klimatomstallningen samt tydliggora hur banken
kan stodja foretagskunder i omstéllningen mot
nettonollutslapp av vaxthusgaser. Under kom-
mande ar kommer strategin att implementeras
och féljas upp genom nyckelindikatorer.

Under aret har banken uppdaterat metoder
for utslappsberakningar i linje med nya bransch-
standarder, reviderat basar och tagit fram nya
sektorsspecifika reduktionskurvor. Hemma-
marknaderna har arbetat med att forbattra
datainsamling och kvalitetssakring for att starka
jamforbarhet och tillforlitighet i riskbeddémning
och rapportering.

Kapitalférvaltning

Kapitalférvaltningen har under aret genomfort
aktiviteter for att minska portféljernas utslapp
och starka integreringen av klimat- och milj6-
aspekter i investeringsprocesser och dgarstyr-
ning. | Sverige har Handelsbanken Liv vidare-
utvecklat hallbara investeringsalternativ inom
fondutbudet i forsékring. Antalet fonder inom
fondférsakring som redovisas som artikel 8
eller 9 enligt SFDR har 6kat med 2,1 procent
jamfort med féregaende ar, till 98,7 procent.
Inom diskretionar portfoliférvaltning i Sverige
lanserades aven nya portfélier med hogre
andel hallbara investeringar.

Handelsbanken Fonder har, pa den svenska
marknaden, lanserat Fokusfonderna som ar
aktivt forvaltade fonder med exponering mot
aktie- och rantemarknaden, dar minst 50 pro-
cent av innehaven utgors av hallbara investe-
ringar. Under aret valdes dven sex av Handels-
banken Fonders produkter ut av Fondtorgs-
namnden till premiepensionens fondtorg.
Utvalda fonder integrerar miljo- och klimat-
aspekter i investeringsprocesserna.

Under aret tog Handelsbanken Fonder, i
samarbete med ett stort svenskt fastighets-
bolag, fram en grén obligation med fokus pa
energieffektivisering i fastigheter med hég
energiférbrukning (Energy Efficiency Bond).
Obligationen finansierar atgarder i byggnader
som annu inte uppfyller kriterier for att klassifi-
ceras som grona enligt EU:s taxonomi. Uppfolj-
ning sker arligen och omfattar redovisning av
investeringar samt successiva forbattringar av
energieffektiviteten.
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Handelsbanken Fonder har vidareutvecklat sin
rapportering om klimat, natur och andra hall-
barhetsfragor och publicerat tva impactrappor-
ter. Fondbolaget har daven uppdaterat delmal
kopplade till malet om nettonoll vaxthusgas-
utslapp senast ar 2040, Ias mer pa sidan 85.

Under aret identifierades de bolag som star
for 70 procent av fondbolagets finansierade
utslapp och klimatdialog férdes med 17 (13) av
dessa som &nnu inte ar i linje med nettonoll.

Fondbolaget deltar i internationella klimat-
dialoginitiativ, inklusive Climate Action 100+,
och bedriver aktiv agarstyrning, bland annat
genom réstning pa bolagsstammor. Under
2025 rostade fondbolaget pa 110 fragor kopp-
lade till miljoé och klimat. Infér stammosasongen
2026 har fondbolaget, tillsammans med andra
svenska fondbolag, férfattat och distribuerat
forvantningar till stérre borsbolag avseende
langsiktiga ersattningsprogram inklusive att
relevanta hallbarhetsfaktorer bér beaktas.

Infér stammorna 2025 deltog fondbolaget
i 57 (66) valberedningar, dar kompetens kopp-
lad till hallbarhetsrisker och méjligheter beaktas
i beddomningen av styrelsesammansattning.
Under senare delen av 2025 deltog Optimix,
Handelsbanken Wealth and Asset Manage-
ment, diskretionar portfoliforvaltning samt
Handelsbanken Liv och Handelsbanken Fonder
i arbetet med ett mer enhetligt satt att berakna
och beddéma finansierade utslapp och klimat-
risker. Uppféliningen av aktiviteter sker inom
ramen for respektive enhets styrdokument och
sammanstalls av bankens hallbarhetsenhet.

Matt och mal

E1-4: Mal for begransning av och
anpasshing till klimatforandringarna

Handelsbanken bedémer att omstaliningen
mot nettonollutslapp till 2050 och begréansning
av den globala uppvarmningen till nara 1,5°C
innebar att banken och bankens kunder beho-
ver minska sina utslapp i linje med nationella
och EU:s klimatmal. Handelsbankens ambition
ar att genom produkter, tjanster och radgivning
stddja kunder och portféljbolag i att utveckla
och genomfora ambitiosa omstallningsstrate-

Minskningsmal for vaxthusgasutslapp

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Miljdinformation

gier. En dvervildigande majoritet (6ver 99
procent) av bankens rapporterade utslapp
ar kopplade till bankens utlaning och kapital-
forvaltning.

Egen verksamhet
Handelsbanken har som koncerndvergripande
mal att minska summan av sina absoluta
Scope 1- och 2-utslapp pa samtliga hemma-
marknader med 50 procent till 2030 jamfort
med 2021. Basaret har valts i linje med rekom-
mendationer fran SBTi. Darutéver har hemma-
marknaderna satt mal fér elupphandling, vilket
innebar att 100 procent férnybar el ska kopas
fram till 2030.

Energieffektivisering &r en central atgard
for att minska klimatpaverkan i den egna verk-
samheten. Malsattningen &r att minska energi-
anvandningen per kvadratmeter pa huvud-
kontoret och interna avdelningar i Sverige med
i genomsnitt minst 2,5 procent per ar under
perioden 2023 till 2030. Malet foljs upp arligen
(se tabell Minskningsmal fér vaxthusgas-
utslapp, sidan 84). Mélet &r inte vetenskapligt
baserat och intressenter har inte deltagit i fast-
stallandet, men energieffektivisering ar en eta-
blerad metod for att minska utslapp. Malen for
den egna verksamheten utgar fran bankens
atagande att minska sin direkta miljo- och klimat-
paverkan éver tid, se avsnitt E1-2.

Utlaning

Handelsbanken verkar for att bidra till upp-
fyllandet av EU:s och nationella klimatmal pa
hemmamarknaderna genom att integrera klimat-
relaterade risker och méjligheter i styrning,
riskhantering och affarsutveckling i linje med
bankens decentraliserade affarsmodell. Banken
har i nulaget inte faststallt ett koncernévergri-
pande klimatmal fér utlaningen. | stallet berak-
nas finansierade utslapp fran utlaning och ut-
vecklingen folis mot sektorsvisa referenskurvor
i linje med 1,5-gradersmalet, se avsnitt E1-6. De
finansierade utslappen uppstar i kundernas
verksamheter och paverkas i hdg utstrackning
av faktorer utanfor bankens direkta radighet.
Tillganglig utsldppsdata baseras i stor utstrack-
ning pa schabloner, antaganden och uppskatt-
ningar, med varierande tackningsgrad mellan
sektorer och kundsegment, sarskilt for mindre
foretag samt utlaning till privatpersoner, sasom
bolan. Sammantaget bedéms kopplingen mellan
beraknade finansierade utslapp och bankens

styrmedel i nuldget som begréansad, varfor ett
absolut utslappsmal for utlaningen bedéms ha
ett begransat styrvarde.

Mot denna bakgrund och eftersom hall-
barhetsmalen &r integrerade i bankens éver-
gripande féretagsmal, har Handelsbanken tills
vidare valt att inte ans6ka om validering av
klimatmal hos SBTi. Banken féljer dock den
fortsatta utvecklingen av SBTi:s ramverk for
finanssektorn och tillampar dess principer som
stod i klimatanalyser samt vid utformningen av
vagledande sektorsvisa referenskurvor.

Under aret har banken utdkat berakningarna
av finansierade utslapp till att omfatta all fore-
tagsutlaning. Utdver fastighetssektorn har en
reduktionskurva i linje med 1,5°C tagits fram
for kraftproduktion. For mer information om
utvecklingen av berdkningsmetoder och for-
andringar av basar, se avsnitt E1-6.

Handelsbanken har en restriktiv hallning till
utlaning till kol, olja och gas. Exponeringen mot
dessa sektorer har minskat med 68 procent
sedan 2021. Enligt bankens Riktlinjer for miljo
och klimatférandring ska finansiering av nya
kolgruvor, olje- eller gasutvinningsprojekt eller
foretag involverade i fossilbransleinfrastruktur
undvikas, mot bakgrund av risker kopplade till
klimatomstallningen och kreditrisk. Undantag
kan goras for bolag som klassificeras som
omstallningsbolag, vilket bland annat forutsat-
ter tydliga och trovardiga planer for minskade
koldioxidutslapp.

Nar det galler klimatanpassning, stravar
Handelsbanken efter att bidra till 6kad kunskap
om klimatanpassningsatgarder. Malet &r i nula-
get inte kvantifierat men ska uppnas genom
informationsspridning, bland annat via utskick
och dialog med kunder om klimatanpassning.

Kapitalférvaltning

Utdver det 6vergripande malet att skapa lang-
siktig finansiell avkastning kan kapitalférvalt-
ningen i Handelsbanken bidra till omstallningen
till en mer halloar ekonomi genom att styra
investeringar mot foretag och projekt med
lagre koldioxidavtryck, och aktivt arbeta for
omstéllning i portfélierna. Under aret har arbe-
tet med att stérka metoderna for att berédkna
och beddma finansierade utslapp samt identi-
fiera klimatrisker vidareutvecklats. Detta har
inkluderat gemensamma analysmodeller for
finansierade utslapp samt fysiska och omstall-
ningsrelaterade risker, i syfte att skapa en

Forandring sedan Forandring sedan

Basar Malar Enhet Mal (%) Inkluderade Scope féregaende ar (%) basar (%)

Scope 1+ 2 — Egen verksamhet 2021 2030 tCOze -50 Scope 1 +2 -17 -36
Scope 3.5 - Kapitalforvaltning 2020 2030 tCO,e/EVIC -50' Scopel+2+3 8 -26

Investeringar

1) Malet omfattar summan av Scope 1, 2 och Scope 3 fér allt férvaltat kapital inom Handelsbanken Fonder, vilket motsvarar 90% av totalt férvaltat kapital.
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mer enhetlig och transparent hantering av
klimatpaverkan i investeringsverksamheten.
Handelsbanken rapporterar finansierade vaxt-
husgasutslapp och vaxthusgasintensitet for
investeringar i aktier och féretagsobligationer,
inklusive bade direkta och indirekta investe-
ringar via fond-i-fond strukturer. Fér mer infor-
mation se tabellen Finansierade utslapp pa
sidan 88.

Banken har inte faststallt nagot koncern-
6vergripande klimatmal som omfattar kapital-
férvalningens samtliga ingaende enheter. Den
gemensamma utgangspunkten ar att skapa
langsiktig avkastning och erbjuda fonder dar
kunder kan valja en férvaltning som bidrar till
uppfyllandet av EU:s och nationella klimatmal
pa bankens hemmamarknader. Handelsbanken
Fonder i Sverige, som omfattar cirka 90 pro-
cent av koncernens forvaltade kapital, har fast-
stallt ett dvergripande mal att uppna nettonoll-
utslapp fran investeringsportfélien senast
2040, i linje med Net Zero Investment Frame-
work 2.0 (NZIF 2.0). Malet har faststallts inom
ramen for bankens decentraliserade arbetssatt
och dotterbolagets befogenhet att utveckla
inriktningen for sitt hallbarhetsarbete. Handels-
banken Fonder har darutover satt delmal att 50
procent av bolagen i investeringsportfolien ska
vara under anpassning till en vag mot nettonoll
senast 2030, samt att fora dialog med de
bolag som star for 70 procent av fondbolagets
finansierade vaxthusgasutslapp och @nnu inte
ar anpassade till en vag mot nettonoll. Méalet
omfattar Scope 1, 2 och 3. Fondbolaget féljer
aven ett referensmal enligt NZIF 2.0 om att
minska portféljens koldioxidavtryck med 50
procent till 2030 jamfért med basaret 2020.
Referensmalet anvands som en uppféljnings-
indikator och ar ett kompletterande mal, efter-
som portfoljutslapp kan reduceras utan att
realekonomins utslapp minskar. Koldioxid-
avtrycket méts som tCOze per EVIC (Enterprise
Value Including Cash) och omfattar samtliga
utslapp i portféljbolagens vardekedjor — det vill
séga Scope 1, 2 och 3. Utformningen av malen
har stamts av med interna intressenter samt
externa intressenter, sdsom IIGCC (Institutional
Investors Group on Climate Change). Fondbo-
laget fortsatter att utveckla ett relevant pro-
dukterbjudande utifran kundefterfragan och
att arbeta mot uppsatta utslappsmal. Som en
del av detta ses exkluderingskriterierna i pro-
dukterbjudandet I6pande 6ver for att saker-
stalla att de ar andamalsenliga ur bade kund-
och riskperspektiv.

Handelsbanken

E1-5: Energianvandning och
energimix

Energianvandning och energimix

2024 2025

Total anvandning av fossil energi (MWh) 39 539 30 892

Andel fossila kallor i total energi-
anvandning (%) 59 50

Bransleforbrukning for fornybara

energikallor, inbegripet biomassa

(inklusive industriavfall och kommunalt

avfall av biologiskt ursprung, biogas,

férnybar vatgas osv) (MWh) 317 344

Forbrukning av inkdpt eller férvarvad
elektricitet, varme, anga och kylning fran
férnybara kéllor (MWh)

Forbrukning av egenproducerad
fornybar icke-bransleenergi (MWh)! 61 61

Total anvandning av fornybar energi

26594 30239

(MWh) 26973 30644
Andel fornybara kallor i total energi-
anvandning (%) 41 50

Total energianvandning (MWh) 66512 61536

1) Avser egenproducerad solenergi.

Handelsbanken har inte tecknat nagra avtal om
inkop av karnenergi pa nagon av sina hemma-
marknader. Kdrnenergi kan dock inga i den
lokala energimix som banken férbrukar, men
andelen har inte beraknats separat utan ingar i
den totala redovisade energivolymen, se tabell
Energianvandning och energimix. Under aret
har banken tecknat ett tillaggsavtal for fjarr-
varmeleveransen till bankens egna fastigheter.
Detta innebér att en del av den energi som
féregaende ar redovisades som fossil kan
klassificeras som férnybar fran och med 2025.
Som huvudprincip géller att energi som inte &ar
ursprungsmarkt som férnybar klassificeras
som fossil i redovisningen.

E1-6: Bruttovaxthusgasutslapp
inom Scope 1, 2, 3 och totala
vaxthusgasutslapp

Handelsbanken berédknar och redovisar
utslapp for sina fyra hemmamarknader, upp-
delat pa egen verksamhet, utlaning och kapi-
talférvaltning. Den dvervdgande majoriteten av
bankens utslapp uppstar i vardekedjan genom
finansierade utslapp. Utslappsberakningar har
inte verifierats av tredje part.
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Egen verksamhet

Utslapp fran den konsoliderade koncernen
redovisas enligt GHG-protokollet och delas in i
Scope 1, 2 och 3 baserat pa bankens operativa
kontroll. Scope 1 omfattar direkta utslapp fran
bland annat lackage av kylmedel, stationar for-
branning och servicefordon. Scope 2 omfattar
indirekta utslapp fran inkopt el, varme och kyla
i &gda och hyrda anlaggningar. Scope 3 omfat-
tar indirekta utslapp i bankens forsorjnings-
kedja, se tabell Innehall Scope 3 sidan 86.

Berakningarna baseras i férsta hand pa
primardata direkt fran leverantérer. Dar sadan
data saknas anvands uppskattningar baserade
pa angransande enheters utslapp, genom-
snittsvarden eller andra tillgangliga estimat,
se andel primardata i tabell Innehall Scope 3
sidan 86. Underliggande data, till exempel
energiforbrukning i kWh, multipliceras med en
emissionsfaktor fran nationella myndigheter,
branschorgan eller licensierade datakallor for
att fa fram en utslappssiffra.

For bankens elkonsumtion pa hemmamark-
naderna har 92 procent (92) av inképen ur-
sprungsgarantier fran vattenkraft, 4 procent
(4) fran solenergi och 4 procent (4) fran vind-
kraft.

Bankens biogena utslapp uppstar framst
frdn anvandning av biogas (Scope 1) samt
fjarrvarme baserad pa organiskt material
(Scope 2). Endast biogena utslapp fran biogas
redovisas separat, eftersom emissionsfakto-
rerna for fjarrvarme i Scope 2-berakningarna
inte separerar biogena och fossila utslapp.
Biogena utslapp i Scope 3 har inte beraknats.
De biogena utslappen inom Scope 1uppgick
till 69 ton CO2e (63) under 2025.

Utlaning

Beréakningen av finansierade utslapp for
utlaning ar férenad med metodmassiga och
dataméssiga osékerheter. Utslappen uppstar

i lantagarnas verksamheter och paverkas i
stor utstrackning av faktorer utanfor bankens
direkta kontroll. Tillgangen till utslappsdata
varierar mellan sektorer, geografier och kund-
segment, sarskilt avseende Scope 3, vilket
innebér att berakningarna i manga fall baseras
pa schabloner och antaganden. Férandringar i
rapporterade utslapp over tid kan darfor till stor
del forklaras av forbattrad datakvalitet och
utokad tackningsgrad snarare an forandringar
i faktiska utsléapp. Under 2025 har Handels-
banken utdkat utslappsberakningarna av lane-
portfélien och tacker nu 94 procent (88) av
den totala utlaningen till allmanheten. Utéver
fastighetsrelaterad utlaning, omfattar berak-
ningarna nu dven ovrig féretagsutlaning.
Berakningar har utforts i enlighet med metod
fran Partnership for Carbon Accounting Finan-
cials (PCAF), vilket bidrar till 6kad transparens
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och jamférbarhet . Fér en mer detaljerad
beskrivning av berdkningsmetoder, se Metod-
dokument finansierade utslapp — utlaning pa
handelsbanken.com.

Basarsuppdatering

Under aret har Handelsbanken uppdaterat
basaret for utslappsberakningar kopplade till
utlaningen fran 2021 till 2024. Syftet ar att for-
battra tackningsgrad och korrekthet till folid av
uppdaterad branschstandard for delar av fast-
ighetsportféljen, utokad datatillgang for fastig-
heter pa vissa marknader, utokat omfang till
hela féretagsutlaningen, samt begransad till-
gang till historisk data. Da delar av data och
berakningsmetod har dndrats till basar 2024

i arets rapportering kan tidigare publicerade
utslappsberakningar inte jamforas med de
utslapp som beraknats i 2025 ars rapportering.
Basaret ar oférandrat for mal kopplade till kapi-
talférvaltning och egen verksamhet. Se tabell
Minskningsmal for vaxthusgasutslapp i avsnitt
E1-4 sidan 84.

Fossila brdnslen

Fossila branslen i form av kol, olja och gas ar
den storsta orsaken till klimatférandringar och
globala vaxthusgasutslapp. Handelsbanken

Innehall Scope 3

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Miljdinformation

har darfor en restriktiv hallning till affarsrelatio-
ner med foretag verksamma inom dessa sek-
torer och beddémer att en ordnad omstallning i
linje med 1,5°C ar central for att undvika de var-
sta konsekvenserna av klimatférandringarna.
Banken har ingen utlaning till féretag verk-
samma inom utvinning av kol, olja eller gas.
Under 2025 6kade utlaningsvolymen till fére-
tag verksamma inom tillverkning av raffinerade
petroleumprodukter jamfort med 2024. Denna
utlaning utgjorde dock endast 0,02 procent av
bankens totala utlaning till allmanheten. Volym-
o6kningen avsag motparter vars mal och
omstallningsambitioner beddms vara forenliga
med EU:s klimatmal, i linje med bankens rikt-
linjer. De finansierade utslappen fran sektorn
6kade darmed jamfort med féregaende ar, men
utgjorde fortsatt en begransad andel (0,3 pro-
cent) av bankens totala finansierade utslapp.
Stapeldiagrammet Exponering mot sektor-
koder som inkluderas i vardekedjan for fossila
branslen visar bankens exponering over tid
mot fossilsektorn (kol, olja, gas och torv) defi-
nierad enligt Pelare 3-rapportering. For att
sakerstalla en korrekt bild av faktisk expone-
ring har en manuell analys genomforts av
samtliga foretag inom relevanta sektorkoder,
eftersom vissa koder kan omfatta féretag som

Utslapp fran bolag aktiva inom virdekedja
for fossila branslen

tCO2e
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0 N
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@ Nedstroms (2025: 16 910/2024: 3 930)
® Mellanledet (2025: 0/2024: 0)
@ Uppstroms (2025: 53/2024: 2)

inte ar verksamma inom fossil verksamhet.
Utslappen fran féretag som bedémts vara
verksamma inom den fossila sektorn redovisas
i diagrammet Utslapp fran bolag aktiva inom
vardekedja for fossila branslen.

Andel

Scope 3-kategori Inkluderad? priméardata Motivering och metod

31 Inkdpta varor och tjanster Delvis' 98% Omfattar de mest vasentliga leverantérerna inom omradena IT-utrustning, pappersférbrukning och
vattenférbrukning. Utslapp fran molntjanster &r utelamnade pa grund av databrist.

3.2 Kapitalvaror Nej n/a Handelsbanken driver eller kontrollerar inte nagra kapitalvaror i ndgon betydande utstrackning ur ett
GHG-redovisningsperspektiv.

3.3 Bransle- och gi de ver Delvis' 66% Omfattar dverférings- och distributionsférluster fran elkonsumtion. Uppskattas med hjalp av emissions-
faktorer. Andra kéllor inom denna kategori, t.ex. WTT-utsldpp (Well-to-Tank), &r hittills utelamnade.

3.4 Transport och distribution uppstroms Delvis' 83% Omfattar post- och transporttjénster internt och till kund.

3.5 Avfall som genereras i verksamheten Nej n/a Som leverantér av finansiella tjanster genererar banken inte betydande avfall. Fér det avfall som uppstar
i det dagliga arbetet finns det fa praktiska satt att méata detta, och resultatet skulle sannolikt inte vara
vasentligt for banken.

3.6 Tjansteresor Ja 98% Omfattar tjansteresor med tag, bil och flyg samt hotellvistelser. Taxiresor och andra tjansteresor ingar inte.

3.7 Anstilldas pendling Nej' n/a Denna kategori ar vasentlig men banken har annu inte antagit en metod for att estimera den.

3.8 Leasade tillgangar uppstréms Nej n/a Handelsbanken leasar inte tillgdngar uppstréms i ndgon stérre utstrackning ur ett GHG-redovisnings-
perspektiv.

3.9 Transporti senare led Nej n/a Alla distributionstjanster for att kommunicera med kunder redovisas under transport och distribution
uppstréms. Utsléapp fran kunders transport till kontoren ingér inte, da detta &r svart att mata och
majoriteten av kundaktiviteterna sker digitalt.

310 Bearbetning av salda produkter Nej n/a Handelsbanken saljer inte fysiska produkter som behéver bearbetas i nagon betydande utstrackning
ur ett GHG-perspektiv.

311 Anvandning av salda produkter Nej n/a Handelsbanken siljer inte fysiska produkter i ndgon betydande utstrackning ur ett GHG-perspektiv.

312 Slutbehandling av salda produkter Nej n/a Handelsbanken siljer inte fysiska produkter som behéver slutbehandling i nagon betydande utstrackning
ur ett GHG-perspektiv.

313 Tillgangar som leasas i senare led Nej' n/a Den har kategorin kan komma att inkluderas framéver i takt med att utslappsberakningarna for investering
och finansiering utvecklas.

3:14 Franchiseavtal Nej n/a Handelsbanken har inte nagra franchiseavtal.

315 Investeringar Delvis 74% Utslépp kopplad till bankens utlaning beraknas fér fastighetsrelaterad utlaning inklusive bolan (Scope 1

och 2) samt féretagsutlaning (Scope 1, 2 och 3) och félier metod fran PCAF. Detta motsvarar 94 procent
av utlaning till allméanheten. For kapitalférvaltning berdknas utslapp pa 95,6 procent av andelen kapital
dér etablerade berakningsmetoder existerar. Denna del utgér i sin tur 87,9 procent av totalt forvaltat
kapital inom Handelsbankens kapitalforvaltning och inkluderar Scope 1, 2 och 3.

1) Handelsbanken har som ambition att fortsatta utveckla sin Scope 3-redovisning.
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Totala véaxthusgasutslipp uppdelade pa Scope 1, Scope 2 och Scope 3

Retroaktivt

Ar for delmal och mal

2021 2024

2025

% 2025/2024

2025 2030 2050 Arligt mali % / Basar

Scope 1-vaxthusgasutslapp

Bruttovaxthusgasutslapp
Scope 1 (tCO5e) 339 143

Procentandel Scope 1 — vaxthus

gasutslapp fran reglerade utslapps

handelssystem (%) 0 0
Scope 2-vaxthusgasutslapp

Platsbaserade bruttovéaxthusgas-

utslépp inom Scope 2 (tCO5e) 5567 4468
Marknadsbaserade bruttovéxthus-

gasutslapp Scope 2 (tCO5e) 2718 2205

Betydande vaxthusgasutslapp inom
Scope 3

Totala indirekta bruttoutslapp

Scope 3 (tCOze) 40880055 49638577
1 Inkdpta varor och tjanster 3764 2714
2 Kapitalvaror

3 Brénsle- och energirelaterade
verksamheter (ingér inte i
Scope 1 eller Scope 2) 650 669

4 Transport och distribution i
tidigare led 119 119

5 Avfall genererat i verksamheter

6 Tjansteresor 417 2489

7 Anstalldas pendling

8 Tillgangar som leasas i tidigare led

9 Transport i senare led

10 Bearbetning av salda produkter

11 Anvandning av salda produkter

12 Slutbehandling av sélda produkter

13 Tillgdngar som leasas i senare led

14 Franchiseavtal

15 Investeringar’ 40875105 49632586
Utlaning? 4368617

128

3719

1829

54 376 358
2127

460

aLalal

1927

54371733
4971639

Kapitalforvaltning® 40875105 45263969 49400094

-10

-17

-17

10
-22

-31

-23

10
14

-170° -6°

-1359° -6%

Fér delmal, se avsnitt E1-4.

Totala utslapp av vixthusgaser®

Totala utslapp av vaxthusgaser
(platsbaserade) (tCO2e) 40885961 49643188

54380 205

10

Totala utslapp av vaxthusgaser
(marknadsbaserade) (tCO5e) 40883112 49640925

54378315

10

1) Inkluderar Scope 1,2 och 3, férutom i fastighetsrelaterad utlaning dar endast Scope 1 och 2 inkluderas i linje med PCAF:s rekommendationer.

2) Ar 2021 redovisas ej pa grund av nytt basar (2024).

3) Ar 2021 inkluderar endast Handelsbanken Fonder, darefter inkluderas dven Handelsbanken Wealth and Asset Management, Optimix, Handelsbanken Liv och diskretionara portfoljer.

4) Berakningarna inkluderar inte intressebolag.

5) Avser malet om reduktion av summan av absoluta Scope 1 och 2 med 50% fram till 2030 fran med 2021 &rs niva.

Handelsbanken

Arsredovisning 2025 87



Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

Miljdinformation
|

Finansierade utslapp

Utslappsintensitet

PCAF Data
Berakningarnas Totala Varav Varav  Quality Score,
Exponering  tickningsgrad’ finansierade  Scope 1 +2 Scope 3 1-5 (Scope 2025/2024
(mkr) (%) utslapp (tCOe) (tCOe) (tCO.e) 1+2/Scope 3) Enhet 2024 2025 (%)
Scope 3.15 Investeringar
Utlaning (on-balance) 2307191 94 4971639 1164865 3806774
Bolan 1148313 929 237 028 237 028 36/- kgCOze/m2 6.6 6.5 -2
Kommersiella fastigheter? 953702 98 519571 519571 3.6/- kgCO,e/m? 12,0 124 3
Fossila branslen? 394 100 16 963 5212 11751 40/4,0 tCO,e 3933 16 963 331
Kraftproduktion? 1355 100 21177 20882 295 3,0/3.0 kgCO2e/MWh 322 353 10
Storbolag, hégutslappande? 2097 100 170485 44111 126 374 28/28 tCO,e/mkr 102,7 81,3 -21
Storbolag, 6vriga 54182 97 3227 486 101093 3126393 27/31 tCO,e/mkr 40,6 61,6 52
Sma och medelstora féretag 42531 99 778929 236 967 541 962 43142 tCO,e/mkr 18,1 18,5 2
Ovrig utlaning till allmanheten 104617 0 -
Kapitalforvaltning (off-balance)* 1120521 96 49 400 094 1864492 47535602 13/30 tCO,e/mkr 38.0 46,1 21

Totala finansierade utslapp av
vaxthusgaser 54371733 3029357 51342376

1) Tackningsgraden inom kapitalférvaltning berdknas utifran den del av totalt férvaltat kapital dar det &r mojligt att berékna utslépp genom etablerade berékningsmetoder. Denna del utgér i sin
tur 87,9 procent av totalt forvaltat kapital inom kapitalférvaltningen.

2) Inkluderar sma, medel- och stora féretag.

3) De sektorer som omfattas &r aluminium, cement, flyg, fordonstillverkning, frakt, stal och jarn, jordbruk, kemikalier, persontransport samt sjéfart.

4) Tackningsgraden for berékning av utslappsintensitet ar 95,6 procent.

Vaxthusgasintensitet baserad pa nettointékter

Férandring sedan

2024 2025 foéregaende ar (%)
Totala utslapp av vaxthusgaser (platsbaserade)
per nettointakt (tCO,e/mkr) 265 375 42
Totala utslapp av vaxthusgaser (marknadsbaserade)
per nettointékt (tCOze/mkr) 265 375 42
Nettointékt anvand fér att berdkna vaxthusgasintensitet (mkr)

2024 2025

Nettointakt anvand for att berakna vixthusgasintensitet' 2 187671 144 867
Nettointakt (6vrigt) 61 39
Nettointakt for koncernen i enlighet med Resultatrakning
koncernen pé sidan 1442 187 732 144 906

1) Uppgift om nettointékt anges fér konsoliderad situation.
2) Definition av nettointdkt baserat pa 4a§ Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
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Exponering mot sektorkoder som
inkluderas i vardekedjan for fossila branslen

mkr

Kommersiella fastigheter
kgCO2e/m2

Bolan
kgCO2e/m2
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2025 2024 20242025 2030 2035 2040 2045 2050 20242025 2030 2035 2040 2045 2050
@ Verksamhet aktiv i vardekedja for fossila branslen @ Beriknad utslappsintensitet ® Bersknad utslappsintensitet
@ Aktivinom andra aktiviteter @ Referenskurva @ Referenskurva

Fastighetssektorn lererar. Enligt IEA &r energisektorn en av de
Handelsbanken bidrar till omstaliningen genom  férsta sektorerna som behéver na nettonoll- Kraftproduktion
att erbjuda produkter, tjanster och radgivning utslapp, vilket beddms vara genomférbart tack kgCOze/MWh
som underlattar energieffektivisering. Detta vare tillgangen till beprévad och kostnads-
omfattar bland annat gréna och sarskilt for- effektiv teknik.
manliga lan for energieffektiviseringsatgarder, Handelsbankens exponering mot kraft-
samt radgivning som stddjer kunder i attidenti-  produktion ar begransad och utgér cirka 01
fiera bade klimatnytta och potentiella kost- procent av bankens utlaning till allmanheten.
nadsbesparingar vid renoveringar och for- Sektorn foljs anda sarskilt, dels eftersom den
battringar av kommersiella fastigheter och indirekt paverkar utslappen i fastighetsport-
bostader. For att folja utvecklingen i fastig- folien och dels da den ar central for klimat-
hetsportfslien beraknas finansierade utslapp omstiliningen. 20242025 2030 2035 2040 2045 2050
kvartalsvis och jamftrs mot sektorsspecifika De redovisade utslappen fran kraftproduk- @ Beraknad utslidppsintensitet
referenskurvor i linje med 1,5-gradersmalet. tion omfattar bolag som producerar el och @ Referenskurva

Referenskurvorna baseras pa data och meto-
der fran SBTi. Utsldppen berdknas med meto-
der fran PCAF och baseras pa fastigheternas
energideklarationer. | de fall dar energideklara-
tion saknas anvands PCAF-baserade schablo-
ner baserade pa fastighetstyp och land.

For bolan minskade utslappsintensiteten pa
tre av fyra hemmamarknader och for koncer-
nen sammantaget med drygt tva procent jam-
fort med féregaende ar. Andelen giltiga energi-
deklarationer 6kade med knappt tva procent
och andelen fastigheter i energiklasserna A-C
6kade med drygt en procent.

For kommersiella fastigheter minskade
utslappsintensiteten pa samtliga hemmamark-
nader. jamfért med féregaende ar. Samtidigt
o6kade utslappsintensiteten for koncernen med
drygt tre procent, vilket framst forklaras av en
forandrad portfélisammanséttning med en
relativ 6kning av finansierade kvadratmeter i
Nederlanderna dar utslappsintensitet ar relativt
hég. Andelen giltiga energideklarationer 6kade
med knappt tre procent och andelen fastig-
heter i energiklasserna A—C 6kade med
knappt tre procent.

For mer information om genomférda atgar-
der under aret, se avsnitt E1-3 pa sidan 83.

Kraftproduktion

Efterfragan pa elektricitet forvantas 6ka snabbt
i takt med att elektrifieringen i samhallet acce-

Handelsbanken

kraftvarme (kombinerad varme- och elproduk-
tion). Uppgifter om produktionsvolymer och
utslapp hamtas fran dataleverantorer, publika
kallor eller direkt fran bolagen. | de fall bolags-
specifik data saknas anvands estimat. For att
folja utvecklingen i kraftproduktionsportfolien
beréknas finansierade utslapp och jamférs mot
referenskurvor i linje med 1,5-gradersmalet,
framtagna enligt metod fran SBTi.

Under aret minskade bankens exponering
mot kraftproduktionssektorn med drygt 40
procent jamfért med foregaende ar, samtidigt
som de totala finansierade utslappen mins-
kade med drygt 22 procent. Utslappsintensite-
ten 6kade med cirka 10 procent till 35
kgCO,e/MWh, vilket framst forklaras av for-
andringar i kundportfolien dar nytillkomna kun-
der har haft nagot hogre utslappsintensitet an
de kunder som lamnat banken.

Trots 6kningen ligger utslappsintensiteten
fortsatt langt under det europeiska genom-
snittet for kraftproduktion, som uppgick till 187
kgCO,e/MWh 2024, samt val under den niva
som anges i IEA:s NZE2050-scenario for
2030 pa 165 kgCO,e/MWh.

Ovrig féretagsutlaning

Utslappen berdknas med bolagsspecifik
data samt sektorspecifika estimat fran PCAF.
Banken har begransad exponering mot flera
hogutslappande sektorer, i vissa fall endast

enstaka engagemang. For att sakerstélla en
kontinuerlig och enhetlig rapportering redo-
visas dvrig foretagsutlaning i kategorierna:
Storbolag, hégutsldppande
Storbolag, 6vriga
* Sma och medelstora foretag.

For dessa kategorier minskade utslapps-
intensiteten for finansierade utslapp i Scope 1
och 2 med 15 procent. Samtidigt 6kade ut-
slappsintensiteten for finansierade Scope
3-utslapp med 37 procent. Sammantaget inne-
bar detta att den totala utslappsintensiteten for
finansierade utslapp i Scope 1, 2 och 3 6kade
med 30 procent jamfért med féregaende ar i
denna kategori.

Okningen i utslappsintensitet for finansie-
rade Scope 3-utslapp, det vill sédga utslapp
som uppstar i féretagens vardekedjor, forklaras
till stor del av att rapporteringen av Scope 3
fortfarande &r under utveckling. Manga av
bankens motparter arbetar med att férbattra
tackningsgrad och kvalité i sin rapportering,
vilket innebar att fler delar av vardekedjan suc-
cessivt inkluderas. Forbattrad datakvalitet kan
darmed pa kort sikt leda till hogre rapporterade
utslappsnivaer. Denna utveckling ar férvantad
och beddms kunna fortsatta aven kommande
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ar, bland annat till félid av implementeringen
av EU-direktiv sdsom CSRD samt 6kade krav
fran investerare och andra intressenter.

Minskningen av utslappsintensiteten for
finansierade Scope 1- och 2-utslapp bedoms
i mindre utstrackning vara paverkad av denna
utveckling, da rapporteringen foér dessa ut-
slapp ar mer etablerad och generellt haller
en hogre datakvalitet.

Kapitalférvaltning
Under 2025 har kapitalférvaltningen inom
Handelsbanken vidareutvecklat och tillampat
en enhetlig metod for att mata och rapportera
klimatpaverkan fran investeringsportfélierna.
Berakningen av finansierade utslapp genom-
fors i enlighet med PCAF-standarden och
GHG-protokollet, vilket sakerstaller harmoni-
sering med internationell praxis. Utslappen
beraknas utifran bankens proportionella dgar-
andel i respektive bolags kapitalstruktur, dar
investeringens storlek relateras till bolagets
foretagsvirde inklusive kassa (EVIC). Darige-
nom tillskrivs Handelsbanken en motsvarande
andel av portféljpbolagens totala vaxthusgasut-
slapp. Utslappsdata tillhandahalls av ISS ESG
och baseras pa en kombination av bolagsrap-
porterade utslapp och estimerade utslapps-
varden i de fall dar rapportering saknas eller
beddms ha otillracklig kvalitet. Vid estimering
anvands sektorspecifika utslappsintensitets-
modeller som folier PCAF:s metodik. Berak-
ningarna baseras i férsta hand pa portféljbola-
gens Scope 1- och 2-utslapp, kompletterat
med Scope 3-utslapp nar data finns tillganglig
och beddms tillrackligt tillforlitlig.
Berdkningarna omfattar i nulaget investe-
ringar i noterade aktier och féretagsobligatio-
ner dar standardiserad metodik och tillforlitiga
datapunkter mojliggor berakningar. Statsobli-
gationer och derivat ingar inte. Berakningarna
ar forenade med osakerheter kopplade till vari-
ationer i bolagens rapporteringskvalitet, brister
i datatédckning och tidsmassiga skillnader mel-
lan utslappsdata och finansiella varden sasom
EVIC. Dessa osékerheter hanteras i enlighet
med PCAF:s system for datakvalitetsklassning.
Det genomsnittliga PCAF-vardet for portfolien
uppagar till 1,3 for Scope 1 och 2 samt 3,0 for
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Scope 3. Banken arbetar I6pande med att
vidareutveckla metodik och forbattra datakva-
litet. Arbetet omfattar bland annat utokad tack-
ningsgrad av tillgangsslag, starkt kravstallning
gentemot dataleveranttrer och externa forval-
tare samt dialog med portféljbolag i syfte att
forbattra rapporteringen av vaxthusgasutslapp.
Metodiken uppdateras kontinuerligt i linje med
utvecklingen av PCAF-standarden och i for-
hallande till definitionerna av Principal Adverse
Impact Indicators enligt EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR).

De vaxthusgaser som omfattas ar de som defi-
nieras i Kyotoprotokollet. Berakningarna har
genomforts for Handelsbanken Fonder, Handels-
banken Wealth & Asset Management (HWAM),
Optimix, Handelsbanken Liv samt diskretionar
forvaltning.

De totala finansierade vaxthusgasutslappen
inom kapitalférvaltningen uppgar till cirka 49
miljoner tCOe (cirka 45 miljoner tCO5e).
Okningen jamfort med féregaende ar forklaras
framst av volymtillvaxt, foérbattrad datatackning
samt att fler portféljbolag rapporterar utslapp
eller omfattas av estimering. De rapporterade
utslappen avser portféljbolagens samman-
lagda utslapp inom Scope 1, 2 och 3. Analysen
omfattar investeringar i féretagsinstrument
inom kapitalférvaltningen och har en tack-
ningsgrad 95,6 procent, motsvarande 87,9
procent av totalt forvaltat kapital. Handels-
banken avser att fortsatta utveckla metoder
och processer for att mata och redovisa inves-
teringsportféliens klimatpaverkan.

E1-7: Vaxthusgasupptag och
begransningsprojekt for
vaxthusgaser som finansieras
genom koldioxidkrediter

Fér att uppna Parisavtalets mal kravs i férsta
hand omfattande utslappsminskningar. Sam-
tidigt bedéms kompletterande atgarder sasom
koldioxidavskiljning och lagring (Carbon Cap-
ture and Storage, CCS) vara nédvéndiga for att
hantera kvarvarande utslapp. | syfte att stédja
utvecklingen av CCS har Handelsbanken
investerat i projekt genom Milkywires Climate
Transformation Fund, som under 2025 stéttade
18 Carbon Dioxide Removal (CDR)-projekt,
vilket uppskattas leda till lagring av cirka 80
ton CO2. Samtliga projekt féljer etablerade
standarder sasom Puro.earth, Isometric, Rain-
bow samt CSI C-Sink. Cirka 10 procent av de
kontrakterade tonnen avser projekt i Europa.
De projekt som fatt stéd omfattar bland annat
Kairos Carbon, som omvandlar vata organiska
restprodukter till koldioxid fér geologisk lag-
ring; Planeteers, som fangar in koldioxid fran
biogena rékgaser och omvandlar den till havs-
stabilt vatekarbonat; Arbon, som utvecklar tek-
nik fér direkt luftinfangning (Direct Air Capture,
DAC) baserad pa fuktvaxling; samt Releaf Earth,
som omvandlar avfall fran palmkarnor till biokol
for anvandning i jordférbattring. Handels-
banken har inte genomfért nagra andra kop av
kolkrediter under aret. De krediter som genere-
rades genom dessa projekt raknas inte som
justeringar enligt artikel 6 i Parisavtalet.

Handelsbanken har i nuldget ingen utveck-
lad strategi for negativa koldioxidutslapp och
har inte heller nagra befintliga planer, innehav
eller avtal som omfattar koldioxidkrediter
avsedda for annullering.

E1-8: Intern koldioxidprisséttning

Handelsbanken tillampar inte intern koldioxid-
prissattning inom nagot av sina verksamhets-
omraden.
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Rapportering i enlighet med EU:s taxonomi

EU:s taxonomiférordning (EU) 2020/852 &r
ett klassificeringssystem och ett ramverk som
definierar vilka aktiviteter som anses vara miljo-
massigt hallbara fér att underlatta for investe-
rare att identifiera hallbara investeringar.
Handelsbanken anvander taxonomin som ett
av flera verktyg for att utvardera miljomassig
hallbarhet i bankens verksamhet.

| linje med Parisavtalet och malet att
begransa den globala uppvarmningen till 1,5°C,
arbetar Handelsbanken fér en omstélining till
en vaxthusgasneutral ekonomi. Arbetet sker
via bankens kunder, genom att stétta dem i
deras omstéllning med hjalp av de produkter
och radgivningstjanster som banken erbjuder.
Genom att fortsatta utveckla produkter och
tjdnster som bidrar till denna omstallning, arbe-
tar banken for att méta taxonomins krav och
syfte, samt skapar goda forutsattningar att fram-
over 6ka andelen taxonomiférenliga tillgangar.

Handelsbanken har anpassat sitt finansie-
ringsramverk for gréna obligationer for att
battre linjera med taxonomins tekniska screen-
ingkriterier, vilket mojliggor finansiering av fler
projekt som framjar energieffektivisering och
klimatanpassning. Under aret har Handels-
banken lanserat produkter och incitaments-
strukturer som syftar till att 6ka andelen till-
gangar som uppfyller kraven i finansierings-
ramverket, vilket i sin tur 6kar volymen av
taxonomiférenliga tillgangar.

Taxonomirapporteringens utveckling

Handelsbanken har sedan 2021 ars hallbar-
hetsrapport redovisat andelen tillgangar som
omfattas av taxonomin i och utanfor balans-
rakningen. Under 2025 har EU uppdaterat
regelverket for rapportering bade avseende
vilka féretag som omfattas, vilka uppgifter som
ska redovisas samt metoderna for att berakna
andelen grona tillgangar fér finansiella foretag.
Handelsbanken rapporterar i enlighet med den
uppdaterade delegerade akten. Det medfor
bade en reducering i antalet uppgifter och en
battre balans mellan taxonomiférenliga till-
gangar i téliaren och namnaren. Tillgangar som
inte kan uppna taxonomiférenlighet, exempel-
vis exponeringar mot stater, exkluderats nu
fran namnaren. Nyckeltalen blir genom férand-
ringen mer rattvisande men hdgre, allt annat
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lika. Arets nyckeltal ar darfor inte direkt jamfor-
bara med féregaende ars.

De separata tabellerna fér gas och karnkraft
har utgatt i det nya regelverket, och informatio-
nen ingar nu i ordinarie tabeller. Rapporteringen
for tilgangar i handelslagret samt avgifts- och
provisionsintékter skjuts fram till rakenskaps-
aret 2027.

Handelsbanken &r ett finansiellt konglomerat
med verksamhet inom ett flertal affarsomra-
den. Banken ska enligt regelverket och tidigare
svar fran EU-kommissionen redovisa andelen
grona tillgangar i de olika delarna av gruppens
verksamhet. For att 6ka transparens samt ge
en god 6verblick har Handelsbanken dven i ar
valt att redovisa taxonomiférenlighet fér bank-
verksamhet inom konsoliderad situation, sepa-
rat for affarssegmentet forsékring samt sam-
manraknat for koncernen. En sammanfattande
tabell for konsolidering har placerats senare i
detta avsnitt. Tva sammanvagda nyckeltal for
koncernen, en omsattningsbaserad och en
kapitalutgiftsbaserad KPI, berdknas genom att
vikta respektive affarssegments nyckeltal med
dess andel av koncernens totala intékter. Dar-
med ges en rattvisande bild av koncernens till-
gangar samtidigt som dubbelrakning undviks.
Ovriga tillgangar fran icke-finansiell verksamhet,
ar minimala och ger ingen paverkan pa bankens
sammanraknade gréna tillgangar.

Handelsbanken har i sin rapportering tagit
hansyn till applicerbara delar av den vagledning
som EU-Kommissionen publicerade i december
2025. Definitionen av olika tillgangsslag i taxo-
nomirapporteringen utgar fran den delegerade
rapporteringsakten (EU) 2021/4987 samt
regelverket for finansiell rapportering (EU)
2021/451.

Nyckeltal

Andelen konsoliderade gréna tillgangar for
koncernen uppgar per 31 december 2025 till
8,0 procent baserat pa omsattning och 8,3
procent for kapitalutgifter. Det &r en 6kning
fran féregaende ars siffror, 3,3 respektive 34
procent, som framforallt beror pa en férandring
i metoden for berakningen, varfér siffrorna inte
ar direkt jamforbara. Det storsta bidraget till de
konsoliderade gréna tillgangarna kommer liksom
foregaende ar fran utlaning i bankverksam-
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heten. For en sammanstallining av koncernens
konsoliderade nyckeltal, se tabell Handels-
bankens nyckeltal i enlighet med EU:s taxonomi.

Handelsbankens huvudsakliga nyckeltal for
bankverksamhet ar Green Asset Ratio (GAR),
som visar andelen tillgangar i balansrakningen
vid periodens slut som uppfyller taxonomins
kriterier. Nyckeltalet paverkas i huvudsak av
energiprestandan i Handelsbankens bolane-
portfolj, men aven i mindre utstrackning av hur
stor andel av féretagsutlaningen som gar till
miljdmassigt hallbara verksamheter hos fore-
tag som omfattas av krav pa taxonomirappor-
tering. Féretagsutlaningen utgér 35 procent
av bankens tillgangar i balansrakningen. Men
endast 1 procent av de icke-finansiella féreta-
gen var skyldiga att taxonomirapportera fér
rakenskapsaret 2024.

Andelen grona tillgangar i balansrakningen
ar 81 procent (34) avseende omsittning och
8,3 procent (3.5) avseende kapitalutgifter per
31december 2025. Det motsvarar en kraftig
6kning mot féregaende ar som till stérsta delen
forklaras av den férandrade berékningsmeto-
den. De taxonomiférenliga tillgangarna uppgar
till 110 967 mkr (83 940) for tillgangar avse-
ende omsittning och 114 985 mkr (86 920)
avseende kapitalutgifter. Genom méjligheten
att inkludera frivilligt rapporterande foretag
okar taxonomiférenligheten i stocken avsevart,
bade genom en betydande volym och en hég
taxonomiférenlighet. Annars forklaras 6kningen
framst av en storre andel taxonomiférenliga till-
gangar inom bostadsfinansiering i hushalls-
portfélien, bade pa grund av att fler fastigheter
har en energideklaration och att manga har fatt
en battre energiklass. Taxonomiférenligheten
bland rapporteringsskyldiga icke-finansiella
féretag har minskat nagot som andel av
omsattningen men 6kat i relation till kapital-
utgifter. For finansiella motparter finns forkla-
ringen i férandringar i volym och taxonomi-
forenlighet hos enskilda motparter med stora
exponeringar.

Bankens tillgangar utanfér balansrakningen
i kapitalforvaltningsportfélien ar forenlig med
EU:s taxonomi till 6,5 procent (1,5) avseende om-
sattning, och 8,3 procent (2,0) avseende kapi-
talutgifter per 31 december 2025. Taxonomi-
forenligheten drivs framst av energieffektivi-
seringsatgarder, fastighetsrelaterade innehav
samt investeringar i férnybar energi.
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Miljdinformation

Handelsbankens nyckeltal i enlighet med EU:s taxonomi, koncern

Affarssegment Intakt Centrala resultatindikatorer i enlighet med EU-taxonomin, 2025-12-31
Omséttnings- Omsattningsbaserad Kapitalutgifts- Kapitalutgifts-
MSEK Andel % Central resultatindikator (KPI) baserad KPI KPI, viktad baserad KPI  baserad KPI, viktad

Bankverksamhet

Kreditportfélj 137 137 94,6  Andel grona tillgangar (GAR) 8,1 7.6 8.3 7.9
Finansiella garantier 35 0,0 Andel gréna tillgangar (GAR) 15 0.0 4,2 0.0
Kapitalforvaltning 5418 3.7 Andel gréna tillgangar (GIR) 6.5 0.2 8.3 0.3
Forsakring 2317 1,6 Andel gréna tillgangar (GIR) 6,4 0,1 8,3 0,1
Konsoliderat, koncern 144906 100,0 Konsoliderat nyckeltal 8,0 83

(KP1), koncern

Forteckning taxonomitabeller

Konsoliderad taxonomiredovisning koncern enligt artikel 8 i taxonomiférordningen Sida
Handelsbankens centrala resultatindikator i enlighet med EU:s taxonomi, koncern Omséttning och kapitalutgift 114
Taxonomiredovisning kreditinstitut enligt artikel 8 i taxonomiférordningen

Sammanstalining av central resultatindikator 117
Tillgangar fér berakningen av andelen gréna tillgangar Omsiéttning och kapitalutgift 118
Andelen gréna tillgdngar — Sektorsinformation Omeséttning och kapitalutgift 126
Central resultatindikator fér andelen gréna tillgangar i stocken Omsittning och kapitalutgift 128
Central resultatindikator fér andelen gréna tillgangar i flddet Omsiéttning och kapitalutgift 132
Central resultatindikator for exponeringar utanfor balansrakningen Omsiattning och kapitalutgift, i stocken och flode 136
Central resultatindikator for avgifts- och provisionsintakter

fran andra tjanster an utlaning och kapitalférvaltning Redovisning réakenskapsar 2027 n/a
Central resultatindikator for handelslagerportfélien Redovisning rakenskapsar 2027 n/a
Forsakringsverksamhet i livbolaget enligt artikel 8 i taxonomiférordningen

Central resultatindikator for livférsakringsverksamhet 138

Forsakringsverksamhetens portfolj ar taxonomi-
forenlig till 6.4 procent (3,2) avseende omsétt-
ning och 8,3 procent (0,2) avseende kapital-
utgifter per 31 december 2025.

Jamfort med féregaende ar &r andelen taxo-
nomiférenliga tillgangar inom kapitalférvaltning
och forsakringsverksamheten avsevart hogre,
framst avseende kapitalutgifter. Utvecklingen
aterspeglar ett fortsatt fokus pa energieffekti-
visering och férnybar energi, men férandringen
mellan aren beror i huvudsak pa metoden fér
berakningen och férbattrad datakvalitet snarare
an stérre omlaggningar i portfoljallokeringen.

For tabeller i enlighet med EU:s taxonomi-
regelverk se sidorna 114-138 och tabellen For-
teckning taxonomitabeller.

Metodbeskrivning bankverksamhet

Bankverksamhetens foreskrivna nyckeltal
redovisas for tillgangar i balansrakningen,
finansiella garantier och kapitalforvaltning.
Andelen tillgangar vid periodens slut, samt
inflddet av nya tillgangar under aret som
omfattas av och uppfyller EU-taxonomins
tekniska granskningskriterier for alla sex miljo-
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mal redovisas i de uppdaterade féreskrivna
mallarna for kreditinstitut.

Berakningen av andelen hallbara tillgangar
for Handelsbankens féretagsportfélj baseras
pa finansiella och icke-finansiella motparters
rapporterade siffror fran féregaende raken-
skapsar (2024). Icke-finansiella féretag som
omfattas av rapporteringsskyldighet enligt tax-
onomiférordningen, redovisar hur stor andel av
deras verksamhet som omfattas av och ar for-
enlig med EU:s taxonomikrav, bade som en
andel av omsattningen och som andel av kapi-
talutgifter. Dessa bada nyckeltal anvands av
finansiella foretag for berakning av andelen
hallbara tillgangar for allman finansiering. Inga
estimat ar tillatna i den obligatoriska rapporte-
ringen. Exponeringar mot ej rapporterande
foretag kan inte bedémas utifran taxonomin
och de ingar inte heller i berakningen av ande-
len gréna tillgangar. Skyldighet att rapportera
definieras som de féretag som var skyldiga att
rapportera per 2024, finansiella och icke-finan-
siella foretag inom EU av allmant intresse med
6ver 500 anstillda. Ovriga foretag inom EU
som frivilligt rapporterar inkluderas dér uppgif-
terna &r tillgangliga fran extern leverantor.
Taxonomiférenlighet for obligationer och finan-
siering med kéant syfte inkluderas enbart i be-

rékningen for foretag som &r skyldig att taxo-
nomirapportera och utgar da fran motpartens
rapporterade siffror.

Hushallsexponeringar, som lan med fastig-
het som sakerhet, finansiering av motorfordon
och annan hushallsfinansiering, ska bedémas
av banken i enlighet med gallande kriterier i
taxonomin. Finansiering av motorfordon och
andra typer av ej sakerstalld hushallsfinansie-
ring, exempelvis finansiering av solceller, kan
inte bedémas vara taxonomiférenliga da alla
nodvéandiga uppgifter inte ar tillgangliga. Hus-
hallsexponeringar med fastighet som sakerhet
bedéms vara taxonomiférenliga baserat pa
byggnadens energiprestanda enligt energi-
deklaration, om de inte bedoms vara utsatt for
fysisk risk orsakad av klimatféréandringar.
Bedémningen omfattar inte minimiskydds-
atgarder ('minimum safeguards’).

Sakerheter som ar utsatta for fysisk risk
bedoms inte vara férenliga med taxonomin.
Det ar en del av kriteriet att inte gora skada pa
andra milidmal (Do no significant harm’, DNSH)
och beddms med samma metod och externa
klimatdata som anvénds i Pelare 3 for rappor-
tering av fysisk risk. Den framsta kallan till
fysisk risk i de marknader dar banken &r verk-
sam ar dversvamning fran hav eller vattendrag.
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En beskrivning av metoden finns i ESRS2 E1
IRO-1 pa sidan 72.

Byggnaders taxonomiforenlighet ska bedo-
mas enligt olika kriterier beroende pa datum
for ansékan om bygglov. Pa grund av begrans-
ningar i datatillgang gallande tidpunkten fér
bygglovsansdkan anviands byggnadsar for
bedémningen, vilket far anses vara en konser-
vativ ansats. Byggnader byggda innan 2021i
Sverige &r taxonomiférenliga om de har energi-
klass A eller om de &r energideklarerade enligt
BBR 29 med en energiprestanda som understi-
ger de nationella troskelvarden som motsvarar
de basta 15 procenten. For dvriga lander sak-
nas underlag och studier som uppfyller kriteri-
erna for att berakna basta energiprestanda
och endast energiklass A kan anvandas i dessa
fall. | hela bolaneportfélien per 31 december
2025 saknar ca 50 procent av fastigheterna
energideklaration och kan darmed inte bedémas.

Hushallsexponeringar mot fastigheter
byggda efter 2021, dar energiprestanda ska
vara minst 10 procent lagre &n de nationella
troskelvarden for nara nollenergibyggnader,
kan endast bedémas i Sverige. | 6vriga lander
saknas tillracklig information for att bedéma
taxonomiforenligheten.

Tillgangar som innehas for férsaljning inklu-
deras i kategorin "6vriga tillgangar” och ingar
darmed inte i berékningen. Det omfattar fram-
forallt den kvarvarande del av bankens finska
portfdlj.

Fléde for tillgangar i balansrakningen defi-
nieras som de avtal som har tecknats under
det gangna aret. Redovisningen av tillgangar
som omfattas av taxonomin per sektor utgor
en rapportering av de tio stérsta motparternas
exponering i de tio sektorer med stérst sam-
manlagd exponering, summerat pa motpartens
huvudsakliga fyrstalliga NACE-kod.

Bankens rapportering som kreditinstitut
baseras pa den konsoliderade situationen
enligt definitionen i CRR. Handelsbankens liv-
bolag ingar inte i den konsoliderade situatio-
nen, men tas upp i enlighet med kapitalandels-
metoden, se not K54 pa sidan 268. Tillgangar i
balansrakningen avseende livbolaget ingar inte
i berakningen av GAR for bankverksamheten.
Andelen grona tillgangar i livbolaget redovisas
separat pa sidan 138, och ingar ocksa i berék-
ningen av det konsoliderade nyckeltalet for
koncernen.

Handelsbanken
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Datakvalitet bankverksamhet

Handelsbankens andel gréna tillgangar i balans-
rakningen beréknas utifran energiprestanda for
hushallsexponeringar mot fastighet och utifran
andelen gréna tillgangar hos féretagsmot-
parter i kreditportfolien. Berakningarna &r bero-
ende av tillforlitlig data, sdsom fastigheters
energideklarationer och publicerade nyckeltal
fran vara féretagsmotparter. Banken arbetar
kontinuerligt for att férbattra tillgang och kvali-
tet pa data, exempelvis genom att oka till-
gangen pa energideklarationer. Féretagsmot-
parter vars rapporterade taxonomiuppgifter
saknas hos externa leverantérer kompletteras
med manuell insamling dar sa ar méjligt. Kon-
troller har inforts for att oka tillforlitigheten i
tackning och datakvalitet, och manuell insam-
ling dar det &r mojligt kompletterar saknade
eller felaktiga varden.

Rapporteringen baseras pa data fran
interna system, som aven anvands for kapital-
kravsrapportering och andra tabeller i arsre-
dovisningen. Dessa uppgifter &r av god kvali-
tet, utan kénda brister. Féretags rapporterade
nyckeltal erhalls fran externa leverantérer, och
informationen om rapporteringsskyldighet
stédms av mot uppgifter i interna system. Upp-
gifter om fysisk risk for fastigheter utgar fran
fysisk plats och fran uppgifter om fysiska risker
fran externa leverantorer.

Metodbeskrivning kapitalférvaltning
och forsakringsverksamhet

Redovisning och berzkning av andelen hallbara
tillgangar i férvaltat kapital redovisas inom
konsoliderad situation och rapporteras under
bankverksamhet fér kreditinstitut (GAR AuM).
Berakningarna omfattar kapitalforvaltningens
fonder och diskretionéra volymer exklusive
forsakringsverksamhetens volymer. Handels-
bankens Liv rapporteras separat i foreskriven
tabell for livforsékringsverksamhet. Berdkning
och redovisning baseras pa balansrakningen
per arsskiftet 2025.

Berakningen omfattar innehav i noterade
aktier och foretagsobligationer i bolag som
traffas av rapporteringskraven, eller som fri-
villigt rapporterar enligt dessa, samt innehav
emitterade av lokala myndigheter. | enlighet
med regelverket exkluderas investeringar i
statsskuldsforbindelser, 6verstatliga organ,
derivat samt tillgangar i icke-rapporterande
foretag. Berakningen gérs genom genomlys-
ning av innehaven pa vardepappersniva vilket
innebar att aven fondinnehav genomlyses.
Andelen hallbara tillgangar baseras pa foreta-
gens redovisade nyckeltal och andel av
omséttning och kapitalutgifter som sedan
aggregeras pa portfoliniva. Rapporteringen
bygger pa data fran bankens interna portfolj-
system, vilka anvands for dvrig finansiell rap-
portering och bedéms ha god kvalitet. Upp-
gifter om fond- och portféljinnehavens
rapporterade nyckeltal inhamtas fran en eta-
blerad extern dataleverantor och bolagsdata
som &r tillgangliga fér marknaden vid portfolj-
datumet anvands vid berakningen av de
aggregerade vardena. Resultatindikatorerna
berdknas genom att stdlla marknadsvardet for
taxonomiférenliga investeringar i relation till de
totala tillgangarna i inkluderad portfdlj. Tabellen
for livforsakringsverksamhet i det uppdaterade
regelverket inkluderar nu exponering mot verk-
samheter inom fossil gas och karnenergi.
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Forvaltningsberattelse
Hallbarhetsrapport
- Social information

Social information

Upplysningskrav

ESRS S1Den egna arbetskraften

ESRS S4 Konsumenter och slutanvandare

Strategi 95 Strategi 101
ESRS 2 SBM-3: VVasentlig paverkan, ESRS 2 SBM-3: Vasentlig paverkan, risker och
risker och méjligheter och deras férhallande mdjligheter och deras férhallande till strategi
till strategi och affarsmodell 95 och affarsmodell 101
Hantering av paverkan, risker och méjligheter 95 Hantering av paverkan, risker och méjligheter 101
Si-1: Policyer for den egna arbetskraften 95 84-1. Policyer for konsumenter och slutanvandare 101
S$1-2:  Rutiner fér kontakter med den egna 84-2: Rutiner fér kontakter med konsumenter och
arbetskraften och arbetstagarrepresentanter slutanvandare angaende paverkan 101
angdende paverkan %6 $4-3: Rutiner for att gottgéra for negativ paverkan
S§1-3:  Rutiner for att gottgora for negativ paverkan och kanaler genom vilka konsumenter och
och kanaler genom vilka de egna arbetstagarna slutanvandare kan uppmarksamma problem 102
kan uppmérksamma problem 96 S4-4: Atgarder avseende vasentlig paverkan
S1-4:  Atgarder avseende visentlig paverkan pa den pa konsumenter och slutanvandare, och
egna arbetskraften, och strategier for att hantera strategier for att hantera de vasentliga riskerna
de vasentliga riskerna och utnyttja de vasentliga och utnyttja de vasentliga méjligheterna vad
mdjligheterna, vad géller den egna arbetskraften, galler konsumenter och slutanvandare, och
och dessa atgarders andamalsenlighet 97 dessa atgarders andamalsenlighet 102
Matt och mal 98 Mattoch mal 102
S$1-5:  Mal for hur vasentlig negativ paverkan ska S$4-5: Mal for hur vasentlig negativ paverkan ska
hanteras, positiv paverkan starkas, och hanteras, positiv paverkan starkas och
vasentliga risker och méjligheter hanteras 98 vasentliga risker och mojligheter hanteras 102
$1-6: Uppgifter om Handelsbankens anstéllda 98
817 Uppgifter om icke-anstallda i Handelsbankens Foretagsspecifik — Bidra till samhallet
egna arbetskraft 929
8§1-8:  Kollektivavtalstackning och social dialog 99 Strategi 104
§1-9:  Mangfaldsindikatorer 99 Hantering av paverkan, risker och méjligheter 104
S$110: Tillrackliga I6ner 99
S1H:  Socialt skydd 1p0 Mattochmal 104
S143:  Matt for utbildning och kompetensutveckling 100
S114: Matt for arbetsmiljé 100
S$1415: Matt for balans mellan arbete och fritid 100
S§116: Ersattningsindikatorer (I6neskillnader och
total ersattning) 100
S$147:  Incidenter, anmalningar och allvarlig paverkan
pa manskliga rattigheter 100
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Social information

| detta avsnitt redovisas bankens paverkan,
risker och méjligheter kopplade till social hall-
barhet. Avsnittet omfattar bankens egna med-
arbetare samt kunder och andra konsumenter
och slutanvandare, inklusive mal, styrning och

arbetssatt for att forstarka positiv paverkan
och minimera negativ paverkan och risker. Fér
konsumenter och slutanvandare sakerstaller
banken skydd av personuppgifter och data-
sékerhet genom faststéllda styrdokument,

ESRS S1Den egna arbetskraften

Arbetsvillkor

Paverkan, risk, méjlighet Viardekedja

Omrade i viardekedjan Tidshorisont

Trygga arbetsvillkor Faktisk positiv Egen verksamhet  Medarbetare Kort/medel/lang

och god arbetsmiljé paverkan

Arbetsrelaterade incidenter Faktisk negativ Egen verksamhet = Medarbetare Kort/medel/lang
paverkan

Likabehandling och lika

maojligheter fér alla

Kompetensutveckling Faktisk positiv Egen verksamhet  Medarbetare Kort/medel/lang
paverkan

Mangfald och inkludering Potentiell negativ Egen verksamhet =~ Medarbetare Kort/medel/lang

pa arbetsplatsen paverkan

Osakliga loneskillnader Potentiell negativ Egen verksamhet  Medarbetare Kort/medel/lang

paverkan

Strategi

ESRS 2 SBM-3: Vasentlig paverkan,
risker och méjligheter och deras
férhallande till strategi och
affarsmodell

Handelsbankens varderingar och starka foére-
tagskultur ar central fér bankens langsiktiga
framgang och utgér en grund for att vara en
attraktiv arbetsgivare. Bankens verksamhets-
idé bygger pa tilltro och respekt fér individen
— saval kund som medarbetare. Det decentrali-
serade arbetssattet skapar delaktighet, tydligt
ansvar och méjlighet fér medarbetare att pa-
verka, vilket stérker engagemang och verk-
samhetens utveckling. En viktig del av detta
arbetssatt ar bankens langvariga och konstruk-
tiva relationer med fackliga parter. Banken
framjar alla anstalldas’ ritt att ansluta sig till
fackféreningar eller arbetstagarorganisationer.
Medarbetarnas? samlade kompetens ar
avgorande for bankens konkurrenskraft. Med-
arbetarnas utveckling ar darfoér en forutsatt-
ning fér bankens férmaga att ha néjda kunder

och bedriva verksamhet pa ett langsiktigt
hallbart satt. Samtliga medarbetare erbjuds
kontinuerlig kompetensutveckling i linje med
verksamhetens, kundernas och omvérldens
forandrade behov i enlighet med géllande
policyer och regelverk.

Som stor arbetsgivare med verksamhet pa
flera marknader kan banken exponeras fér
sociala risker kopplade till arbetsmiljo, trygghet
och respekt pa arbetsplatsen. Handelsbanken
arbetar aktivt for att sakerstalla en trygg, inklu-
derande och respektfull arbetsmiljé. En god
arbetsmilio ar en forutsattning for medarbetar-
nas halsa och véalbefinnande och darmed aven
for bankens langsiktiga ldnsamhet. Genom att
attrahera, utveckla och behalla medarbetare
med olika bakgrunder och erfarenheter starks
bankens férmaga att férsta kundernas behov
och anpassa sig till samhallsforandringar.

Handelsbanken har en langsiktig syn pa
anstallningar och stravar efter att erbjuda
marknadsmassiga och jamstéllda anstallnings-
villkor. Ersattningar ska vara kdnsneutrala.
Banken bedriver ett strukturerat och kontinuer-
ligt arbete for att identifiera och atgarda osak-
liga I6neskillnader, som en del av arbetet for
jamstallda I6ner och lika villkor. Sammantaget
bedomer banken att den identifierade positiva
och negativa paverkan som rér arbetsvillkor
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tekniska skyddsatgéarder och l6pande uppfolj-
ning. Handelsbanken arbetar kontinuerligt med
att skydda kunders uppgifter, transaktioner
och IT-milj6, i enlighet med internationella stan-
darder och géllande lagstiftning.

samt lika behandling och lika majligheter framst
ar kopplad till bankens roll som stor arbetsgivare
pa flera marknader. Paverkan bedéms inte vara
direkt kopplad till Handelsbankens strategi eller
affarsmodell, utan hanteras inom ramen for
bankens arbetsgivaransvar och etablerade
styrning av personalrelaterade fragor.

Hantering av paverkan,
risker och maéjligheter

S$1-1: Policyer for
den egna arbetskraften

Handelsbanken har ett antal styrdokument
som hanterar bankens positiva och negativa
paverkan pa arbetsvillkor samt likabehandling
och majligheter for den egna arbetskraften.
De huvudsakliga styrdokumenten ar:
= Policy for erséattning
Riktlinjer for arbetsmiljo
= Policy for etik, for mer information se avsnitt
GOV-1 pa sidan 60
Policy fér hallbarhet, fér mer information
se avsnitt GOV-1 pa sidan 60
Riktlinjer for manskliga rattigheter och
arbetsférhallanden.

Alla styrdokument géller samtliga medarbetare
i koncernen och utgor grunden fér bankens
arbete med att minimera negativ paverkan och
férstarka positiv paverkan pa den egna arbets-
kraften. For mer information om policyer, se
avsnitt GOV-1 pa sidan 59.

Handelsbankens malsattning &r att skapa en
sund, god och trygg arbetsplats som praglas
av tilltro och respekt, dar medarbetare ges
goda férutsattningar att ma bra och utvecklas.
Detta ar en central del av bankens foretags-
kultur och en férutsattning for langsiktig affars-

1) Med anstillda avses alla bankens anstéllda exklusive externa konsulter. Mer information om bankens anstillda, se S1—6 pa sidan 98.
2) Med medarbetare avses alla bankens anstéllda samt externa konsulter. Mer information om externa konsulter, se S1—7 pa sidan 99.
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massig framgang. Policy for ersattning anger
att bankens ersattningssystem ska vara dnda-
malsenligt, stédja en sund riskkultur och vara

i linje med bankens affarsmodell och varde-
ringar. Ersattningar ska vara marknads-
anpassade, jamstéllda och konsneutrala samt
mojliggora for banken att attrahera, rekrytera,
behalla och utveckla kompetenta medarbetare.

Handelsbanken har fast ersattning som
huvudregel. Prestationsbaserad rorlig ersatt-
ning tillampas restriktivt. Handelsbanken HR
sékerstaller att ersattningar inom Handels-
banken tillampas i enlighet med saval externa
som interna regelverk. De oberoende kontroll-
funktionerna 6vervakar och analyserar ersatt-
ningssystemet och rapporterar vasentliga risker
och brister till styrelsens erséattningsutskott
och riskutskott. Fér mer information om ersatt-
ningar och styrning av dessa, se avsnitt GOV-3
pa sidan 61 och i bankens ersattningsrapport
som aterfinns pa handelsbanken.com.

Riktlinjer for arbetsmiljo reglerar hur arbets-
miljdarbetet ska bedrivas systematiskt i hela
koncernen, med malet att sakerstalla att med-
arbetarna mar bra, utvecklas och fungerar
optimalt och upplever trygghet, respekt och
balans i arbetslivet. Arbetsmiljdarbetet omfat-
tar regelbundna riskbedémningar, uppfoljning
och atgéarder och integreras i den arliga verk-
samhetsplaneringen. VD har det dvergripande
ansvaret fér arbetsmiljon och delegerar
uppgifter till ansvariga chefer, med stéd fran
HR-funktionen.

Policy for etik fastslar att all verksamhet
inom Handelsbanken ska praglas av hog etisk
standard. Diskriminering, krankande sarbe-
handling, sexuella trakasserier eller andra for-
mer av trakasserier pa grund av kén, kéns-
overskridande identitet eller uttryck, etnisk
tillhorighet, religion eller annan trosuppfattning,
funktionsnedsattning, sexuell 1aggning, alder
eller pa annan grund accepteras inte, varken
internt eller i relation till externa parter.

Banken har ett etablerat visselblasarsystem
som mojliggér anonym rapportering av miss-
tankta oegentligheter. For ytterligare informa-
tion om etik, visselblasning och efterlevnad,
se avsnitt GOV-1 pa sidan 60. Riktlinjer for
manskliga rattigheter och arbetsférhallanden
kompletterar policy fér hallbarhet och tydlig-
gor bankens ataganden avseende manskliga
rattigheter och grundlaggande arbetsvillkor.
Banken ska undvika att orsaka eller bidra till
negativ paverkan pa manskliga rattigheter i
den egna verksamheten samt atgarda sadan
paverkan om den uppstar. Riktlinjen omfattar
den egna arbetskraften samt bankens affars-
relationer. Handelsbanken star bakom FN:s
végledande principer for foretag och ménsk-
liga rattigheter och verkar i linje med interna-
tionella normer sasom ILO:s karnkonventioner,
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s Global Compact. Banken accepterar
inte barnarbete, tvangsarbete eller mannisko-
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handel i den egna verksamheten eller via
affarsrelationer.

Handelsbankens ramverk for jamstalldhet,
mangfald och inkludering &r ett komplement till
ovanstaende styrdokument och utgér en inte-
grerad del av bankens féretagskultur. Ram-
verket syftar till att sékerstélla lika rattigheter,
moéjligheter och forutsattningar for alla medar-
betare och till att banken speglar mangfalden i
de samhallen dar den verkar. Arbetet folis upp
inom ramen for ordinarie verksamhetsstyrning.

Processer for tillborlig aktsamhet, hantering
av identifierad paverkan samt dialog med med-
arbetare beskrivs vidare i avsnitten S1-2, S1-3
och S1-4 pa sidorna 96-98.

Ramverket for jamstalldhet, mangfald och
inkludering ar centralt for Handelsbankens
arbete i strévan efter att vara en jamstalld arbets-
plats, ta tillvara pa mangfaldens férdelar och
skapa en inkluderande kultur. Ramverket fast-
stélls av HR-chef och ar ett komplement till 6vriga
styrdokument som galler fér hela koncernen.

$1-2: Rutiner for kontakter med
den egna arbetskraften och
arbetstagarrepresentanter
angaende paverkan

Handelsbankens decentraliserade arbetssatt
syftar till att skapa delaktighet och ge varje
medarbetare ett stort ansvar och magjlighet att
paverka verksamheten. Varje chef ansvarar fér
en nara och regelbunden dialog med sina
medarbetare samt med fackliga féretradare
eller personalrepresentanter i den dagliga
verksamheten. Genom denna dialog kan tidiga
signaler, exempelvis avseende arbetsmiljo,
identifieras och hanteras.

Utdver den I6pande dialogen har Handels-
banken en etablerad struktur for verksamhets-
och medarbetarutveckling dar samtliga
anstallda deltar i framtagandet av mal och
aktiviteter i den arliga, gemensamma verksam-
hetsplanen. Inom ramen for medarbetar-
utveckling genomférs minst ett individuellt
planerings- och utvecklingssamtal per ar mel-
lan chef och medarbetare, vilket resulterar i en
individuell handlingsplan. Utvecklingssamtalet
omfattar nuldge, arbetsmiljo, arbetsuppgifter,
utveckling i nuvarande arbetsroll och framtida
karriarméjligheter. Dialogen utgar fran individen
och syftar till att sakerstalla valmaende, ut-
veckling och en hallbar balans mellan arbetsliv
och privatliv. Banken har inte genomfért nagon
fordjupad analys avseende sarskilt sarbara
grupper under aret.

Som en del av den fortldpande dialogen
med medarbetare och arbetstagarforetradare
genomfors arligen en koncerngemensam
arbetsmiljdundersdkning som baseras pa
bankens friskfaktorer. | friskfaktorn kommuni-
kation, som bland annat avser den I6pande

dialogen mellan chef och medarbetare, upp-
gav 95 procent av medarbetarna att de haft
regelbundna uppféljningar under aret. Fér mer
information om arbetsmiljoundersékningen
och det systematiska arbetsmiljdarbetet, se
avsnitt S1-4 pa sidan 97.

Handelsbanken har en lang tradition av sam-
verkan med fackliga organisationer, vilket ar en
integrerad del av bankens arbetssatt. Dialog
sker bade direkt med medarbetare och via
arbetstagarrepresentanter. Samverkan regle-
ras av nationell lagstiftning samt lokala och
centrala kollektivavtal och omfattar bland
annat organisationsforandringar, personal- och
rehabiliteringsarenden, nya rutiner samt chefs-
tillsattningar. Pa samtliga hemmamarknader
finns landspecifika samverkansforum som
sammantrader minst kvartalsvis. Utéver de fra-
gor som hanteras i dialog med fackliga organi-
sationer pa nationell niva i respektive land,
finns dven Handelsbankens European Works
Council (EWC). Mer information om EWC, se
avsnitt S1-8 pa sidan 99.

$1-3: Rutiner for att gottgora

fér negativ paverkan och kanaler
genom vilka de egna arbetstagarna
kan uppmarksamma problem

En god och inkluderande arbetsmiljo ar avgo-
rande for medarbetarnas halsa och vélbefin-
nande och utgor en forutsattning fér Handels-
bankens langsiktiga Id6nsamhet. Banken arbetar
systematiskt for att identifiera, hantera och
atgarda negativ paverkan pa den egna
arbetskraften. Den koncernévergripande
arbetsmiljundersokningen, som omfattar
samtliga medarbetare, &r en central del av
bankens systematiska arbetsmiljdarbete.
Undersdkningen inkluderar fragor om medar-
betarnas kdnnedom om hur krénkande sérbe-
handling, diskriminering, sexuella trakasserier
eller andra former av trakasserier samt hot-
eller valdssituationer ska hanteras. | arets
undersokning uppgav 98 procent av medarbe-
tarna att de har god kdnnedom om hur man
ska agera vid sadana handelser. For mer infor-
mation om uppfolining av arbetsmiljdarbetet,
se avsnitt S1-4 pa sidan 97.

Handelsbanken har tydliga rutiner och rikt-
linjer for att hantera ohalsa, sjukdom och andra
arbetsmiljdincidenter. Samtliga anstallda
omfattas av lokal féretagshalsovard eller mot-
svarande och banken har samarbetsavtal med
externa leverantorer av arbetsmiljérelaterad
expertis.

Alla arbetsmiljincidenter ska rapporteras i
bankens interna system, WEIN. Detta omfattar
bland annat arbetsskador, olycksfall, arbets-
sjukdomar, tillbud, krankande sarbehandling
eller trakasserier, samt hot mot person. Inci-
denter utreds av ansvarig chef, i férekommande
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fall i samrad med personalrepresentant, och
atgarder vidtas for att forhindra att liknande
handelser upprepas. Den som berérs ska, nar
sa ar mojligt, involveras i utredningen. WEIN ar
tillgangligt for alla medarbetare via bankens
intranat. Samtliga medarbetare genomgar
arligen obligatorisk sakerhetsutbildning som
bland annat omfattar information om incident-
rapportering. Handelsbanken uppmuntrar ett
Oppet klimat dar medarbetare kan uppmark-
samma missforhallanden eller oegentligheter.
| férsta hand ska rapportering ske till ndrmaste
chef eller 6verordnad chef. Om detta inte ar
lampligt kan bankens visselblasarsystem
anvandas. Systemet hanteras av en extern
part och erbjuder skydd for rapportérens iden-
titet i enlighet med gallande lagstiftning och
bankens policy for etik. Visselblasarsystemet
ar tillgangligt for bade interna och externa
intressenter via intrandtet och bankens externa
webbplats. Information om bankens rapporte-
ringskanaler, rutiner for hantering av incidenter
samt uppfolining av dessa finns tillganglig pa
intranatet. Medarbetarnas kdnnedom om och
fortroende for rapporteringskanalerna féljs upp
genom den arliga arbetsmiljpundersékningen.
Genom den I6pande dialogen i den dagliga
verksamheten samt i planerings- och utveck-
lingssamtal mellan chef och medarbetare
skapas ytterligare mojligheter att fanga upp
synpunkter och hantera bade positiv och
negativ paverkan kopplad till arbetsvillkor
och arbetsmilj6.

S1-4: Atgirder avseende visentlig
paverkan pa den egna arbetskraften,
och strategier for att hantera de
vasentliga riskerna och utnyttja de
vasentliga maéjligheterna, vad galler
den egna arbetskraften, och dessa
atgarders andamalsenlighet

Handelsbanken stravar efter att vara en
attraktiv arbetsgivare och erbjuder marknads-
massiga anstallningsvillkor fér samtliga anstall-
ningsformer. Under aret uppgick andelen
tillsvidareanstllda till 95 procent (94). Utéver
lagstadgade krav och kollektivavtal tillhanda-
haller banken formaner som syftar till att framja
langsiktig anstallning, jamstalldhet och delak-
tighet i bankens resultat.

Kollektivavtal utgér grunden for anstall-
ningsvillkoren pa bankens marknader. Banken
erbjuder darutéver marknadsmassiga forma-
ner, inklusive kompletterande ersattning vid
foraldraledighet, pensionsldsningar anpassade
till lokal lagstiftning samt i vissa fall krediter
med sarskilda villkor for anstéllda. Pension
utgor en central del av den totala ersattningen
och kan omfatta alderspension, sjukpension
och efterlevandeskydd. Resultatandelssystemet
Oktogonen ger samtliga anstéllda mgjlighet att
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ta del av bankens langsiktiga vardeskapande,
under férutsattning att bankens féretagsmal
uppnas. Handelsbanken framjar samtliga
anstélldas ratt att ansluta sig till fackféreningar
eller arbetstagarorganisationer. Utdver kollektiv-
avtal sker dialog d&ven genom lokala och natio-
nella samverkansforum, sasom Work Councils
i vissa lander. Information om kollektivavtals-
tackning finns i avsnitt S1-8. Banken bedriver
ett systematiskt arbetsmiljoarbete som omfat-

tar fysisk, organisatorisk och social arbetsmiljo.

Arbetet baseras pa en arlig process med regel-
bundna undersékningar av arbetsmiljén, risk-
bedémningar, atgarder, kontroller av atgarder,
uppfolining och rapportering i enlighet med
lokal lagstiftning. Den koncerngemensamma
arbetsmilidundersékningen, som utgar fran
bankens friskfaktorer, genomférs arligen och
ligger till grund for arbetsmiljoplaner och aktivi-
teter pa enhetsniva. Under aret inférdes ett
nytt verktyg foér arbetsmilioundersékningen,
vilket ger forbattrade analysmajligheter men
innebar att resultaten inte ar fullt jamforbara
med féregaende ar. Handelsbanken tolererar
inte krankande sarbehandling, diskriminering
eller trakasserier, inklusive sexuella trakasse-
rier. Alla medarbetare har ett ansvar att agera
vid oacceptabelt beteende. Uppfolining av
incidenter och atgarder sker pa lokal och
nationell niva inom ramen for arbetsmiljo- och
sakerhetsforum. Utifran incidentens karaktar
tillhandahalls lampliga atgarder genom exem-
pelvis individuellt anpassade rehabiliterings-
insatser och féretagshalsovard.

Handelsbanken erbjuder bidrag till friskvards-
och fritidsaktiviteter samt organiserar halso-
framjande initiativ Idpande.

Handelsbanken arbetar aktivt for att saker-
stalla jamstallda I6ner och atgarda osakliga
Ioneskillnader mellan kvinnor och man. Detta
sker Idpande samt vid rekrytering, I6nerevision
och aterkomst fran féraldraledighet. | flera lan-
der genomférs arliga Ionekartlaggningar i sam-
verkan med fackliga organisationer. Mer infor-
mation om Idneskillnader aterfinns i avsnitt
S1-16. Handelsbankens styrka bygger pa med-
arbetarnas samlade kompetens. Genom konti-
nuerlig kompetensutveckling sakerstaller banken
sin langsiktiga konkurrenskraft, formaga att
mota kundernas behov och efterlevnad av gal-
lande regelverk. Varje medarbetares utveck-
ling sker i dialog med narmaste chef och utgar
fran individen, verksamheten, kunderna och
omvarlden.

Kompetensutveckling sker i forsta hand
genom larande i det dagliga arbetet, komplet-
terat med strukturerade utbildningar och pro-
gram. Handelsbanken erbjuder ett brett utbud
av koncerngemensamma utbildningar och
anvander en digital larplattform for att félja upp
och dokumentera deltagande i formella utbild-
ningar. Medarbetare ges dven mgjlighet att
delta i externa utbildningar utifran individuella
utvecklingsplaner.
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For att sakerstalla efterlevnad av regelverk
och branschstandarder genomférs flera obli-
gatoriska utbildningar fér samtliga medarbetare.
Under 2025 omfattade dessa bland annat
utbildning om finansiell kriminalitet, med fokus
pa atgarder mot penningtvatt, finansiering av
terrorism och relaterade brott, sédkerhetsutbild-
ning avseende fysisk sékerhet och cyber-
sékerhet samt utbildning om Dataskyddsfor-
ordningen (GDPR). Resultatet av utbildning om
finansiell kriminalitet redovisas i avsnittet G1 pa
sidan 109.

Ledarskapsutveckling &r en central del av
bankens kompetensforsorjning. Programmet
Handelsbanken Leadership erbjuds chefer
med ett till tva ars chefserfarenhet och syftar
till att skapa en gemensam grund for ledarskap
i banken. Under aret genomférde 142 ledare
(183) programmet.

Hallbarhet ar ett integrerat omrade i bankens
kompetensutveckling. Utbildningen Hallbarhet
i finansbranschen ar obligatorisk for samtliga
medarbetare och konsulter med uppdrag som
dverstiger sex manader. Utbildningen omfattar
bland annat internationella och europeiska
regelverk, klimatrisker, Taxonomi- och Disclo-
sure-férordningen samt krav kopplade till rad-
givning och produktstyrning. Sedan lanse-
ringen har 96,5 procent av medarbetarna
genomfort utbildningen. Darutéver genomfor-
des under 2025 riktade kunskapsuppdate-
ringar inom hallbarhet fér 3 800 radgivare i
Sverige, med fokus pa féretag och manskliga
rattigheter samt Al och hallbarhet. Genom
dessa insatser arbetar Handelsbanken syste-
matiskt for att sakerstalla att medarbetarna har
relevant och uppdaterad kompetens for att
utfora sina uppdrag ansvarsfullt och i linje med
bankens varderingar, affarsmodell och langsik-
tiga mal.

Handelsbankens arbete med jamstalldhet,
mangfald och inkludering utgar fran bankens
grundlaggande varderingar och styrdokument,
vilka beskrivs i avsnitt S1-1 och ESRS 2 SBM-3.
| detta avsnitt redovisas hur dessa principer
omsatts i praktiken genom strukturer, mal och
uppfoljning.

Banken stravar efter att spegla mangfalden
i de samhallen dar den verkar och att uppna
eller bibehalla en jamn kénsférdelning i olika
roller och delar av organisationen. For att
stddja detta arbete prioriteras séarskilt chefsfor-
s6rjning och rekrytering, kompetensutveckling,
halsa och arbetsmilj, balans mellan arbetsliv
och privatliv samt jamstalld I6nesattning.

Rekrytering sker kompetensbaserat for
att sdkerstalla en strukturerad och objektiv
beddmning av kandidaters kompetens i for-
hallande till uppsatta krav. Detta bidrar till lika-
behandling och till att motverka osakliga
beddmningar i rekryteringsprocessen.

Arbetet med jamstalldhet, mangfald och inklu-
dering samordnas pa koncernniva genom ett
Diversity Council med representanter fran olika
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delar av organisationen. Darutover finns lokala
kommittéer och forum i Sverige, Storbritannien
och Norge som driver fragorna utifran lokala
forutsattningar. Handelsbanken i Sverige ar
aven medlem i Diversity Charter Sweden.

Andelen kvinnor av samtliga anstéllda upp-
gick till 49 procent (49), och andelen kvinnor
bland chefer var 44 procent (44). Handels-
banken i Norge och Storbritannien har anslutit
sig till Women in Finance Charter. | Stor-
britannien ar malet att 40 procent av cheferna
ska vara kvinnor senast 2031. Under 2025
uppgick andelen kvinnliga chefer till 31 pro-
cent (30) i Storbritannien och 43 procent (42)
i Norge.

Mer detaljerad information om kénsfordel-
ning och relaterade personalnyckeltal aterfinns
i avsnitten S1-5 och S1-6, pa sidorna 98-99.

Matt och mal

$1-5: Mal fér hur vasentlig negativ
paverkan ska hanteras, positiv
paverkan starkas, och vasentliga

risker och méjligheter hanteras

Handelsbanken ska vara en arbetsplats dar alla
medarbetare har likvardiga rattigheter, mojlig-
heter och férutsattningar att utvecklas och
bidra till bankens langsiktiga framgang. En god
och inkluderande arbetsmiljé ar en grundlag-
gande forutsattning for att medarbetarna ska
ma bra, utvecklas och fungera optimailt.

Samtliga matt och mal ar internt satta och
den egna arbetskraften eller arbetstagarrepre-
sentanter har inte varit involverade i malformu-
leringarna. Matten har inte validerats externt.
Fér att hantera bankens paverkan, risker och
mojligheter kopplade till den egna arbetskraf-
ten har banken antagit mal for jamstallda Ioner,
jamn konsfordelning samt god och inklude-
rande arbetsmiljé. Mal fér jamn kdnsférdelning
och jamstéllda I6ner antogs 2024 och mal
for god och inkluderande arbetsmiljo antogs
2025. Framsteg foljs upp arligen och redovisas
i tabell "Mal — den egna arbetskraften”.

Malet for jamn kénsfordelning ar satt till ar
2026. Malet fér god och inkluderande arbets-
miljé mats arligen genom bankens koncern-
gemensamma arbetsmiljdundersékning. Under
2025 inférdes en ny undersokningsplattform
vilket medfér att malformuleringen nu baseras
pa den indexskala som anvands i den nya
plattformen.

Arbetet med jamstallda I6ner utgar fran ban-
kens policy for ersattning och f6ljs upp konti-
nuerligt, men &r inte faststallt som ett matbart
mal. Bakgrunden &r att Idneskillnader mellan
kénen delvis ar strukturella och kraver langsik-

98 Arsredovisning 2025

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Social information

Mal — den egna arbetskraften

Mal Malniva och matetal 2025 2024
Jamstallda I6ner — Banken strévar efter att uppna Genomsnittlig I6neskilinad, skillnaden
jamstallda Ioner inom alla delar av banken. mellan kvinnor och mén i relation till
man, samtliga anstallda, %’
Sverige 17 17
Storbritannien 25 25
Norge 9 112
Nederlédnderna 18 19
Totalt 20 20
God och inkluderande arbetsmiljc — Handelsbanken har Samtliga medarbetare 87 -5
malsattningen att na ett resultat pa minst 802 avseende
Trygghet och Respekt?.
Jamn kénsférdelning — Bankens malséttning ar att ha Fordelning kvinnor/mén, %
en personalstyrka med jamn konsfordelning, dar minst Samtliga anstéllda 49/51 49/51
40% ar kvinnor eller mén, fér samtliga anstallda och Chefer 44/56  44/56

chefer. Malsattningen &r att uppna och/eller bibehalla
jamn kénsférdelning inom dessa roller till &r 2026.

1) Objektiva faktorer som forklarar léneskillnader (som komplexitet i arbetsuppgifter och erfarenhet) har inte beaktats.
2) Jamférelsevardet fér 2024 har korrigerats efter genomférande av férbattrad process med utdkad och férdjupad intern

kontroll.
3) Indexskala 0-100.

4) Index fér Trygghet och Respekt innefattar fragor om lika behandling och en inkluderande arbetsmiljé i bankens arliga

arbetsmiljoundersokning.

5) Inget jamforbart resultat for 2024 da banken har nytt verktyg for den koncerngemensamma arbetsmiljsundersdkningen.

Fér mer information om malprocessen, se sidan 75.

Anstéllda efter avtalstyp uppdelat i man och kvinnor

2025 Kvinna Man Ovriga  Uppgift saknas Totalt?
Antal anstallda? 6114 6323 - - 12437
Antal tillsvidareanstallda’ 5762 5997 - - 1759
Antal tillfalligt anstalldat 79 61 - - 140
Antal behovsanstélldat 273 265 - - 538
2024 Kvinna Man Ovriga Uppgift saknas Totalt®
Antal anstallda? 6320 6480 - - 12 800
Antal tillsvidareanstallda’ 5980 6175 - - 12155
Antal tillfalligt anstallda? 88 68 - - 156
Antal behovsanstéllda? 252 237 - - 489

1) Antal anstillda avser antal personer som ligger till grund fér berdkning av FTE. Antal tillfalligt anstéllda avser antal
visstidsanstallda med manadslon. Antal behovsanstélida avser antal visstidsanstéllda med timkontrakt.

2) Berakning &r ett genomsnitt under aret.
3) Uppgifter &r per 2024-12-31.

tiga ataganden, samtidigt som arbetet behéver
vara anpassningsbart till kollektivavtal samt
gallande och kommande lagstiftning. Mer infor-
mation om hur banken arbetar fér att uppna
jamstallda Ioner finns i avsnitt S1-4, se sidan 97.

$1-6: Uppgifter om

Handelsbankens anstéllda

Antal anstallda uppdelat i mén och kvinnor

Antal anstéllda

(antal personer)

Konstillhérighet 2025 2024
Man 6323 6713
Kvinnor 6114 6578
Annat - -
Ej angivet - -
Totalt anstéllda 12437 13291

Antal anstallda &r antal personer som ligger till grund fér
berakning av FTE. Berakning &r ett genomsnitt under aret.

Kénstillhérighet ar utifran juridisk tillhérighet.

Handelsbanken
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Antalet anstillda pa hemmamarknader

$1-8: Kollektivavtalstéackning

Amalanstéllda 4, oh social dialog

(antal personer)

Land 2025 2024

Sverige 7453 7851 Andelen anstéllda i banken som omfattas av
Storbritannien 3079 3184 kollektivavtal uppgick till 70 procent (70), och
Norge' 1083 1098 avser anstallda i Sverige, Norge, Finland och
Nederlnderna 520 508 Luxemburg. Aven anstallda som inte ar fackligt

anslutna omfattas av kollektivavtalets villkor,
men féretrads inte av arbetstagarorganisatio-
nen i individuella fragor. Kollektivavtalen utgor
grunden for de anstallningsvillkor som banken
erbjuder bade visstids- och tillsvidareanstallda.

Ut6ver dialogen med fackliga organisationer
eller Work Councils pa nationell niva, i enlighet
med samverkansavtal eller nationell lagstift-
ning, finns dven Handelsbankens European
Works Council (EWC). EWC har sedan 1990-
talet utgjort ett forum for information och dia-
log kring granséverskridande fragor inom
koncernen, sasom arbetsmiljé och framtida
utveckling. Arbetet regleras genom ett sam-
verkansavtal och bestar av representanter fran
verkstéllande ledningen samt personalrepre-
sentanter fran Sverige, Norge, Storbritannien,
Nederlanderna och Luxemburg. EWC sam-
mantrader som huvudregel fyra ganger per ar
och kompletteras av en I6pande dialog enligt
faststéallda processer.

1) Representerar farre 4n 10% av Handelsbankens totala
antalet anstallda.

Antal anstallda ar antal personer som ligger till grund for
berékning av FTE. Berékning &r ett genomsnitt under aret.

Under 2025 uppgick personalomsattningen

i koncernen till 9,7 procent (7,5) och 1206
anstillda (993) avslutade sin anstalining i
Handelsbanken. For mer information se not K8
i Arsredovisningen pa sidan 210.

S1-7: Uppgifter om icke-anstéllda
i Handelsbankens egna arbetskraft

Medarbetare i den egna
arbetskraften som inte ar anstallda

2025 2024

Antal externa konsulter’ 555 960

1) Majoriteten av externa konsulter arbetar med
IT-relaterade aktiviteter.

Uppgifter om medarbetare i den egna arbets-
kraften som inte ar anstallda avser konsulter
och sammanstills manadsvis per land baserat
pa kontrakterad omfattning per den sista
dagen i féregaende manad. Konsulter redovi-
sas som heltidsekvivalenter (FTE) berdknat
utifran respektive kontrakt. Sammanstaliningen
koordineras av bankens konsultupphandling i
Sverige. Nar samtliga uppgifter for féregaende
ar har rapporterats beridknas ett medelvarde
som anvands som redovisat antal medarbetare
i den egna arbetskraften som inte ar anstallda
inom koncernen. Under aret har antalet konsul-
ter minskat till félid av bankens 6kade fokus pa
effektivisering och kostnadsanpassning.

Kollektivavtalstickning och social dialog pa hemmamarknaderna

Kollektivavtalstackning Social dialog

Anstillda i EES (fér lander
med > 50 anstéllda som
representerar > 10% av

Anstéllda — utanfor EES
(uppskattning fér regioner med
>50 anstéllda som representerar

Foéretradare pa arbetsplatsen
(endast EES) (fér lander med
>50 anstéllda som representerar

Tackningsgrad det totala antalet anstéllda) >10% av det totala antalet anstéllda) >10% av det totala antalet anstéllda)
0-19% Nederlanderna’ Storbritannien

20-39%

40-59%

60-79%

80-100% Sverige, Norge' Sverige, Norge', Nederlanderna’

1) Representerar farre an 10% av Handelsbankens totala antalet anstéllda.

Handelsbanken

$1-9: Mangfaldsindikatorer

Mangfaldsindikatorer

2025 2024
Fordelning kvinnor/man, antal
Verkstillande ledning’ 3/5 4/5
Fordelning kvinnor/méan, %
Verkstallande ledning’ 38/62 44/56
Férdelning alder, antal
Samtliga anstallda
<30ar 1840 2005
30-50 ar 5616 5903
>50ar 4833 4892
Chefer
<30ar 26 31
30-50 ar 924 961
>50ar 804 846
Verkstillande ledning’
<30ar 0 0
30-50 ar 2 2
>50ar 6 7
Férdelning alder, %
Samtliga anstallda
<30ar 15 157
30-50 ar 457 461
>50ar 393 382
Chefer
<30ar 15 17
30-50 ar 527 523
>50ar 45,8 46
Verkstillande ledning’
<30ar 0 0
30-50 ar 256 222
> 50 ar 75 778

1) Bankens hégsta ledning &r verkstallande ledning.
Verkstillande ledning &r ett forum som stér till
verkstallande direktorens forfogande for att I6pande
koordinera den strategiska styrningen av koncernen,
behandla operativa koncernévergripande fragor och
6vriga fragor av stor vikt ur ett koncernperspektiv.
Medlemmarna i den verkstéllande ledningen utses
av styrelsen. For mer information om medlemmar i
verkstallande ledning, se sidan 55 i
Bolagsstyrningsrapporten.

$1-10: Tillrdckliga Ioner

De anstélldas totala erséattning i Handels-
banken ska vara marknadsanpassad, kdns-
neutral och bidra till att starka bankens kon-
kurrenskraft och Idnsamhet. Ersattningen ska
mojliggora att banken kan attrahera, rekrytera,
behalla och utveckla kompetenta medarbetare
samt sakerstalla en god chefsférsorjning. Detta
fastslas i bankens ersattningspolicy som
beslutas av styrelsen. Fér mer information om
uppfolining av ersattningspolicyn se avsnitt
GOV-3 pa sidan 61.
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Handelsbanken tillampar individuell [Idnesatt-
ning, dar 16n faststalls vid rekrytering, férand-
rad befattning samt genom arliga lénesamtal
mellan chef och anstalld. Villkor och férmaner
kan variera mellan lander beroende pa lokala
marknadsforutsattningar, kollektivavtal och
lagstiftning. Samtliga anstallda erhaller en 16n
som bedoms vara tillrdcklig och som minst mot-
svarar géllande referensloner enligt kollektiv-
avtal och/eller nationell lagstiftning.

S1-11: Socialt skydd

Samtliga anstallda i Handelsbanken omfattas
av socialt skydd mot inkomstbortfall vid sjuk-
dom, arbetsloshet, arbetsskada, féraldraledig-
het och pension. Detta regleras antingen
genom kollektivavtal eller i enlighet med lokal
lagstiftning.

$1-13: Matt f6r utbildning och
kompetensutveckling

Fokus pa kompetensutveckling ar en forutsatt-
ning for hdg kvalitet i verksamheten, regulato-
risk efterlevnad och en langsiktigt hallbar
arbetskraft. Ledare har en central roll i att
skapa forutsattningar for Iarande, och varje
medarbetare forvantas ta ansvar for sin egen
och verksamhetens utveckling. For mer infor-
mation om utbildning och kompetensutveck-
ling, se avsnitt S1-4 pa sidan 97.

Genomsnittliga registrerade utbildningstimmar per anstalld,
uppdelat pa kén, timmar'

2025 2024
Kvinnor 205 22.8
Mén 18,6 217

1) Avser utbildningar som slutférts via Handelsbankens
utbildningsplattformar.

Samtliga av bankens anstéllda omfattas av
regelbunden utvardering av sin prestation. |
arets arbetsmiljundersdkning anger 96 pro-
cent att de har arliga utvecklingssamtal med
sin ndrmaste chef. Mer information om utveck-
lingssamtal finns i avsnitt S1-2 pa sidan 96.
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Andel medarbetare som deltog i prestationsutvardering och
utvecklingssamtal, uppdelat pa kon, %'

20252 2024
Kvinnor 97 97
Man 96 96
Vill ej uppge - 94
Annan konsidentitet 90 100

1) Avser andel av bankens medarbetare som svarat positivt
pa fragan "Har du arliga PLUS-samtal med din chef?” i
bankens koncerngemensamma arbetsmiljoundersokning.
Namnare for berakningen ar antalet respondenter som
besvarat arbetsmiljoundersokningen.

2) Inget jamférbart resultat med 2024 da banken har nytt
verktyg for den koncerngemensamma arbetsmiljo-
undersokningen.

Arlig total ersattningskvot

2025 20242
Total erséattningskvot (hégst betalda per-
sonen i férhallande till median fér samtliga
anstallda exkl hégsta ersattningen) 22 22

1) Objektiva faktorer som férklarar I6neskillnader
(som komplexitet i arbetsuppgifter och erfarenhet)
har inte beaktats.

2) Uppgifter &r framtagna utifran ny berakningsgrund i
enlighet med European Sustainability Reporting
Standards (ESRS) och darmed saknas jamférelsesiffror
fér 2023, da tidigare uppgifter inte ger en jamférbarhet
med innevarande ar.

3) Jamforelsevardet for 2024 har korrigerats efter
genomforande av forbattrad process med utékad och
fordjupad intern kontroll.

S$1-14: Matt fér arbetsmiljo

Arbetsmilijdarbetet i Handelsbanken bedrivs i
enlighet med lokal lagstiftning och tillampliga
regelverk pa samtliga marknader dar banken
ar verksam. Alla medarbetare omfattas av
bankens koncerngemensamma arbetsmiljo-
undersodkning, som utgor karnan i bankens
arbetsmiljosystem och syftar till att férebygga
arbetsrelaterad ohalsa och skador. Mer infor-
mation om det systematiska arbetsmiljdoarbetet
och den arliga arbetsmiljundersékningen,
finns i avsnitt S1-4 pa sidan 97. For ytterligare
matetal for halsa och arbetsmiljo, se avsnitt
S1-5 pé sidan 98.

S$1-15: Matt for balans
mellan arbete och fritid

Handelsbanken vill pa ett flexibelt satt méta
anstélldas behov under olika faser i livet. 100
procent (100) av bankens anstallda har ratt till
ledighet av familjeskal, i enlighet med lokal lag-
stiftning och/eller kollektivavtal.

Under 2025 nyttjade 22 procent (19) av
bankens anstallda mojligheten till sddan ledig-
het. Av dessa var 56 procent (56) kvinnor och
44 procent (44) man.

$1-16: Ersattningsindikatorer
(I6neskillnader och total ersittning)

Genomsnittlig Ioneskillnad, skillnaden mellan kvinnor och
man i relation till man, samtliga anstéllda, %’

2025 20242
Sverige 17 17
Storbritannien 25 25
Norge 9 118
Nederlénderna 18 19
Totalt 20 20

$1-17: Incidenter, anmaéiningar och
allvarlig paverkan pa manskliga
rattigheter

For att framja en trygg och valfungerande
arbetsmiljo ska alla arbetsrelaterade incidenter
och klagomal dokumenteras och utredas.
Under 2025 anmaldes 72 arenden (73) kopp-
lade till diskriminering inklusive trakasserier,
via bankens koncerngemensamma och lokala
kanaler. Antalet anmalda klagomal avseende
arbetsvillkor samt likabehandling och lika mgj-
ligheter for alla — inklusive arbetsskador,
olycksfall, arbetssjukdomar, tillbud, samt hot
mot person — uppgick till 208 (233). Inga kla-
gomal har inkommit till de nationella kontakt-
punkterna for OECD:s multinationella foretag.
Maijoriteten av de anmalda arendena som ar
kopplade till diskriminering inklusive trakasse-
rier och arbetsvillkor samt likabehandling och
lika mojligheter for alla, avser handelser dar
personer utanfor banken ar inblandade och
utsatt bankens medarbetare for situationer
som skapat otrygghet eller brist pa respekt pa
arbetsplatsen. Samtliga anméalda drenden han-
teras i enlighet med bankens rutiner och riktlin-
jer. Arendena utreds och atgéarder vidtas for att
forhindra att hdndelserna upprepas. For mer
information om bankens rutiner och de kanaler
genom vilka medarbetare kan uppmarksamma
problem, se S1-3 pa sidan 96. Under rapporte-
ringsperioden har Handelsbanken betalat ut O
kronor (81043) i ersattningar, viten eller béter
kopplade till incidenter och klagomal som
redovisats ovan. Fér mer information om
Handelsbankens personalkostnader, se not K8
i Arsredovisningen pa sidan 210.

Handelsbanken



ESRS S4 Konsumenter och slutanvandare

Informationsrelaterade
konsekvenser for konsumenter

och slutanvandare Paverkan, risk, méjlighet

Vardekedja

Omrade i viardekedjan

Tidshorisont

Storning i tjansteleverans Potentiell negativ

paverkan

Egen
verksamhet
& nedstroms

Inlaning, kapitalférvaltning,
system och processer,
transaktionshantering

& utlaning

Kort/medel/lang

Lackage av kunduppgifter Potentiell negativ Egen Inlaning, kapitalférvaltning, Kort/medel/lang
paverkan verksamhet system och processer,
& nedstroms transaktionshantering
& utlaning
Boter eller sanktioner Risk Egen Inlaning, kapitalférvaltning, Kort/medel/lang
verksamhet system och processer,
& nedstroms transaktionshantering
& utlaning

Strategi

ESRS 2 SBM-3: Vasentlig
paverkan, risker och méjligheter
och deras forhallande till strategi
och affarsmodell

Att kundernas trygghet och fértroende for
banken uppratthalls ar avgérande fér Handels-
bankens affarsmodell och langsiktiga utveck-
ling. Banken arbetar kontinuerligt med att
starka informationssakerhet och dataskydd for
att skydda kundernas uppgifter, personliga
integritet och transaktioner samt bankens IT-
miljd, inklusive kontroll av utlagd IT-verksam-
het. Tillgéngliga och sakra IT-tjanster &r en
grundforutsattning fér bankens verksamhet
och for kundernas majlighet att anvanda ban-
kens tjanster pa ett tillforlitligt satt i en alltmer
digital milj6. Brister i hanteringen av kundinfor-
mation, sasom incidenter eller lackage av per-
sonuppgifter, kan medféra betydande negativ
paverkan fér enskilda individer och skada for-
troendet for banken. Allvarlighetsgrad och
potentiella konsekvenser bedéms utifran vil-
ken typ av information det rér sig om. Bankens
processer for informationssakerhet och data-
skydd utgar darfor fran informationens typ och
skyddsvirde och bygger pa klassificering och
beddmning av konfidentialitet, riktighet och till-
ganglighet.

| linje med tillampliga dataskyddsregler tar
banken i sina processer hansyn till om person-
uppgiftsbehandlingen rér sarskilt skyddsvarda
malgrupper, sdsom barn och anstallda.

VD faststéller riktlinjer som anger évergri-
pande mal och strategi for IT-verksamheten
inom Handelsbankenkoncernen. For ytterligare
information se K2, Operativ Risk: IT-verksam-
het i Handelsbankenkoncernen, Sékerhet och
Dataskydd sidan 200.

Handelsbanken

Hantering av paverkan,
risker och méjligheter

S$4-1: Policyer for konsumenter
och slutanvédndare

De styrdokument som adresserar bankens

véasentliga paverkan och finansiella risker

kopplade till konsumenter och slutanvandare ar:

= Policy for operativa risker i Handels-
bankenkoncernen

= Riktlinjer for sédkerhet och dataskydd i
Handelsbankenkoncernen

= Policy fér klagomalshantering i Handels-
bankenkoncernen.

Foér mer information se avsnitt GOV-1 pa sidan
59 och tabell Urval av styrdokument pa sidan
60.

Policy for operativa risker, som faststalls av
styrelsen, omfattar bland annat IT-risker och
informationssakerhetsrisker, och anger att
banken har en lag risktolerans for operativa ris-
ker. Policyn betonar ett proaktivt arbetssatt for
att forebygga risker och minska potentiella for-
luster samt beskriver évergripande strategier
och atgarder for riskhantering i syfte att upp-
ratthalla hég operativ motstandskraft, med sar-
skilt fokus pa informations- och kommunika-
tionsteknik och sakerhet. | policyn anges dven
de grundlaggande forutsattningar som kravs
for att uppratthalla bankens operativa mot-
standskraft samt férmagan att uppratthalla kri-
tisk verksamhet vid storningar, angrepp eller
avbrott i digitala miljoer. Policyn kompletteras
av mer detaljerade riktlinjer faststéllda av VD
avseende sakerhet och dataskydd inom
Handelsbankenkoncernen.

Riktlinjen for sékerhet och dataskydd omfat-
tar saval administrativa som tekniska saker-
hetsatgarder, inklusive regler, instruktioner,
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tekniska skydd, fysiskt skydd och skydd av
sékerhetskéanslig verksamhet. Sakerhetslos-
ningar ska sta i proportion till de negativa kon-
sekvenser som en otillracklig sékerhet eller
felaktig informationsbehandling kan medfora,
med hansyn till bankens laga risktolerans och
behovet att skydda kundernas personliga inte-
gritet. Samtliga medarbetare ansvarar for att
folja reglerna for informationsskydd, och varje
chef ansvarar for efterlevnad inom sitt ansvars-
omrade. Arliga utbildningar genomférs for att
sékerstalla medvetenhet och efterlevnad.
Arbetet med sikerhet bedrivs utifran ett led-
ningssystem for informationssékerhet i linje
med den internationella standarden ISO/IEC
27001, i syfte att strukturera och folja upp och
kontinuerligt forbattra sakerhetsarbetet. Under
2025 har riktlinjen uppdaterats, bland annat
med fortydliganden av metoder och processer
for riskhantering samt hantering av informa-
tions- och kommunikationstekniktjanster och
tillgangar fér att méta krav i Digital Operational
Resilience Act (DORA). Riktlinjen har dven fér-
tydligats avseende sakerhetskrav vid anlitande
av externa leverantorer.

Enligt policy fér klagomalshantering ska kla-
gomal fran kunder hanteras skyndsamt och i
enlighet med gallande regelverk. Varje klago-
mal tas pa storsta allvar och ses som en mdjlig-
het att ratta till fel, brister eller missfoérstand.
Malet ar att den som framfor ett klagomal ska
kénna sig bekraftad och respektfullt bemétt.
Policyn kompletteras med instruktioner som
narmare beskriver Handelsbankens processer
for klagomalshantering.

S4-2: Rutiner for kontakter med
konsumenter och slutanvandare
angaende paverkan

Handelsbanken lagger stor vikt vid att vara
tillganglig och finnas nara kunden nar behov
uppstar. Genom lokal narvaro i kombination
med digitala I6sningar erbjuds personliga
kundméten och radgivning, bade via lokala
bankkontor och digitala kanaler. | Sverige kan
kunder na banken dygnet runt via telefon pa
Personlig service med séker identifiering.
Bankens kommunikation till kunder och slut-
anvandare ska vara fértroendeskapande, kor-
rekt, saklig och lattbegriplig samt praglas av
oppenhet, tillganglighet och snabbhet. Dessa
principer framgar av Handelsbankens kommu-
nikationspolicy och galler bade under normala
férhallanden och i krissituationer, inklusive
oplanerade handelser som IT-stérningar som
paverkar kunder. For detta finns gemensamma
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instruktioner och mallar for kontinuitetsplane-
ring vilka uppdateras regelbundet, minst arligen.

Vid personuppgiftsincidenter som bedéms
ha haft en betydande paverkan pa en eller
flera privatpersoner informeras berérda indivi-
der i enlighet med géllande regelverk. Bedom-
ning och hantering sker fran fall till fall, och vid
behov kontaktas kunden av kundansvarigt
kontor efter vagledning fran Privacy Officer.

Informationsrelaterade incidenter kan fa sar-
skilt allvarliga konsekvenser, bland annat for
skyddsvarda grupper som till exempel barn,
men banken tillampar samma rutiner fér samt-
liga kunder.

Kunder som vill framféra klagomal ska i for-
sta hand kontakta den som hanterat drendet
eller kontorschefen pa det lokala bankkontoret.
For omprovning av bankkontorets beslut finns
sarskilt utsedda klagomalsansvariga pa varje
hemmamarknad, med kontaktuppgifter till-
gangliga pa bankens hemsida.

S$4-3: Rutiner for att gottgora for
negativ paverkan och kanaler genom
vilka konsumenter och slutanvandare
kan uppméarksamma problem

Handelsbanken stravar efter att kunder som
framfor klagomal ska kanna sig respekterade
och bekraftade. Klagomal kan 1amnas via
e-post, telefon eller brev och hanteras om-
sorgsfullt och skyndsamt i enlighet med regel-
verk och interna riktlinjer. Varje klagomal pr6-
vas formellt i sak, och om klagomalet inte kan
tillmdtesgas helt eller delvis I1amnas en motive-
ring, skriftligt vid begaran.

Konsumenter som inte ar ndjda med ban-
kens beslut har mojlighet att vanda sig till All-
manna reklamationsnamnden (ARN) i Sverige,
eller motsvarande instans pa bankens évriga
hemmamarknader. Information om klagomals-
hantering finns tillganglig pa bankens hem-
sida. For att sakerstalla ett gott kundskydd
och en effektiv klagomalsprocess genomgar
medarbetare regelbundet utbildning i klago-
malshantering. Inkomna klagomal samman-
stalls och analyseras kvartalsvis och vid
behov vidtas atgarder for att férbattra proces-
ser samt bankens produkter och tjanster. For
de fall klagomal pa processen inkommer féljs
dessa upp och vid behov gérs justeringar.
Banken har ett pagaende arbete med att, i
relevanta policyer, tydliggora skyddet for
kunder mot negativa konsekvenser i samband
med att klagomal framférs.
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S4-4: Atgarder avseende visentlig
paverkan pa konsumenter och
slutanvandare, och strategier for att
hantera de vasentliga riskerna och
utnyttja de vasentliga majligheterna
vad galler konsumenter och slut-
anvindare, och dessa atgiarders
dndamalsenlighet

Handelsbanken verkar i en féranderlig hotmiljo
dar sakerhetsrisker kopplade till digitalisering,
geopolitik och teknikutveckling kan fa vasent-
liga konsekvenser for konsumenter och slut-
anvandare. For att forebygga och begransa
negativ paverkan arbetar banken systematiskt
med sakerhet, informationsskydd och operativ
motstandskraft, integrerat i den dagliga verk-
samheten.

Banken genomfor kontinuerligt omvéarlds-
bevakning och utvérderingar av nya hot och
risker, inklusive risker kopplade till inférande
av ny teknik och forandringar i IT-miljon. Detta
kompletteras med uppdatering av interna
instruktioner och arbetsséatt samt I6pande
kompetenshgjande insatser fér medarbetare
inom relevanta riskomraden. Erfarenheter fran
intraffade incidenter, bade internt och externt,
folis upp for att starka bankens férmaga att
vidta andamalsenliga atgarder i ratt tid.

Handelsbanken har etablerade processer
for incident-, kontinuitets- och krishantering.
Kompetens- och resursplanering hanteras
inom ramen fér den arliga verksamhetsplane-
ringen. Vid behov kan sérskilda funktioner och
resurser snabbt mobiliseras for att hantera
incidenter eller extraordindra handelser med
betydande paverkan pa kunder eller bankens
verksamhet.

For att starka cybersakerheten och den
operativa motstandskraften deltar banken i
nationella och internationella samarbetsforum,
daribland Trusted Introducer, Forum of Incident
Response and Security Teams (FIRST), Svenska
Bankforeningens sakerhetskommitté samt
Nationellt Cybersakerhetscenters finansforum.
Banken deltar dven i ett fordjupat samarbete
med andra svenska storbanker i syfte att
starka sektorns gemensamma motstandskraft
mot cyberhot.

Bankens arbete med operativ motstands-
kraft syftar till att sékerstélla fortsatt tillganglig-
het till kritiska tjanster dven vid storningar, av-
brott eller angrepp. Arbetet omfattar bland annat
hantering av operativa risker, kontinuitets- och
incidenthantering samt kravstallning pa tredje-
partsleverantorer, som ska uppfylla motsvarande
krav pa informationssakerhet som bankens
egen verksamhet. Under aret har sarskilda
aktiviteter genomforts for att stéarka bankens
aterstallningsformaga. Arbetet kopplat till
DORA har under 2025 évergatt i forvaltning.
Informationssékerhetsarbetet bedrivs i enlig-
het med den internationella standarden,

ISO/IEC 27001. Banken genomgick under
2025 en omcertifiering och utokade samtidigt
certifieringens omfattning till att aven omfatta
identitets- och atkomsthantering for interna
anvandare. Sakerhetsarbetet ar processtyrt
och baseras pa etablerade kontrollramverk
och riskanalysmetoder, inklusive ISF:s Stan-
dard of Good Practice och IRAM2. Certifikatet
dar den totala omfattningen framgar finns
publicerat pa handelsbanken.com.

Arbetet med dataskydd ska bedrivas konti-
nuerligt och riskbaserat i syfte att sékerstalla
efterlevnad av tillamplig lagstiftning. Under aret
har banken fortsatt inférandet av ett gemen-
samt systemstdd for governance, risk och
compliance (GRC), vilket férvantas stirka
dokumentation, riskbedémningar och uppfélj-
ning av personuppgiftsbehandlingar och data-
skyddsrelaterade risker. Arbetet med GRC ar
ett langsiktigt forbattringsarbete och bankens
ambition &r att slutfora arbetet de narmaste
aren.

For att identifiera och atgarda brister som
kan paverka konsumenter och slutanvandare
analyseras inkomna klagomal regelbundet.
Koncernens klagomalsansvariga rapporterar
aterkommande analyser till styrelse, VD och
produktéagare, inklusive identifierade forbatt-
ringsomraden. Individuella bedémningar av &ren-
den och eventuella ersattningsansprak gors i
enlighet med tillamplig lagstiftning. For hantering
av klagomal fran kunder, se avsnitt S4-3.

Matt och mal

$4-5: Mal for hur visentlig negativ
paverkan ska hanteras, positiv
paverkan starkas och visentliga
risker och méjligheter hanteras

Handelsbankens évergripande mal inom saker-
het ar att varna trygghet, sékerhet och integri-
tet for kunder och medarbetare samt att
skydda de tillgangar banken hanterar. Banken
ska leverera tillforlitiga och sakra tjanster med
hog tillganglighet, vilket ar avgorande for att
uppratthalla kunders fértroende och stabilite-
ten i det finansiella systemet.

Kunders behov och férvantningar utgor en
central utgangspunkt i bankens affar och
utveckling. Kunderna har dock inte varit direkt
involverade i formuleringen eller uppféljningen
av redovisade matt och mal. Malen ar internt
faststallda och féljs upp utan extern validering.

For att starka bankens motstandskraft mot
sakerhetsincidenter genomfoér samtliga medar-
betare arligen en obligatorisk cybersakerhets-
utbildning, i enlighet med riktlinjen for sakerhet
och dataskydd samt policy fér operativa risker.
Malet &r att minst 96 procent av medarbetarna
i koncernen ska ha genomfort utbildningen.

Handelsbanken



Under 2025 uppgick andelen till 97,7 procent
(96.,6). Mattet avser andelen medarbetare som
tilldelats utbildningen fére den 1 december och
slutfért den fore arsskiftet. En hég genomfor-
andegrad beddms indikera god kunskap om
sékerhetskrav och om hur sakerhetsincidenter
kan férebyggas.

Hog driftsékerhet och tillganglighet till
bankens sjélvbetjaningstjanster ar avgérande
for kundernas mojlighet att anvanda bankens
tjanster.

Bankens mal ar att tillgangligheten fér ban-
kens sjalvbetjaningstjanster inom koncernen
ska uppga till minst 99,30 procent. Under
2025 uppgick tillgangligheten till 9943 pro-
cent (9941). Méattet berdknas som andelen
upptid i forhallande till total tid och féljs upp
manadsvis, men redovisas som ett samman-
vagt helarsutfall. Banken har under aret gjort
vissa férbattringar i beradkningsmetoden for att
ytterligare oKa tillforlitigheten. Malet ar internt
faststallt i linje med bankens laga risktolerans
for operativa stérningar och anvands for
att synliggdra bade stabilitet och avvikelser
i verksamheten.

Handelsbanken

Mattet for kundintegritet och bristande hante-
ring av kunddata som redovisades 2024 har
utgatt, da det inte bedoms tillféra vasentligt
varde for uppfolining av konsekvenser. Mattet
fér personuppgiftsincidenter kvarstar och
beddms ge en relevant bild av informations-
relaterad paverkan pa konsumenter och slut-
anvéndare.

Under 2025 rapporterades totalt 613 (640)
personuppgiftsincidenter internt inom koncer-
nen. Av dessa bedémdes 12 (17) incidenter
som avser koncernen, exklusive Storbritan-
nien, som anmalningspliktiga enligt GDPR och
rapporterades till Integritetsskyddsmyndighe-
ten (IMY) eller motsvarande lokal tillsynsmyn-
dighet. | Storbritannien rapporterades 1(0)
incident till Information Commissioner’s Office
(ICO). Samtliga incidenter har hanterats i enlig-
het med bankens processer och rutiner. Anta-
let incidenter ar inte malsatt. Banken arbetar
med kontinuerliga forbattringar och bedémer
att en kvantitativ malsattning inte ar andamals-
enlig, da varje incident analyseras individuellt
och atgarder vidtas fér att férebygga liknande
handelser.

Handelsbanken stravar efter att aktivt fore-
bygga och begransa incidenter genom robusta
sakerhetsatgarder och kontinuerlig uppfélining
av processer for att sakerstalla att kunders
information hanteras sékert och korrekt.
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Foretagsspecifik — Bidra till samhallet

Paverkan, Omradei
Bidra till samhéllet risk, méjlighet  Véardekedja vardekedjan Tidshorisont
Ansvarsfull och lokal bankverksamhet tillsammans Faktisk positiv.  Egen Inlaning, Kort/medel/
med ett sarskilt engagemang for ekonomisk kun- paverkan verksamhet kapitalférvaltning, lang
skap i samhallet, skapar samhallsnytta och tillvaxt & nedstréms medarbetare
genom tillgang till god radgivning, kunskaps- & utlaning
uppbyggnad och ansvarsfull kreditgivning.
Ansvarsfull bankverksamhet med hog lokal Majlighet Egen Inlaning, Kort/medel/
narvaro och sérskilt fokus pa personliga méten verksamhet kapitalférvaltning, lang
skapar kundngjdhet, distributionskraft och & nedstroms medarbetare
affarsméjligheter och darmed intakter med lag risk. & utlaning

Strategi

Handelsbanken drivs av en stor tilltro till den
enskilde medarbetarens vilja och férmaga att
fatta sjalvstandiga beslut. Det decentraliserade
arbetssattet praglar organisationen och inne-
bar att beslut fattas sa nara kunden som moj-
ligt. Handelsbanken har 407 kontor och motes-
platser pa sina hemmamarknader och verkar
dar kunderna bor och bedriver sin verksamhet.

Samtliga kunder — privatpersoner, foretag
och offentliga organisationer — har sitt samlade
kundansvar pa ett lokalt kontor. Kontoren ar
sjalvstandiga resultatenheter med eget ansvar
och omfattande mandat, vilket skiljer Handels-
banken fran manga konkurrenter. Kontors-
chefen leder verksamheten utifran lokala férut-
sattningar och kundansvariga medarbetare har
mandat att fatta kreditbeslut i enlighet med
bankens kreditpolicy.

Handelsbanken har en uttalat lag risktole-
rans vilket visar sig i kontinuerligt Iagre kredit-
forluster. Forsiktigheten syftar inte enbart till
att skydda banken, utan aven till att undvika att
kunder forsatts i en ekonomiskt ohallbar situa-
tion. Osund skuldsattning kan fa allvarliga
konsekvenser foér bade hushall och féretag
och genom sitt forhallningssatt tar banken ett
samhallsansvar som stracker sig bortom den
enskilda affaren.

Pa bankens stérsta hemmamarknad Sverige
har Handelsbanken marknadens stérsta kon-
torsnat med 206 kontor och métesplatser. | en
tid nar fysisk banknarvaro minskar pa manga
hall bidrar Handelsbankens lokala férankring till
att uppratthalla tillganglighet, personliga rela-
tioner och finansiell infrastruktur i lokalsam-
héllen. Samma inriktning praglar bankens verk-
samhet dven pa 6vriga hemmamarknader.
Genom kombinationen av personliga méten
och digitala Idsningar kan banken bygga lang-
siktiga kundrelationer och bidra till ekonomisk
stabilitet och utveckling i de samhallen dar den
verkar. Radgivningen omfattar bland annat
bostadsfinansiering, sparande, pensioner och
investeringar och syftar till att stérka kunder-
nas férmaga att fatta valgrundade ekonomiska
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beslut. En 6kad ekonomisk kunskap bidrar till
noéjdare kunder, mer hallbara beslut och lagre
kreditrisk. Mot denna bakgrund har Handels-

banken valt att fokusera sitt samhallsengage-
mang pa att sprida kunskap inom ekonomi.

Under 2024 bildades Handelsbanken Foun-
dation and Publishing for att samordna bankens
samhallsengagemang. Verksamheten omfattar
stod till oberoende forskning och kunskaps-
spridning inom ekonomi och samhallsfragor,
samt den oberoende ekonomikanalen EFN
som ar ett helagt dotterbolag.

Genom EFN sprids nyheter, analyser och
fordjupning inom ekonomi till en bred allmén-
het genom journalistik i flera format, till stor del
kostnadsfritt, vilket bidrar till 6kad ekonomisk
kunskap i samhallet. EFN finns etablerat lokalt
pa 6 orter i Sverige.

Handelsbanken samarbetar ndra med
Handelsbankens forskningsstiftelser, som har
som mal att bidra till samhallet genom att
stodja samhallsvetenskaplig forskning inom
foretagsekonomi, nationalekonomi och ekono-
misk historia och ar den ledande privata finan-
siaren av svensk ekonomisk forskning. Under
2025 har forskningsstiftelserna bidragit med
314 miljoner kronor i bidrag till ekonomisk
forskning. Ungefar 1200 forskare erhaller
finansiellt stéd i nagon form.

Hantering av paverkan,
risker och mojligheter

De huvudsakliga styrdokument som adresse-

rar den féretagsspecifika hallbarhetsfragan

Bidra till samhallet och utgér grunderna for

hanteringen och styrningen av fragan ar:

= Policy for etik, for mer information se sidan
60.

= Policy om styrning och styrdokument, for
mer information se sidan 60.

For mer information se tabell Urval av
styrdokument i avsnitt GOV-1 pa sidan 60.

Dessa policyer paverkar hur Handelsbanken
hanterar den har féretagsspecifika hallbarhets-
fragan, dar banken har en faktisk positiv paver-
kan som i sin tur kan skapa finansiella mojlig-
heter. Bankens idé och arbetssatt utgér grunden
for hur denna paverkan hanteras och méjlighe-
terna realiseras, genom atgarder som Idpande
implementeras i hela koncernens verksamhet.

Banken bidrar till samhallet genom att
erbjuda ansvarsfulla finansiella tjanster som
stodjer ekonomisk stabilitet och langsiktig
utveckling. Den laga risktoleransen innebar att
banken avstar fran affarer med hog risk, dven
nar kortsiktig ldnsamhet skulle kunna uppnas.
Medarbetare och chefer i kundnara roller har
inte rorlig ersattning och omfattas inte av
volymkrav eller centralt faststallda saljmal, vil-
ket minskar risken for aggressiv forsaljning och
starker kundnyttan.

Det decentraliserade arbetssattet mojliggor
anpassning till lokala behov och bidrar till lang-
siktiga kundrelationer. En finansiellt stabil och
lénsam bank skapar férutsattningar for ater-
investeringar i verksamheten, langsiktig kredit-
givning samt skatteintakter till samhallet.
Atgarder som starker den positiva paverkan ar
en integrerad del av den dagliga verksamheten
i syfte att bland annat uppratthalla en hég
kundngjdhet.

Matt och mal

Handelsbankens dvergripande mal &r att bedriva
en ansvarsfull bankverksamhet som bidrar till
samhallet. For en relationsbank ar kundnojdhet
en central indikator pa att affarsmodellen funge-
rar och att banken skapar samhéllsnytta.

Kundndjdhet foljs upp genom egna och
oberoende externa undersékningar. EPSI
Rating Group, inklusive Svenskt Kvalitetsindex
(SKI), genomfér arligen validerade méatningar
pa samtliga hemmamarknader. Banken stravar
efter att na sitt féretagsmal — hdgre I6nsamhet
an genomsnittet for jamférbara konkurrenter —
genom att bland annat ha néjdare kunder an
konkurrenterna.

Handelsbanken avser inte att infora ytterli-
gare mal eller matetal fér omradet bidra till
samhallet utéver etablerade matt fér kundnojd-
het. Dessa har foljts kontinuerligt sedan 1989
och bedéms ge ett langsiktigt och relevant
underlag for uppfélining. Fér 2025 behaller
banken sin starka position inom kundnojdhet,
for mer information om undersokningen se
sidan 16.

Kreditférlustnivan utgér ett kompletterande
matt pa hur ansvarsfullt banken bedriver sin
kreditgivning. For mer information, se avsnittet
Finansiell stabilitet pa sidan 112.

Handelsbanken
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Bolagsstyrningsinformation

| detta avsnitt beskrivs hur Handelsbanken
hanterar bolagsstyrningsfragor kopplat till
vasentlig paverkan, risker och majligheter.
Avsnittet redogor aven for hur banken styr

och malsatter identifierade fragor. Genom nara
kundrelationer, tydliga processer och ater-
kommande utbildningar sakerstaller banken
att dess produkter och tjanster inte utnyttjas

ESRS G1 Ansvarsfullt foretagande

Foretagskultur Paverkan, risk, méjlighet Vardekedja Omrade i vardekedjan Tidshorisont

Stark foretagskultur Faktisk positiv Egen verksamhet Medarbetare Kort/medel/lang
paverkan

Korruption och mutor

Risk for incidenter kopplade  Potentiell negativ Egen verksamhet Medarbetare Kort/medel/lang

till korruption och mutor paverkan

Forvaltning av férbindelser

med leverantérer

Affarsforbindelser med Potentiell negativ Uppstroms Leverantérer Kort/medel/lang

leverantérer som brister
i sitt hallbarhetsarbete

paverkan

Hantering av paverkan,
risker och méjligheter

G1-1: Policyer for ansvarsfullt
foretagande och féretagskultur

De styrdokument som adresserar bankens

vasentliga hallbarhetsfragor, féretagskultur

och korruption och mutor, inom ansvarsfullt

féretagande ar:

= Policy for etik, for mer information se sidan
60

= Policy foér hantering av intressekonflikter
Policy fér hallbarhet, f6r mer information
se sidan 60

= Policy mot korruption, fér mer information
se sidan 60
Riktlinjer for leverantérsavtal i Handels-
bankenkoncernen.

For mer information om styrdokument, se
GOV, sidan 59. Handelsbankens policy mot
korruption faststaller bankens nolltolerans mot
korruption. Policy fér hantering av intresse-
konflikter faststéller bankens krav pa att
intressekonflikter ska identifieras, hanteras
och rapporteras. Dar fastslas ocksa att enhe-

Handelsbanken

ter dar risken for intressekonflikter bedéms
vara hogre ska rapportera identifierade kon-
flikter och vidtagna atgarder arligen. Varje
enhetschef ansvarar for att Iopande identifiera
och hantera potentiella intressekonflikter inom
den egna verksamheten. For information om
hantering av misstankta oegentligheter och
visselblasarsystemet se G1-3 pa sidan 108.
Bankens policyer och faststallda risktolerans
utgor grunden for interna instruktioner som
galler for samtliga anstallda i koncernen och
tillampas i det dagliga arbetet inom alla verk-
samhetsomraden.

Handelsbankens féretagskultur bygger pa
ett decentraliserat arbetsséatt med tilltro och
respekt for individen. Malsattningen for fore-
tagskulturen ar langsiktig och féljs upp genom
den arliga arbetsmiljpundersékningen, som
aven anvands for att utvardera faktorer sasom
tydlig och transparent kommunikation, ratt for-
utsattningar for att utféra arbetet samt upple-
velse av respekt, tilltro och stolthet. Foretags-
kulturen och dess uppfolining ar nara kopplad
till bankens arbete med den egna arbetskraf-
ten. For mer information om mal, atgarder och
utfall, se avsnitt S1som bérjar pa sidan 95
samt S1-5 pa sidan 98.

Riktlinjer for leverantodrsavtal reglerar hur
banken ska hantera leverantérsférhallanden
dar leverantorer pa fortldpande basis tillhanda-
haller produkter, tjanster eller funktioner. All

for kriminella andamal. Handelsbanken inves-
terar dven i ny teknik, samarbetar med andra
samhallsaktorer och utvecklar arbetssatt for
att stérka skyddet mot finansiell kriminalitet.

upphandling sker enligt faststéllda processer
som beskrivs i bankens instruktionssamling.
Riktlinjerna tillampas i hela koncernen, och i
tillampliga delar aven i dotterbolag, om inte
bindande lokal reglering kraver avvikelser.

Anstalldas upptradande

Utdrag ur uppféranderegler som ingar
i bankens policyer och riktlinjer inom
personalomradet:

Medarbetare i Handelsbanken

= ska inte kunna misstankas for att dra
otillbérlig fordel av den kunskap om
de finansiella marknaderna som de
far i sitt arbete
ska vara vl fortrogna med lagstift-
ning gallande handel med finansiella
instrument och iaktta bankens regler
for anstalldas vardepappers- och
valutaaffarer
ska, bade privat och i tjansten, avsta
fran affarstransaktioner som strider
mot bankens regler
ska avhalla sig fran affarer eller andra
ataganden som allvarligt kan dventyra
den egna ekonomin
far inte handlagga drenden som de
sjalva eller narstaende har ett person-
ligtintresse i — det galler aven for
foretag som medarbetare eller deras
narstaende &r engagerade i
ska anmala missténkta oegentligheter
inom banken till compliance eller
internrevision — som komplement till
dessa rapporteringskanaler kan
Handelsbankens sarskilda system for
visselblasare, som tillhandahalls av en
extern leverantor, anvandas
ska anmala uppdrag utom banktjans-
ten for godkannande — detta innefat-
tar aven bisysslor och vissa uppdrag i
foreningslivet.
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G1-2: Hantering av forbindelser
med leverantérer

Handelsbankens inkép omfattar bland annat
fastigheter och lokaler, externa IT-kostnader,
kommunikation, resor och marknadsféring,
kopta tjanster, materialanskaffning samt andra
omkostnader. Externa IT- och kommunikations-
tjanster upphandlas huvudsakligen fran inter-
nationellt verksamma leverantérer. Banken
stravar efter samordnande inkdp 6ver lands-
grénserna for att beakta kostnads-, kvalitets-
och miljoeffekter. Leverantérshantering base-
ras pa ett riskbaserat arbetssitt i linje med
bankens laga risktolerans. Hallbarhetsrisker
beaktas i inkbpsprocessen for att identifiera
och hantera leverantorer med potentiell nega-
tiv paverkan. Med stdd av interna instruktioner
och inkdpsavdelning sakerstalls att inkdp sker i
enlighet med bankens hallbarhetspolicy. Dialog
med leverantorer ar en central del av arbetet,
dar hallbarhet utgér ett fokusomrade. Som
vagledning i upphandlingsprocessen hanvisar
banken till internationellt erkdnda ramverk,
daribland:
= FN:s Global Compact
= OECD riktlinjer for multinationella foretag
FN:s véagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter
= ILO:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter.

Darutover, folier bankens dotterbolag i Stor-
britannien UK’s Modern Slavery Act och i Norge
folier banken Apenhetsloven. Mer information
finns pa Handelsbankens hemsidor i respek-
tive land. Banken har tydliggjort leverantorers
ansvar genom en uppférandekod for leveran-
térer, som bygger pa internationella standarder
och bankens integrerade hallbarhetsmal. Upp-
forandekoden tillampas i férsta hand for storre
leverantdrer i Sverige och i 6kande grad aven
pa évriga hemmamarknader. | vissa fall kan
banken, efter granskning, acceptera en leve-
rantors egen uppférandekod om den bedéms
motsvara bankens krav. Infér att avtal ingas
genomférs en féretagsbedémning (due dili-
gence) fér att sakerstilla att leverantdren upp-
fyller bankens krav pa etik och hallbarhet, i
enlighet med bankens uppfoérandekod for leve-
rantdrer. Leverantdren far till exempel svara pa
fragor om hallbarhetspolicy finns pa plats. Som
stéd anvands bland annat hallbarhetsdata fran
extern dataleverantor, inklusive riskklassifice-
ringsverktyg kopplade till verksamhet och
geografisk exponering. Inhamtad hallbarhets-
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Bolagsstyrningsinformation

data utgor en del av leverantérsutvarderingen.
Banken genomfér riskbaserade och regel-
bundna uppféljningar av leverantorsavtal. Upp-
foliningens omfattning och frekvens anpassas
till avtalets storlek och riskniva, dar avtal med
hég risk alltid félis upp minst arligen. Identifie-
rade brister dokumenteras i atgardsplaner och
folis upp. Vid vasentliga forandringar i risk eller
vid omférhandling av avtal gors en ny risk-
beddmning. Under aret har banken vidareut-
vecklat sitt arbete genom ett koncernover-
gripande samarbete inom inkép, med fokus
pa hallbarhetsstrategi, en uppdatering av
uppférandekoden och anpassningar i due
diligence-processen. For att sakerstalla efter-
levnad genomférs I6pande interna utbildningar
for inképsfunktion, avtalsagare och andra rele-
vanta funktioner.

Sedan 2024 har banken ett internt faststallt
mal att minst 90 procent av leverantdrer pa
hemmamarknaderna med en arlig inképsvolym
overstigande 5 miljoner kronor ska ha under-
tecknat bankens uppférandekod eller fatt sin
egen kod godkand av banken. Uppfdljning sker
arligen och baseras pa inkdpsvolym i procent.
Utfallet for 2025 uppgick till 90,3 procent
(83.3). Uppfdliningen hanteras internt genom
register 6ver avtal och leverantérer och omfat-
tas inte av externa kontroller.

G1-3: Forebyggande arbete mot, och
upptackt av, korruption och mutor

Handelsbanken varnar om hég etisk standard
och arbetar systematiskt for att forebygga
samt upptacka korruption och mutor. Korrup-
tion riskerar att underminera fortroendet for
banken och den finansiella sektorn, snedvrida
konkurrens samt utsétta banken fér oonskade
operativa och legala risker. Banken accepterar
inte nagon form av korruption, mutor eller otill-
borlig paverkan, och har etablerade rutiner for
att hantera intressekonflikter och sakerstalla
att kundernas intressen inte paverkas negativt.
Arbetet baseras pa bankens policy mot korrup-
tion, policy for etik och policy for hantering av
intressekonflikter, som understryker att med-
arbetare aldrig far medverka i handlingar
som kan innebara muta eller annan otillbérlig
paverkan.

Banken genomfor regelbundna riskanalyser
i syfte att férebygga och upptacka korruption.
Den arliga bedémningen omfattar hela koncer-
nen, inklusive utlandska filialer och dotterbo-
lag, och tacker 100 procent av bankens verk-
samhet. | den 6vergripande riskbedémningen

avseende penningtvétt och finansiering av
terrorism, analyseras dven risken for att bankens
kunder begar korruptionsbrott som ett férbrott
till penningtvatt. Sarskild uppmarksamhet riktas
mot verksamhet, branscher och geografiska
omraden dar risken fér korruption bedéms vara
hogre.

Medarbetare som har kundkontakt, besluts-
mandat avseende kreditgivning, inkop eller
upphandling, eller tillgang till kanslig informa-
tion anses vara sarskilt exponerade for risker
kopplade till mutor och korruption. Utbildning
om korruption och annan finansiell kriminalitet
ar darfor obligatorisk for samtliga medarbetare
och konsulter med uppdrag som stracker sig
langre an sex manader. Utbildningen behandlar
bankens styrdokument samt ger konkreta
exempel pa tillatet och otillatet agerande.
Handelsbankens centralstyrelse och dotterbo-
lagsstyrelser genomgar arligen utbildning inom
omradet, inklusive kopplingen mellan korrup-
tion, penningtvétt och terrorismfinansiering.

Antikorruptionsarbetet ar en fortlbpande
process dér banken kontinuerligt investerar i
systemstod, kompetensutveckling och férbatt-
rade arbetsprocesser.

Banken uppmuntrar medarbetare och
externa parter att rapportera misstéankta
oegentligheter eller missférhallanden. Ett
externt visselblasarsystem majliggér anonym
rapportering och ar tillgangligt fér medarbe-
tare, konsulter och externa intressenter. Samt-
liga drenden utreds skyndsamt av en funktion
som ar oberoende fran verksamheten. Foér
mer information om visselblasarsystemet, se
avsnitt S1-3 pa sidan 96. Under aret har inga
incidenter avseende korruption eller mutor
rapporterats.

Matt och mal

G1-4: Fall av korruption och mutor

Handelsbanken ska aktivt verka for att forhin-
dra korruption och mutor. Arbetet bedrivs risk-
baserat med utgangspunkt i bankens policyer
och riktlinjer, dar resurser prioriteras till de
omraden som bedéms ha hogst risk. Det risk-
baserade arbetssattet mojliggor en effektiv
anvandning av resurser och anpassning till for-
andrade riskbilder. Banken utvarderar I6pande
befintliga matt och ser éver méjligheten att
utveckla ytterligare relevanta och andamals-
enliga indikatorer.

Handelsbanken



Information om bekréaftade fall av korruption
och mutor inhamtas arligen genom forfrag-
ningar till centrala och lokala funktioner, inklu-
sive juridik och HR. Under 2025 har det fore-
kommit O (0) bekraftade incidenter av
korruption eller mutor. Det har inte heller fore-
kommit nagra rattsfall, disciplinara atgarder,
uppsagningar av medarbetare eller avslut av
affarsrelationer med samarbetspartners eller
leverantorer till folid av korruption eller mutor.
Uppgifterna omfattar bekraftade fall av
givande och tagande av muta, troléshet mot
huvudman eller nyttjande av sin stallning for
att uppna otillborlig fordel fér egen och annans
vinning. Rapporteringen har inte verifierats av
extern part. Incidenter relaterade till penning-
tvatt redovisas separat i avsnittet Motverka
finansiell kriminalitet pa sidan 111.

For att starka det forebyggande arbetet ska
arligen minst 90 procent av bankens anstallda
genomféra utbildning i antikorruption. For sty-

Utbildning styrelseledamoter

relsen ar malet 100 procent. Malen ar fram-
tagna internt och utfallet féljs upp internt via
bankens utbildningssystem utan extern kon-
troll. Malet f6r anstallda tar hansyn till att en
andel av personalen kan vara foraldra- eller
tjanstlediga under aret. Utbildningarna ar
obligatoriska for anstallda och konsulter och
registreras som genomforda forst efter god-
ként resultat. Styrelsens utbildning genomférs
i annat format och redovisas separat. Tabellen
Utbildning styrelseledaméter visar pa bade
antal och andel av styrelseledaméter, i
Handelsbankenkoncernen och i bankens
dotterbolag, som har utbildats i antikorruption
och atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism.

Tabellen Utbildning av anstéllda visar hur
stor andel av de anstéllda som genomgatt
utbildning mot korruption, penningtvatt och
terrorismfinansiering. Andelen inkluderar dven
anstallda som ar foraldra- eller tjanstlediga.

2025 2024 2023 2022 2021

Antal styrelseledaméter som utbildats i antikorruption
och atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism’

Andel av styrelseledaméter som utbildats i antikorruption
och atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism’

Antal styrelseledaméter i dotterbolag som utbildats i
antikorruption och atgarder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism

Andel av styrelseledaméter i dotterbolag som utbildats i

antikorruption och atgéarder mot penningtvitt och finansiering
av terrorism’

1) En majoritet av styrelsemedlemmarna &r lokaliserade i Sverige.

Utbildning av anstallda

100 100 100 100 100

43 43 41 45 43

100 100 89 100 100

2025 2024 2023 2022 2021

Andel anstillda som utbildats i antikorruption och atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism, %

Handelsbanken

94 92 91 92 90
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Foretagsspecifik —

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Bolagsstyrningsinformation

Motverka finansiell kriminalitet

Motverka finansiell kriminalitet ~ Paverkan, risk, mgjlighet  Virdekedja Omrade i vardekedjan Tidshorisont
Risk for incidenter kopplat till Faktisk negativ Egen Medarbetare, Kort/medel/lang
finansiell kriminalitet paverkan verksamhet system och processer

& nedstréms & transaktionshantering
Risk for intaktsbortfall Risk Egen Medarbetare, Kort/medel/lang
och/eller béter verksamhet system och processer

& nedstroms

& transaktionshantering

Styrning

Handelsbanken arbetar kontinuerligt och aktivt
for att minimera risken for att bankens kunder,
produkter eller tjanster utnyttjas for finansiell
kriminalitet. Finansiell kriminalitet omfattar
bland annat penningtvatt, finansiering av terro-
rism, skattebrott, korruption, bedragerier och
brott mot internationella sanktioner. Arbetet
styrs centralt och leds av bankens sarskilt
utsedde befattningshavare med koncernéver-
gripande ansvar fér omradet. En sérskild cen-
tral compliancefunktion for finansiell kriminali-
tet 6vervakar och ar radgivande i arbetet.
Utgangspunkterna ar bland annat bankens
laga risktolerans samt tillampliga regelverk
som reglerar finansiell kriminalitet i de lander
dar banken ar verksam. For ytterligare informa-
tion, se not K2 pa sidan 201.

Hantering av paverkan,
risker och maéjligheter

Forebyggande arbete ar en grundlaggande
princip i Handelsbankens arbete mot finansiell
kriminalitet.

De styrdokument som adresserar omradet r:

Policy for etik, for mer information se sidan 60
» Policy om atgarder mot finansiell kriminalitet
Policy fér hallbarhet, fér mer information
se sidan 60
Policy mot korruption, fér mer information
se sidan 60
* Riktlinjer for atgarder mot finansiell
kriminalitet.

For mer information om styrdokumenten, se
GOVA, sidan 59. Bade policyn och riktlinjer om
atgarder mot finansiell kriminalitet innehaller
Handelsbankens staliningstagande mot finan-
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siell kriminalitet och géller for hela koncernen.

| forekommande fall beaktas synpunkter fran
intressenter i samband med revidering av ban-
kens styrdokument, se information i GOV-1 pa
sidan 59.

Banken ska inte medverka i affarer eller
transaktioner som inte forstas fullt ut eller som
misstanks ha koppling till brottslig verksamhet.
Som en av Sveriges storre banker med omfat-
tande verksamhet beddms risken for att utsat-
tas for forsok till penningtvatt som hog, vilket
stéller krav pa robusta och effektiva kontroll-
processer.

Arbetet bedrivs riskbaserat och inleds med
en allméan riskbeddmning for att identifiera och
analysera relevanta risker. Handelsbankens
decentraliserade organisation och lokala nar-
varo skapar goda forutsattningar for nara
kundrelationer och djup kundkdnnedom. Kund-
relationer inleds normalt vid ett bankkontor
genom en kundkdnnedomsprocess som
omfattar identifiering, férstaelse for kundens
verksamhet och behov samt screening av
politiskt utsatta personer (PEP).

Den lokala kundkannedomen kompletteras
av ldpande automatiserad transaktionséver-
vakning for att identifiera misstankta beteen-
den. Vid misstanke om penningtvatt eller finan-
siering av terrorism rapporteras arenden till
berérda myndigheter i enlighet med géllande
regelverk. Vid stark misstanke kan banken
avsluta kundrelationen eller inféra produkt-
restriktioner for att forhindra fortsatt missbruk
av bankens tjanster.

Bedragerier utgor en betydande inkomst-
kélla for organiserad brottslighet och &r ett pri-
oriterat omrade for banken. Under senare ar
har sociala bedragerier, sarskilt riktade mot
aldre personer, 6kat. Handelsbanken arbetar
darfor aktivt med kundinformation och fore-
byggande insatser, bland annat genom delta-
gande i den bankgemensamma informations-
kampanjen Svarlurad. Bedrageriutsatta kunder
kan kontakta banken dygnet runt fér akuta

atgarder, radgivning och stéd, inklusive hjalp
med polisanmalan och reklamation.
Handelsbanken samarbetar med andra ban-
ker, Bankforeningen, Polisens Nationella Bedra-
gericenter (NBC) och Finanspolisen, bland
annat inom ramen fér Samlit Financial Crime
Prevention. Banken deltar aven i den utékade
samverkan som mgjliggjorts genom lagstift-
ning fran 2023 samt i det finansiella underrat-
telsecentrum som inrattades 2025 for att
starka arbetet mot kriminell ekonomi. Banken
ser positivt pa denna utveckling och pa de
konkreta effekter samarbetet redan haft.

Matt och mal

Handelsbanken ska aktivt verka for att for-
hindra och begransa penningtvattsrelaterade
incidenter. Banken vidtar atgarder for att for-
hindra att bankens produkter och tjanster
anvands for finansiell kriminalitet. Arbetet sker
riskbaserat med utgangspunkt i policyer och
riktlinjer.

Bankens ambition &r att, utdver redan eta-
blerade matt, successivt utvardera och vid
behov utveckla ytterligare relevanta matetal.

Vid lag misstankegrad ska en rapport om
misstankta transaktioner (Suspicious Activity
Report, SAR) uppréttas. Det krévs darmed inga
bevis for konstaterad penningtvétt eller terro-
rismfinansiering. Anmalningsskyldigheten
omfattar dven de fall dar banken avstatt fran
att utfora transaktioner pa grund av misstankt
penningtvatt eller terrorismfinansiering. En
SAR-rapport kan omfatta privatpersoner, fore-
tag samt flera transaktioner.

Uppfolining av arbetets effektivitet sker
bland annat genom métning av bedrageri-
frekvens, uppratthallande av god kundkanne-
dom samt skyndsam utredning och rapporte-
ring av missténkta transaktioner. En central
deli detta arbete &r att sakerstalla att bankens
medarbetare har tillrdcklig kunskap for att
identifiera och hantera risker kopplade till
finansiell kriminalitet.

Obligatoriska utbildningar inom motver-
kande av finansiell kriminalitet tilldelas samtliga
anstallda och konsulter med uppdrag som
stracker sig langre an sex manader. Bankens
mal &r att under varje kalenderar ska minst 90
procent av bankens anstéllda ha genomfort

Handelsbanken



Anmalda misstankta transaktioner

Anmalda misstanka transaktioner avseende
penningtvatt/terrorismfinansiering (SAR)'

1) Enligt lagen om bek&mpning av penningtvatt &r Handelsbanken ocksé skyldig att utan dréjsmal anmala misstankar om
penningtvatt eller finansiering av terrorism SAR (Suspicious Activity Reporting) till Finanspolisen eller annan motsvarande

myndighet.

utbildning inom omradet, medan motsvarande
mal for styrelsen ar 100 procent. Utbildnings-
malet for anstallda ar satt till 90 procent da en
andel av de anstéllda kan vara foraldra- eller
tjanstlediga under aret och darmed inte férvan-
tas genomga utbildningar under denna period.
All uppfélining av matt och mal sker internt och
utvarderas i férhallande till bankens risktole-
rans. Utfallet for utbildning av anstéllda, styrel-
sen och dotterbolagens styrelser redovisas i
avsnitt G1-4, se sidan 109.

Handelsbanken
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Foretagsspecifik — Finansiell stabilitet

Finansiell stabilitet

Paverkan, risk, mgjlighet

Vardekedja Omréade i vardekedjan

Tidshorisont

Bidra till finansiell stabilitet

Faktisk positiv

Uppstroms, egen Kapitalanskaffning,

Kort/medel/lang

paverkan verksamhet system och processer
& nedstréms & utlaning
Finansiell stabilitet mojliggor Majlighet Uppstroms, egen Kapitalanskaffning, Kort/medel/lang

affarer

verksamhet
& nedstroms

system och processer
& utlaning

Styrning

Det finansiella systemet fyller en viktig funk-
tion i samhallsekonomin genom att férmedla
betalningar och tillhandahalla tjanster for spa-
rande, kreditgivning och riskhantering for hus-
hall och féretag. Att systemet ar stabilt och
funktionellt &r en forutsattning for att samhalls-
ekonomin ska fungera val och bidra till tillvaxt.
Handelsbanken har en lang tradition av att
bedriva bankverksamhet med starka finanser,
lag risktolerans och fokus pa langsiktiga kund-
relationer. Styrkan i bankens finansiella stall-
ning baseras pa laga kreditférluster samt en
stark kapital- och likviditetssituation. Affars-
modellen bidrar inte bara till bankens egna
finansiella stabilitet, utan har dven en positiv
paverkan pa hushall, féretag och samhallet i
stort. Detta gor Finansiell stabilitet till en
vasentlig hallbarhetsfraga fér banken.

Bankens starka finansiella stéllning attrahe-
rar investerare och kunder och skapar goda
forutsattningar for nya affarer. Handelsbanken
ar enligt oberoende Global Finance Europas
sékraste bank och varldens femte sakraste
affarsbank. Ingen annan privatédgd bank i varl-
den har hogre rating an Handelsbanken sett till
bankernas sammanvagda rating fran Fitch,
Moody’s och Standard & Poor’s. Oberoende
av marknadslage kan banken sékerstalla fort-
satt tillgang till finansiella tjanster, daribland
utlaning. Det medfér att hushall kan képa en
bostad, att féretag kan investera i sin verksam-
het och att risker kan begransas aven i tider av
ekonomisk oro. Bankens affarsmodell bidrar
darmed till samhallsekonomins motstandskraft
och ekonomiska tillvaxt samt till fortroendet for
samhallet och det finansiella systemet. Starka
finanser starker ocksa bankens férmaga att
kontinuerligt finansiera hallbara projekt och
darmed bidra till klimatomstaliningen, vilket ar
viktigt for samhallsekonomin och den lang-
siktiga finansiella stabiliteten.
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Om en finanskris uppstar finns det risk for all-
varliga storningar i det finansiella systemets
grundlaggande funktioner, vilket kan leda till
betydande samhallsekonomiska kostnader.
Handelsbanken har historiskt sett klarat tider
av finanskris och kraftig makroekonomisk ned-
gang val och har aldrig behévt finansiellt stéd
fran staten eller centralbankerna. Banken har
inte heller under de senaste 30 aren behovt be
aktiedgarna om kapitaltillskott genom nyemis-
sioner. Genom att bidra till stabilitet minskar
banken dven sannolikheten for att samhallet ska
drabbas av kostnader férknippade med stor-
ningar pa andra hall i det finansiella systemet.
Vid sidan om en stark finansiell stallning har
Handelsbanken aven en stark operativ mot-
standskraft vilket ar viktigt for att sakerstalla
att samhaliskritiska funktioner kan bedriva sin
verksamhet utan stérningar. Stérningar hos en
enskild bank kan aven sprida sig till andra delar
av det finansiella systemet genom betalnings-
systemet och andra marknadsfunktioner.
Finansiell stabilitet beror alla tre perspektiv
i vardekedjan — uppstroms, nedstréms och
egen verksamhet. Uppstroms bidrar bankens
finansiella stallning till god och kontinuerlig till-
gang till finansiering av banken genom att
investerare och inlaningskunder kan kanna sig
trygga med att deras investeringar och spa-
rande &r sakra. Nedstroms starks kundernas
finansiella trygghet och motstandskraft av
bankens férmaga att stodja kunderna i alla
konjunkturlagen, exempelvis genom att upp-
ratthalla kreditférsorjning och ett fungerande
betalningssystem. | den egna verksamheten
bidrar bankens bolagsstyrning och operativa
motstandskraft till att undvika stérningar i det
finansiella systemet.

Hantering av paverkan,
risker och méjligheter

Genom att bedriva bankverksamhet med lag
risktolerans och hég operativ motstandskraft
samt stabila finanser och langsiktighet i affars-
relationerna bidrar banken till stabilitet i det
finansiella systemet och i samhallsekonomin.
Det skapar samtidigt forutsattningar for ban-
ken att utveckla affaren med befintliga kunder,
stddja dem oavsett konjunkturlage samt attra-
hera nya kunder och investerare som vérde-
sétter stabilitet och ansvarstagande. Samman-
taget innebar detta att banken har en positiv
paverkan och samtidigt skapar finansiella méj-
ligheter.

De huvudsakliga styrdokument som adres-
serar den féretagsspecifika hallbarhetsfragan
Finansiell Stabilitet och utgér grunderna for
hanteringen och styrningen av fragan ar fol-
jande policyer utfardade av Handelsbankens
styrelse:

Kreditpolicy fér Handelsbankenkoncernen,

for mer information se sidan 59
= Kapitalpolicy for Handelsbankenkoncernen

Finanspolicy for Handelsbankenkoncernen.

Dessa policyer, som omfattar hela koncernen,
satter ramarna for kapitalplaneringen och for
hanteringen av de kreditrisker och finansiella
risker som bankens affarer kan ge upphov till
och uttrycker toleransen fér desamma. For mer
information om policyer, inklusive vilka av dem
som ar publika, se avsnittet GOV-1 pa sidan 59.

Kreditgivning

Genom en restriktiv kreditprocess, med lag
risktolerans och med utgangspunkt i att
bedéma lantagarens aterbetalningsférmaga,
kan Handelsbanken skydda bade bankens
och kundens finansiella stéllining. Banken kan
minska risken for kreditforluster och samtidigt
motverka osund skuldséattning hos kunden.
Den finansiella styrka hos banken som en res-
triktiv kreditprocess medfor attraherar lang-
siktiga investerare och kunder vilket ger
affarsmojligheter.

Handelsbankens kreditpolicy fastslar att
banken har lag risktolerans for kreditrisker.
Detta uppnas genom att bygga upp langsiktiga
relationer med kunder som har god aterbetal-
ningsférmaga. Kravet pa hog kreditkvalité far
aldrig asidosattas till férman fér hogre affars-
volymer, pris eller marknadsandelar. Handels-
bankens tolerans for kreditrisker aterspeglas i
en férvantan om att banken ska kunna ha en
god kapacitet for kreditgivning dven i en allvar-
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lig lagkonjunktur utan hjalp av statligt stod.
Kreditgivningen ska vara ansvarsfull och prag-
las av god etik, dar kundens langsiktiga intres-
sen beaktas.

Bankens kreditprocess ar centraliserad
och gemensam for hela koncernen, medan de
enskilda affarsbesluten &r decentraliserade.
Den lokala forankringen, dar kontoret kédnner
kunden, bidrar till bankens férmaga att géra en
korrekt kreditbedomning. Detta forstarks ytter-
ligare av en val fungerande kvalitetsgransk-
ning. Kontorets néra relation med kunden inne-
bar ocksa att eventuella problem snabbt kan
identifieras och lampliga atgarder vidtas. For
mer information om bankens riskhantering,
risktolerans och riskstrategi for kreditrisk, se
not K2 som inleds pa sidan 164.

Kapitalplanering
Handelsbanken har en stark kapitalsituation
som gor det mojligt att absorbera ovantade
forluster, exempelvis i samband med en finans-
kris, och darmed uppratthalla sin verksamhet,
vilket skyddar hushall och féretag som ar bero-
ende av dess tjanster. Kapitalet ska stallas i
relation till Handelsbankens héga kvalitet pa
tillgangssidan vilken ar en konsekvens av ban-
kens konservativa hallning till risk. En stark
kapitalsituation stérker ocksa fértroendet fér
banken hos kunder, investerare och andra
motparter. Det bidrar till motstandskraften i det
finansiella systemet och leder dessutom till
affarsmojligheter och starker bankens tillgang
till finansiering i olika marknadslagen.
Handelsbankens kapitalpolicy syftar till att
sakerstalla att koncernens kapitalsituation all-
tid &r trygg och ligger till grund for hur bankens
kapitalplanering ska utféras. Koncernen ska
vid var tid vara val kapitaliserad i férhallande till
riskerna, uppfylla av styrelsen faststallda mal
och av tillsynsmyndigheter faststéllda kapital-
krav &ven i situationer av finansiell stress.
Bankens kapitalplanering ska sakerstalla att
koncernen vid varje tidpunkt har ratt méangd
tillgéngliga finansiella resurser givet koncer-
nens risker, verksamhetsutveckling, regelverk-
skrav och de mal banken har satt for kapitalet.
Minst arligen upprattas en langsiktig kapital-
plan som ger en dvergripande bild av koncer-
nens nuvarande kapitalsituation, en prognos
over den forvantade kapitalutvecklingen och
utfallet i olika marknadsscenarier med olika
tidshorisonter. Prognosarbetet dr nédvandigt
for att Iopande kunna anpassa kapitalbasens
storlek och sammansattning. Fér mer informa-
tion om bankens kapitalplanering, se not K2
som inleds pa sidan 164.

Handelsbanken

Likviditetshantering

Handelsbanken har en stark likviditetssituation.
Genom langfristig och stabil upplaning samt
genom att halla likviditetsreserver av hég kvali-
tet kan Handelsbanken mota sina betalnings-
forpliktelser dver tid och oavsett marknadslage
samt vid eventuellt 6kat utfléde fran konton i
samband med en finanskris. En stark likviditets-
situation starker foértroendet for banken vilket
forstarker motstandskraften i det finansiella
systemet och ger banken affarsmojligheter.

Handelsbankens finanspolicy faststéller de
ramar inom vilka finansverksamheten ska
bedrivas. Koncernens finansiering och likvidi-
tetshantering ska sakerstalla att Handels-
banken kan infria sina betalningsforpliktelser
pa kort och lang sikt. Handelsbanken ska ha
en tillracklig likviditetsreserv for att under fast-
stéllda tidsperioder kunna fortsétta sin rorelse
utan nyupplaning pa de finansiella markna-
derna. Detta ska gélla dven under stressade
forhallanden.

Bankens likviditetsplanering syftar till att
sakerstalla att koncernen vid varje tidpunkt har
tillracklig likviditet for att fullgéra dessa atagan-
den pa olika loptider och i olika valutor. Att sa
ar fallet aven i olika stressade marknadslagen
befasts genom stresstester. | grunden finns en
finansieringsstrategi som bygger pa att illikvida
tillgéngar finansieras langsiktigt och stabilt.
Dartill haller banken betydande likviditets-
reserver som kan ge eller omvandias till likvidi-
tet pa kort tid. Dessa bestar framst av tillgodo-
havanden hos centralbanker, likvida
vardepapper och outnyttjat emissionsutrymme
av sakerstallda obligationer. For mer informa-
tion om bankens riskhantering, risktolerans och
riskstrategi for likviditetsrisk, se not K2 som
inleds pa sidan 164.

Matt och mal

Handelsbanken har flera mal och matt fér

finansiell stabilitet generellt. Av dessa har ban-

ken for hallbarhetsfragan Finansiell stabilitet

valt som mal att strava efter att ha laga kredit-

forluster och en stark kapital- och likviditetssi-

tuation.
Dessa mal kompletteras med:

= Ett mal kopplat till kapitalsituationen som ar
att karnprimarkapitalrelationen under nor-
mala férhallanden ska uppga till mellan 1 och
3 procentenheter 6ver Finansinspektionens
krav. Malet ar beslutat av bankens styrelse.

= Ett mal kopplat till likviditetssituationen som
ar att den stabila nettofinansieringskvoten
(NSFR) ska uppga till minst 100 procent, i
linje med Finansinspektionens krav.

24

Utfallet mats genom féljande matt:
Genomsnittlig kreditforlustniva, sidorna 24,
168, 340
Karnprimarkapitalrelation, sidorna 24, 206,
341

= Primérkapitalrelation, sidorna 24, 206, 341
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR),
sidorna 195, 341
Likviditetstackningskvot (LCR), sidorna 195,
341.

Banken uppfyller myndighetskrav och internt
faststéllda mal dar interna intressenter involve-
rats. Matten 6vervakas av Finansinspektionen
och ar féremal fér granskning av externa revi-
sorer. Information om matmetoder, antaganden
och utfall aterfinns i tabellen Nyckeltal per ar i
Férvaltningsberattelsen pa sidan 24, i not K2
som inleds pa sidan 164 samt i avsnittet Defini-
tioner och forklaringar som inleds pa sidan 340.
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
EU-taxonomin

Rapportering i enlighet med EU:s taxonomi — fortsattning

Handelsbanken ska som kreditinstitut redo-
visa i vilken omfattning tillgangarna finansierar
ekonomiska aktiviteter som omfattas av och
ar forenliga med EU:s taxonomiférordning,
(EU) 2020/852. EU:s taxonomi definierar kri-
terier som ska vara uppfyllda for ett stort antal
ekonomiska aktiviteter for att dessa ska klas-
sificeras som hallbara. | detta avsnitt rapporte-
ras utokad information géllande taxonomin
och tillhérande obligatoriska tabeller, vilka till-

sammans med informationen i avsnitt 24
Miljiginformation utgér Handelsbankens sam-
lade taxonomirapportering. Rapportering for
bankverksamheten baseras pa den konsoli-
derade situationen och redovisas i féreskrivna
tabeller for kreditinstitut i enlighet med den
uppdaterade delegerade akten. Tillgangarna

i forsakringsverksamheten redovisas separat
pa sidan 138.

Koncernens totala andel gréna tillgangar
beraknas genom en sammanvagning av
nyckeltal (KPl:er) fér kreditavtal i balansrék-
ningen, for finansiella garantier, inom kapital-
forvaltning och i forsakringsverksamheten.
Tva sammanviagda nyckeltal, ett baserat pa
omsattning och ett pa kapitalutgifter, beraknas
genom att vikta varje affarssegments nyckeltal
med dess andel av koncernens totala intékter.

Handelsbankens centrala resultatindikatorer i enlighet med EU:s taxonomi, koncern

2025-12-31

Intakt

somomfattasav | som ar forenlig med

Uppdelning efter miljomal

Begransning av
klimatférandringar | Anpassning till klimat-

Nyckeltal fér 1t och kor for gruppen, omsattnir mkr Andel % taxonomin taxonomin (ccm) forandringar (CCA)
Bankverksamhet
Kreditportfolj 137137 94,6 93,7 8,1 8,1 0,0
Finansiella garantier 35 0.0 7.6 1.5 15 0.0
Kapitalférvaltning 5418 3.7 31,2 6.5 6.1 0.1
Forsakringsverksamhet 2317 1,6 32,1 6.4 59 0,1
central indil omséttnil (viktad) 144906 100,0 90,3 8,0 7.9 0.0
2025-12-31
Intakt
Uppdelning efter miljsmal
Begransning av
somomfattasav | som ar forenlig med klimatforandringar | Anpassning till klimat-
Nyckeltal for affarssegment och konsoliderat for gruppen, kapitalutgiftsbaserade mkr Andel % taxonomin taxonomin (ccm) forandringar (CCA)
Bankverksamhet
Kreditportfolj 137137 94,6 94,0 8,3 83 0,0
Finansiella garantier 35 0.0 10,9 4.2 4,2
Kapitalférvaltning 5418 3.7 321 8.3 8.0 0.0
Forsakringsverksamhet 2317 1,6 31,8 8,3 8,1
central indil i i (viktad) 144906 100,0 90,7 8,3 8,3 0,0
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2025-12-31

som ar forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljsmal

Vattenresurser och

Biologisk mangfald och

Varav

Varav majliggérande

marina resurser (WTR) | Den cirkula in (CE) Miljsfororeningar (PPC) ekosystem (BIO) omstillningsverksamheter verksamheter | Icke-bedémda exponeringar
0,0 0,0 0,0 01
0.0 0.0 1,2
03 0,0 03 22
0.4 0.3 24
0.0 0,0 0.0 0.2
2025-12-31
som ar forenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljsmal
Vattenresurseroch | Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och Varav Varav méjliggérande

marina resurser (WTR) (CE) Miljsfororeningar (PPC) ekosystem (BIO) omstallningsverksamheter Icke-bedémda exponeringar
0.0 0.0 0,0 01
0,0 1.4
0.2 0.0 0.0 0.3 24
0,2 0,2 25
0,0 0,0 0.0 0,0 0,2

Handelsbanken
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Handelsbankens taxonomirapportering for bankverksamhet i kreditinstitut

Sammanstallning av de centrala resultatindikatorer for vilka kreditinstitut ska lamna upplysningar enligt artikel 8 i taxonomiférordningen

Total exponering for

verksamheter som ar forenliga

Central resultat-

Central resultat-

% omfattning
(i férhallande till

Icke-bedémda
exponeringar (% av

Icke-bedémda
exponeringar (% av

provisionsintikter®

2025-12-31 med taxonomikraven (mkr) indikator' (%) indikator? (%) alla tillgangar)® téckta tillgangar)* téckta tillgangar)*
Omsittnings- Kapitalutgifts- Omsiattnings- Kapitalutgifts- Omséttnings- Kapitalutgifts-
baserad baserad baserad baserad baserad baserad
Huvudsaklig central | Andelen gréna
resultatindikator tillgangar i stocken 110967 114985 8.1 8.3 44,8
Total exponering fér % omfattning Icke-bedomda Icke-bedomda
verksamheter som ar forenliga Central resul- Central resul- (i forhallande till exponeringar (% av exponeringar (% av
med taxonomikraven (mkr) tatindikator! (%) tatindikator? (%) alla tillgangar)® tackta tillgangar)* tackta tillgangar)*
Omsiéttnings- Kapitalutgifts- Omsiattnings- Kapitalutgifts- Omséttnings- Kapitalutgifts-
baserad baserad baserad baserad baserad baserad
Andra centrala Andelen gréna
resultatindikatorer tillgéngar (flodet) 21413 22329 4,0 41 63,7
Handelslager
Finansiella garantier 46 128 15 42 0.1
Tillgangar under
férvaltning 25954 33249 65 83 13.0
Avgifts- och

1) P4 grundval av motpartens omséttningsindikator.

2) Baserat pa motpartens indikator fér kapitalutgifter.
3) % av de tillgangar som técks av den centrala resultatindikatorn genom bankernas alla tillgangar.

4) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.

5) Avgifts- och provisionsintskter fran andra tjanster an utlaning och tillgangar under férvaltning.

Handelsbanken
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Tillgangar for berikningen av andelen gréna tillgangar (omsattning)

2025-12-31

Stock (mkr)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel och som

faranva i av gréna til
3 Finansiella foretag
4 Lan och férskott
5 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag
8 Lan och férskott
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall
12 varav 1an med sékerhet i bostadsfastigheter
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon
15 Fi av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Siakerhet som erhallits genom dvertagande av kontroll:
i och i i
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis®
20 Andel grona tillgangar totalt
21 Tillgangar som inte técks av beridkningen av andelen
grona tillgangar
22 i i ochd
23 i mot
24 Handelslager
25 Féretag och enheter som inte 4r féremal for direktivet om
tering
26 SMF och icke-finansiella féretag (som inte &r SMF) som inte
omfattas av skyldigheterna att lamna uppgifter enligt
direktivet om foretagens hallbarhetsrapportering
27 Lan och férskott
28 varav l&n med sakerhet i kommersiella fastigheter
29 varav lan fér byggnadsrenovering
30 Rantebarande vardepapper
31 Egetkapitalinstrument
32 Motparter fran lander utanfér EU som inte omfattas av
skyldigheterna att offentliggéra information enligt direktivet
om féretagens héllbarhetsrapportering
33 Lan och férskott
34 Rantebarande vardepapper
35 Egetkapitalinstrument
36 Derivat
37 Interbanklan pa anfordran
38 och
39 Ovriga ierav tillga (tex. ill, ravaror etc.)
40 | Totala tillgangar

utanfér
41 | Finansiella garantier
42 | Tillgngar under férvaltning
43 varav rantebarande véardepapper
44 varav egetkapitalinstrument

1) I enlighet med artikel 7.8 a och b i denna férordning.
2) | enlighet med artikel 4.1 a i denna férordning.
3) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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Totalt redovisat [brutto]

(stock) mot féretag som omfattas av skyldigheterna att limna uppgifter enligt dii

som omfattas av

som &r forenlig med

Begrénsning av klimat-

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till klimat-
forandringar (CCA)

6

tering och mot lokala myndigheter

vérde taxonomin taxonomin forandringar (CCM)
1377710 1290250 110967 110948
1347497 1263220 98325 98306
54977 23330 2062 2060
19666 6903 783 783
35280 16411 1277 1276
31 16 1 1
56447 23493 3799 3782
56 447 23493 3799 3782
0 0 0 0
1236073 1216397 92464 92464
1216160 1216160 92464 92464
237 237
30213 27030 12642 12642
1377710
1700313
63220
560762
51289
940120
604110
600980
126 586
3012
117
336010
335579
431
13841
952
5
70125
3078023
om o6 hallb
3057 233 46 46
398 685 124512 25954 24276
98107 30508 10184 9835
289647 92518 15407 14079

o]
223
30
194

Vattenresurser och
marina resurser (WTR)

31
25
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2025-12-31

som ar forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljémal

varav exponeringar varav icke
varav finansiering som finansierar bedémda som
varav av motparters icke- motparters kreditinstitutet
Den cirkulara ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning | varav omstallnings- mojliggo Icke- a iga verk- | rapporteringi enligt anser vara
(CE) | Miliféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) av intakter verksamheter verksamheter exponeringar samheter! med artikel 7 (9) ickevasentliga?

8 5 50 1064

8 5 50 1064

1 36 40

17 24

1 18 16

7 5 14 1025

7 5 14 1025

92464
92 464

[ 0o

0 0 36

1371 53 1317 8610

274 21 256 1560

1096 32 1061 6922

Handelsbanken Arsredovisning 2025 19



Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
EU-taxonomin

Tillgangar for berikningen av andelen gréna tillgangar (kapitalutgifter)

2025-12-31

Stock (mkr)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel och som

faranva i av gréna til
3 Finansiella foretag
4 Lan och férskott
5 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag
8 Lan och férskott
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall
12 varav 1an med sékerhet i bostadsfastigheter
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon
15 Fi av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Siakerhet som erhallits genom dvertagande av kontroll:
i och i i
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis®
20 Andel grona tillgangar totalt
21 Tillgangar som inte técks av beridkningen av andelen
grona tillgangar
22 i i ochd
23 i mot
24 Handelslager
25 Féretag och enheter som inte 4r féremal for direktivet om
tering
26 SMF och icke-finansiella féretag (som inte &r SMF) som inte
omfattas av skyldigheterna att lamna uppgifter enligt
direktivet om foretagens hallbarhetsrapportering
27 Lan och férskott
28 varav l&n med sakerhet i kommersiella fastigheter
29 varav lan fér byggnadsrenovering
30 Rantebarande vardepapper
31 Egetkapitalinstrument
32 Motparter fran lander utanfér EU som inte omfattas av
skyldigheterna att offentliggéra information enligt direktivet
om féretagens héllbarhetsrapportering
33 Lan och férskott
34 Rantebarande vardepapper
35 Egetkapitalinstrument
36 Derivat
37 Interbanklan pa anfordran
38 och
39 Ovriga ierav tillga (tex. ill, ravaror etc.)
40 | Totala tillgangar

utanfér
41 | Finansiella garantier
42 | Tillgngar under férvaltning
43 varav rantebarande véardepapper
44 varav egetkapitalinstrument

1) I enlighet med artikel 7.8 a och b i denna férordning.
2) | enlighet med artikel 4.1 a i denna férordning.
3) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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(stock) mot féretag som omfattas av skyldigheterna att limna uppgifter enligt dii

Totalt redovisat [brutto] som omfattas av

som &r forenlig med

Begrénsning av klimat-

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till klimat-
forandringar (CCA)

0o

(=]

tering och mot lokala myndigheter

vérde taxonomin taxonomin forandringar (CCM)
1377710 1295662 114985 114983
1347497 1268930 104904 104902
54977 22930 2149 2148
19666 6428 798 798
35280 16 486 1349 1349
31 16 1 1
56447 29603 10291 10289
56 447 29603 10291 10289
0 0 0 0
1236073 1216397 92464 92464
1216160 1216160 92464 92464
237 237
30213 26733 10081 10081
1377710
1700313
63220
560762
51289
940120
604110
600980
126 586
3012
117
336010
335579
431
13841
952
5
70125
3078023
om hallb
3057 332 128 128
398 685 127 848 33249 32072
98107 36927 10080 9622
289647 89015 22599 21880

93
22
71

Vattenresurser och
marina resurser (WTR)

47
45
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2025-12-31
som ar forenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémal

varav exponeringar varav icke
varav finansiering som finansierar bedémda som
varav av motparters icke- motparters kreditinstitutet
Den cirkulara ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning | varav omstallnings- mojliggo Icke- a iga verk- | rapporteringi enligt anser vara
(CE) | Miliféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) av intakter verksamheter verksamheter exponeringar samheter! med artikel 7 (9) ickevasentliga?

2 o 123 1136

2 ] 123 1110

39 54

28 32

11 22

2 [ 84 1056

2 0 84 1056

92464
92 464

[ 26

0 43

972 65 0 1023 9545

362 38 0 257 2106

620 26 0 766 7168

Handelsbanken
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Tillgangar for berikningen av andelen gréna tillgangar (omsattning)

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till klimat- Vattenresurser och
forandringar (CCA) marina resurser (WTR)

tering och mot lokala myndigheter

2025-12-31
Totalt redovisat [brutto] som omfattas av som ar forenligmed | Begréansning av klimat-
Fléde (mkr) vérde taxonomin taxonomin forandringar (CCM)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare 540109 211650 21413 21413
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel och som
far al iberakni av andelen gréna tillga 233745 207 661 19023 19022
3 Finansiella féretag 20091 7 604 9208 908
4 Lan och férskott 13087 4815 675 675
5 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag 12232 4876 644 644
8 Lan och férskott 12232 4876 644 644
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall 201422 195181 17470 17470
12 varav lan med sakerhet i bostadsfastigheter 194996 194996 17470 17470
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon 185 185
15 Fi iering av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Siakerhet som erhallits genom dvertagande av kontroll:
i och i i
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis® 306 364 3989 2391 2391
20 Andel grona tillgangar totalt 540109
21 Tillgangar som inte técks av beridkningen av andelen
grona tillgangar 308 144
22 i i ochd 224
23 i mot
24 Handelslager
25 Féretag och enheter som inte 4r féremal for direktivet om
6 4 tering 307010
26 SMF och icke-finansiella féretag (som inte &r SMF) som inte
omfattas av skyldigheterna att lamna uppgifter enligt
direktivet om foretagens hallbarhetsrapportering 159206
27 Lan och férskott 168745
28 varav l&n med sakerhet i kommersiella fastigheter 38123
29 varav lan fér byggnadsrenovering
30 Rantebarande vardepapper 461
31 Egetkapitalinstrument
32 Motparter fran lander utanfér EU som inte omfattas av
skyldigheterna att offentliggéra information enligt direktivet
om féretagens héllbarhetsrapportering 147 804
33 Lan och férskott 147619
34 Réntebarande vardepapper 185
35 Egetkapitalinstrument
36 Derivat
37 Interbanklan pa anfordran 612
38 K och
39 Ovriga ierav tillga (tex. ill, ravaror etc.) 297
40 | Totala tillgangar 848252
utanfér akni (flsde) mot foretag som omfattas av skyldigheterna att Iimna uppgifter enligt di om f&
41 | Finansiella garantier 1240 221 35 35
42 | Tillgdngar under férvaltning 182952 56 651 11528 10850
43 varav rantebarande vardepapper 52068 16 549 5345 5203
44 varav egetkapitalinstrument 124 405 39323 6033 5496

1) I enlighet med artikel 7.8 a och b i denna férordning.

2) | enlighet med artikel 4.1 a i denna férordning.
3) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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2025-12-31
som &r férenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémal

varav exponeringar varav icke
varav finansiering som finansierar bedémda som
varav av motparters icke- motparters kreditinstitutet
Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och |  varav anvéndning | varav omstéllnings- mojliggo Icke- a iga verk- | rapportering i enligt anser vara
(CE) | Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) av intakter verksamheter \eter ingar samheter! med artikel 7 (9) ickevasentliga®

] ] 8 343

] ] 8 343

[ 8 21

4 10

[ [ (] 322

0 0 0 322

17 470
17470

0 0 25

546 24 397 3472

109 9 117 780

437 15 280 2639
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin
|

Tillgangar for berikningen av andelen gréna tillgangar (kapitalutgifter)

2025-12-31
Uppdelning efter miljsmal
Totalt redovisat [brutto] som omfattas av somar forenligmed | Begréansning av klimat- | Anpassning till klimat-
Fléde (mkr) vérde taxonomin taxonomin forandringar (CCM) forandringar (CCA)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare 540109 213470 22329 22329
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel och som
far al iberakni av andelen gréna tillga 233745 209523 20268 20267
3 Finansiella féretag 20091 7581 926 926
4 Lan och férskott 13087 4773 677 677
5 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag 12232 6760 1871 1871
8 Lan och férskott 12232 6760 1871 1871
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning av intakter
(UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall 201422 195181 17470 17470
12 varav lan med sakerhet i bostadsfastigheter 194996 194996 17470 17470
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon 185 185
15 Fi iering av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Siakerhet som erhallits genom dvertagande av kontroll:
i och i i
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis® 306 364 3947 2061 2061
20 Andel grona tillgangar totalt 540109
21 Tillgangar som inte técks av beridkningen av andelen
grona tillgangar 308 144
22 i i ochd i i 224
23 mot
24 Handelslager
25 Féretag och enheter som inte 4r féremal for direktivet om
6 4 tering 307010
26 SMF och icke-finansiella féretag (som inte &r SMF) som inte
omfattas av skyldigheterna att lamna uppgifter enligt
direktivet om foretagens hallbarhetsrapportering 159206
27 Lan och férskott 168745
28 varav l&n med sakerhet i kommersiella fastigheter 38123
29 varav lan fér byggnadsrenovering
30 Rantebarande vardepapper 461
31 Egetkapitalinstrument
32 Motparter fran lander utanfér EU som inte omfattas av
skyldigheterna att offentliggéra information enligt direktivet
om féretagens héllbarhetsrapportering 147 804
33 Lan och férskott 147619
34 Réntebarande vardepapper 185
35 Egetkapitalinstrument
36 Derivat
37 Interbanklan pa anfordran 612
38 och i
39 Ovriga ierav tillga (tex. ill, ravaror etc.) 297
40 | Totala tillgangar 848252
utanfér Aknit (fléde) mot foretag som av i attldmna enligt dil om f& a tering och mot lokala myndigheter
41 | Finansiella garantier 1240 317 119 119
42 | Tillgngar under férvaltning 182952 59554 15079 14565 35
43 varav rantebarande véardepapper 52068 19943 5183 4971 7
44 varav egetkapitalinstrument 124405 38642 9656 9354 29

1) I enlighet med artikel 7.8 a och b i denna férordning.

2) | enlighet med artikel 4.1 a i denna férordning.

3) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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Vattenresurser och
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Handelsbanken



2025-12-31
som &r férenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémal

varav exponeringar varav icke
varav finansiering som finansierar bedémda som
varav av motparters icke- motparters kreditinstitutet
Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och |  varav anvéndning | varav omstéllnings- mojliggo Icke- a iga verk- | rapportering i enligt anser vara
(CE) | Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) av intakter verksamheter \eter ingar samheter! med artikel 7 (9) ickevasentliga®

0 o 7 292

] ] 7 285

7 24

4 12

[ [ 1 261

0 0 1 261

17 470
17 470

7

0 34

432 26 0 349 3880

168 17 119 1065

264 9 0 230 2702
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin
|

Andelen gréna tillgangar — sektorsinformation (omsattning)

2025-12-31
Begrénsning av klimatférandringar
Uppdelning i sektorer — Nace pa fyrsiffrig- niva (kod och namn) (mkr) Totalt redovisat [brutto] varde som omfattas av taxonomin som &r férenligt med taxonomin (ccm)
1 | 6820 - Uthyrning och férvaltning av egna eller arrenderade
fastigheter 12230 12230 7094 7094
2 | 4646 - Partihandel med medicinsk utrustning och apoteksvaror 3463
3 | 2822 - Tillverkning av lyft- och godshanteringsanordningar 3251 325 325 325
4 | 7010 - Verksamheter som ut6vas av huvudkontor 3127 3127 1313 1313
5 | 2611 - Tillverkning av elektroniska komponenter 2702 162
6 | 2740 - Tillverkning av belysningsarmatur 2280 1879 155 155
7 | 4614 - Provisionshandel med maskiner, industriell utrustning,
fartyg och luftfartyg 2259 7
8 8299 - Ovriga foretagstjanster 1762 1727 88 88
9 4120 - Byggande av bostadshus och andra byggnader 1722 1619
10 | 5510 - Hotellverksamhet 980 960 49 49
11 | Karnteknisk verksamhet' 542 3 1
12 | Fossilgasverksamhet? 546 3 0

13 | varav icke-bedomda exponeringar®

1) Som avses i avsnitten 4.26, 4.27 och 4.28 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
2) Som avses i avsnitten 4.29, 4.30 och 4.31 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
3) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.

Andelen gréna tillgangar — sektorsinformation (kapitalutgifter)

2025-12-31
Begrénsning av klimatférandringar
Uppdelning i sektorer — Nace pa fyrsiffrig- niva (kod och namn) (mkr) Totalt redovisat [brutto] varde som omfattas av taxonomin som &r férenligt med taxonomin (ccm)
6820 - Uthyrning och forvaltning av egna eller arrenderade
1 | fastigheter 12230 11986 4525 4525
2 | 4646 - Partihandel med medicinsk utrustning och apoteksvaror 3463 1524
3 | 2822 - Tillverkning av lyft- och godshanteringsanordningar 3251 260 260 260
4 | 7010 - Verksamheter som ut6vas av huvudkontor 3127 3127 782 782
5 | 2611 - Tillverkning av elektroniska komponenter 2702 127
6 | 2740 - Tillverkning av belysningsarmatur 2280 1391 160 160
7 | 4614 - Provisionshandel med maskiner, industriell utrustning,
fartyg och luftfartyg 2259 833
8 8299 - Ovriga foretagstjanster 1762 1762 1112 1112
9 4120 - Byggande av bostadshus och andra byggnader 1722 1447 1378 1378
10 | 5510 - Hotellverksamhet 980 980 618 618
11 | Karnteknisk verksamhet! 542 0 0
12 | Fossilgasverksamhet? 546 0

13 | varav icke-bedomda exponeringar®

1) Som avses i avsnitten 4.26, 4.27 och 4.28 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
2) Som avses i avsnitten 4.29, 4.30 och 4.31 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
3) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
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2025-12-31
till ki Andringar och marina resurser a och
(cca) (WTR) Den cirkuléra ekonomin (CE) Miljféroreningar (PPC) (BIO)
2025-12-31
till ki Andringar och marina resurser a och
(cca) (WTR) Den cirkuléra ekonomin (CE) Miljféroreningar (PPC) (BIO)
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Centrala resultatindikatorer for andelen grona tillgangar i stocken (omséttning)

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tickta tillgangar

inamnaren)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel
och som far anva iberaknii av andel
gréna tillgangar
3 Finansiella féretag
4 Lan och férskott
5 Réntebarande véardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag
8 Lan och férskott
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall
12 varav lan med sékerhet i bostadsfastigheter
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon
15 Fi iering av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Sakerhet som erhallits genom dvertagande av
kontroll: i och i
fastigheter
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis?
20 Andelen gréna tillgangar

— Andel grona tillgangar totalt

1) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
2) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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Omfattas av taxonomin

93.7

93.7
424
35.1

46,5
513
41,6
41,6

51.3
98,4
100.0

100.0

89,5

93,7

Forenlig med taxonomin

8.1

7.3
3.8
4,0

3.6
3.4
6.7
6.7

3.4
7.5
7.6

41,8

81

Begransning av
Kklimatférandringar (CCM)

81

73
3.7
4.0

3.6
3.4
6.7
6.7

3.4
75
7.6

41,8

81

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

0.0

0,0
0.0
0.0

0,0

0,0

0,0

Vattenresurser och
marina resurser (WTR)

Handelsbanken



2025-12-31

Forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljomal

Andel som ér forenlig
med taxonomikraven
av den andel som

Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav méjliggérande omfattas av Icke- bedémda
(CE) | Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter i 1 exponeringar'

0.0 0.0 0.0 0.1 8.6

0,0 0,0 0,0 01 7.8

0.0 0.1 0.1 8.8

0.1 0.1 11.3

0.0 0.1 0.0 7.8

6.6

0.0 0,0 0.0 1.8 16.2

0.0 0.0 0.0 1.8 16,2

6.6

7.6

7.6

0.0 0.0 46.8

0.0 0.0 0,0 0.1 8,6

Handelsbanken

Arsredovisning 2025
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Centrala resultatindikatorer for andelen grona tillgangar i stocken (kapitalutgifter)

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tickta tillgangar

inamnaren)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel
och som far anva iberaknii av andel
gréna tillgangar
3 Finansiella féretag
4 Lan och férskott
5 Réntebarande véardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag
8 Lan och férskott
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall
12 varav lan med sékerhet i bostadsfastigheter
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon
15 Fi iering av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Sakerhet som erhallits genom dvertagande av
kontroll: i och i
fastigheter
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis?
20  Andelen grona tillgangar

— Andel grona tillgangar totalt

1) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
2) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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Omfattas av taxonomin

94,0

94,2
41,7
327

46,7
516
52,4
524

51.5
98,4
100.0

100.0

88,5

94,0

Forenlig med taxonomin

8.3

7.8
3.9
41

3.8
3.5
18,2
18,2

3.5
7.5
7.6

334

83

Begransning av
Kklimatférandringar (CCM)

8.3

7.8
3.9
4.1

3.8
3.5
18,2
182

3.5
75
7.6

33.4

83

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

0.0

0,0
0.0
0.0

0,0

0,0

0,0

Vattenresurser och
marina resurser (WTR)

Handelsbanken



2025-12-31

Forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljomal

Andel som ér forenlig
med taxonomikraven
av den andel som

Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav méjliggérande omfattas av Icke- bedémda
(CE) | Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter i 1 exponeringar'

0.0 0.0 0.0 0.1 8.9

0,0 0,0 0,0 01 83

0.1 0.1 9.4

0.1 0.2 124

0.0 0.1 8.2

6.8

0.0 0,0 0.1 1.9 34.8

0.0 0.0 0.1 1.9 34.8

6.8

7.6

7.6

0,0 0,1 37,7

0,0 0.0 0,0 01 8.9

Handelsbanken
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Centrala resultatindikatorer fér andelen grona tillgangar i flodet (omsattning)

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tickta tillgangar

inamnaren)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel
och som far anva iberaknii av andel
gréna tillgangar
3 Finansiella féretag
4 Lan och férskott
5 Réntebarande véardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag
8 Lan och férskott
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall
12 varav lan med sékerhet i bostadsfastigheter
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon
15 Fi iering av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Sakerhet som erhallits genom dvertagande av
kontroll: i och i
fastigheter
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis®
20 Andelen gréna tillgangar

— Andel grona tillgangar totalt

1) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
2) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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Omfattas av taxonomin

39,2

88,8
37.8
36.8

39,9
39.9

96,9
100.0

100.0

1,3

39,2

Forenlig med taxonomin

4,0

8,1
45
52

5.3
53

87
9.0

0,8

4.0

Begransning av
Kklimatférandringar (CCM)

4,0

81
45
52

53
53

87
9.0

0.8

4.0

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

Vattenresurser och
marina resurser (WTR)

Handelsbanken



2025-12-31
Forenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljomal
Andel som ér forenlig
med taxonomikraven
av den andel som
Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav méjliggérande omfattas av Icke- bedémda
(CE) | Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter i 1 exponeringar'
0.0 0.0 0.0 0.1 10.1
0,0 0,0 0,0 01 9.2
0.0 0.0 0.1 119
0.0 01 140
0.0 0,0 0.0 26 132
0.0 0.0 0.0 26 132
9.0
9.0
59,9
0,0 0,0 0,0 0.1 10.1
Handelsbanken

Arsredovisning 2025
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Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Centrala resultatindikatorer for andelen grona tillgangar i flodet (kapitalutgifter)

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tickta tillgangar

inamnaren)
1 | Andelen gréna tillgangar
— Téckta tillgangar i bade tiljare och nimnare
2 Lan och férskott, rintebirande virdepapper och
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel
och som far anva iberaknii av andel
gréna tillgangar
3 Finansiella féretag
4 Lan och férskott
5 Réntebarande véardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
6 Egetkapitalinstrument
7 Icke-finansiella foretag
8 Lan och férskott
9 Réntebarande vardepapper, inklusive anvandning
av intakter (UoP)
10 Egetkapitalinstrument
11 Hushall
12 varav lan med sékerhet i bostadsfastigheter
13 varav lan fér byggnadsrenovering
14 varav lan till motorfordon
15 Fi iering av lokala
16 Bostadsfinansiering
17 Annan finansiering av lokala myndigheter
18 Sakerhet som erhallits genom dvertagande av
kontroll: i och i
fastigheter
19 Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis®
20 Andelen gréna tillgangar

— Andel grona tillgangar totalt

1) | enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
2) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.
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Omfattas av taxonomin

Forenlig med taxonomin

39,5 4,1
89,6 87
37.7 4.6
36.5 52
55,3 15,3
55,3 153
96,9 87
100.0 9.0
100.0
1.3 0,7
39,5 41

Begransning av
Kklimatférandringar (CCM)

41

87
4.6
52

15.3
153

87
9.0

0.7

41

Uppdelning efter miljsmal

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

Vattenresurser och
marina resurser (WTR)

Handelsbanken



2025-12-31
Forenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljomal
Andel som ér forenlig
med taxonomikraven
av den andel som
Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav méjliggérande omfattas av Icke- bedémda
(CE) | Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter i 1 exponeringar'
0.0 0.0 0.0 0.1 105
0,0 0,0 0,0 01 9,7
0.0 0.1 122
0.0 01 142
0.0 0.0 0.0 2,1 27,7
0.0 0.0 0.0 21 277
9.0
9.0
0.0 52,2
0.0 0.0 0,0 0.1 10,5
Handelsbanken
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Inledning Forvaltningsberattelse
Hallbarhetsrapport

EU-taxonomin

Finansiella rapporter

Centrala resultatindikatorer f6r exponeringar utanfor balansrikningen — i stocken (omsittning)

Ovrigt

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tillgdngar
utanfér balansrakningen)

Uppdelning efter miljsmal

Begransning av

Omfattas av taxonomin Forenlig med taxonomin klimatférandringar (CCM)

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

Vattenresurser
och marina resurser (WTR)

1 | Finansiella garantier (indikator fér finansiella
garantier) 7.6 15 15

0,0

‘ 2 | Tillgangar under férvaltning (indikator fér tillgangar

under forvaltning) 31,2 6,5 6.1

0.1

0,0

1) I enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.

Centrala resultatindikatorer f6r exponeringar utanfor balansrikningen — i stocken (kapitalutgifter)

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tillgangar
utanfér balansrikningen)

Uppdelning efter miljsmal

Begransning av

Omfattas av taxonomin Forenlig med taxonomin klimatférandringar (CCM)

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

Vattenresurser
och marina resurser (WTR)

1 | Finansiella garantier (indikator fér finansiella
garantier) 109 42 42

2 | Tillgéngar under férvaltning (indikator for tillgangar
under férvaltning) 321 83 8,0

0.0

0,0

1) I enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.

Centrala resultatindikatorer fér exponeringar utanfér balansrikningen — i flodet (omsittning)

2025-12-31

% (i férhallande till alla motsvarande tillgangar
utanfér balansrikningen)

Uppdelning efter miljsmal

Begransning av

Omfattas av taxonomin Forenlig med taxonomin klimatférandringar (CCM)

Anpassning till
klimatférandringar (CCA)

Vattenresurser
och marina resurser (WTR)

1 | Finansiella garantier (indikator fér finansiella
garantier) 17,8 2,8 2,8 0,0
2 | Tillgangar under férvaltning (indikator for tillgangar
under forvaltning) 31,0 6.3 59 0.1 0,0
1) I enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
Centrala resultatindikatorer fér exponeringar utanfér balansrikningen - i flodet (kapitalutgifter)
2025-12-31
% (i férhallande till alla motsvarande tillgangar
utanfér balansrakningen)
Uppdelning efter miljsmal
Begransning av Anpassning till Vattenresurser

Omfattas av taxonomin Férenlig med taxonomin klimatférandringar (CCM)

klimatférandringar (CCA)

och marina resurser (WTR)

1 | Finansiella garantier (indikator for finansiella
garantier) 256 9,6 9,6
2 | Tillgangar under férvaltning (indikator for tillgangar
under forvaltning) 32,6 82 8,0 0.0 0,0

1) I enlighet med artikel 7.8 i denna férordning.
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2025-12-31

Forenlig med taxonomin

Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav mdjliggérande Icke- bedémda
(CE) Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter verksamheter verksamheter exponeringar’

0.0 0.0 1.2

03 0,0 0.3 22

2025-12-31

Forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljsmal

Den cirkuléra ekonomin

Biologisk mangfald och

varav anvandning av

varav omstallnings-

varav méjliggérande

Icke- bedémda

(CE) Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter verksamheter verksamheter exponeringar’
0.0 1.4
0.2 0.0 0.0 0.3 24

2025-12-31

Forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljsmal

Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav méjliggérande Icke- bedomda
(CE) fororeningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter verksamheter verksamheter exponeringar’

0.0 0.0 20

03 0.0 0.2 1.9

2025-12-31

Forenlig med taxonomin

Uppdelning efter miljsmal

Den cirkuldra ekonomin Biologisk mangfald och varav anvandning av varav omstallnings- varav méjliggérande Icke- bedémda
(CE) Miljsféroreningar (PPC) ekosystem (BIO) intakter verksamheter verksamheter exponeringar’
0.0 27
0.2 0,0 0.0 0.2 21
Handelsbanken

Arsredovisning 2025



Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
- EU-taxonomin

Central resultatindikator for livforsakringsverksamhet

Investeringsindikator

©® N o o MW

11
12
13
14
15
16

17
18
19
20
21
22
3
24
25
26

N

27
28
29
30
31
32

1) Som avses i avsnitten 4.26, 4.27 och 4.28 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
2) Som avses i avsnitten 4.29, 4.30 och 4.31 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.

Exponeringar
Total andel tillgangar under férvaltning

Tillgdngar som omfattas av den centrala resultatindikatorn

% omfattade tillgangar
Omfattas av taxonomin
Kamnteknisk verksamhet'
Fossilgasverksamhet?
Forenliga med taxonomin
Foretag som omfattas av artikel 19a och 29ai direktiv 2013/34/EU
varav icke-finansiella féretag
varav finansiella féretag
Ovriga omfattade motparter och fastighetstillgangar
Andra investeringar @n investeringar avseende livférsakringsavtal dar forsakringstagarna bar investeringsrisken
Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis®
Omstéliningsverksamhet
Majliggérande verksamheter
Karnteknisk verksamhet'

Fossilgasverksamhet?

Taxonomiférenlighet per mal
Begrénsning av klimatférandringar (CCM)
Anpassning till kimatférandringar (CCA)
Vattenresurser och marina resurser (WTR)
Den cirkuléra ekonomin (CE)
Miljsféroreningar (PPC)
Biologisk mangfald och ekosystem (BIO)
Icke-beddmda exponeringar
Exponeringar som finansierar motparters icke-bedémda verksamheter som anses vara icke-vasentliga®
Icke-bedémda exponeringar som betraktas som icke-vasentliga av den rapporterande enheten®

Exponeringar mot motparters rapportering i enligt med artikel 7.9 i denna férordning®

Uppdelning p& omfattade tillgdngar
Foretag som omfattas av artikel 19a och 29ai direktiv 2013/34/EU
varav icke-finansiella féretag
varav finansiella féretag
Ovriga omfattade motparter och fastighetstillgangar
Andra investeringar &n investeringar avseende livférsakringsavtal dar forsakringstagarna bar investeringsrisken

Exponeringar som inkluderats pa frivillig basis®

3) | enlighet med artikel 7.3 i denna férordning.

4) | enlighet med artikel 7.8 a och b i denna férordning.

5) Vardena i bada kolumnerna bér vara samma.

6) | enlighet med artikel 6.1b i denna férordning.
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% mkr
100.0 316 875
45,6 144339
% %
9! ts-
baserade baserade
321 31.8
0.1 0.0
0.0 0.0
6.4 83
4.8 6.9
4.8 6.9
0.1 0.1
15 13
03 02
24 25
0.1 0.0
0.0 0.0
% %
1gs: ts-
baserade baserade
59 8.1
0.1
0.4 0.2
% mkr
855 123358
709 102283
19 2710
127 18272
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2.5

Forvaltningsberéattelse
Hallbarhetsrapport
Revisors rapport

Revisorns granskningsberattelse av

Svenska Handelsbanken AB (publ):s lagstadgade hallbarhetsrapport

Till bolagsstamman i Svenska Handelsbanken AB (publ), org.nr 502007-7862

Slutsats

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av hall-
barhetsrapporten fér Svenska Handelsbanken
AB (publ) fér rakenskapséaret 2025. Hallbar-
hetsrapporten ingar pa sidorna 57-139 i detta
dokument.

Grundat pa var 6versiktliga granskning som
beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar har det
inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att hallbarhetsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlig-
het med arsredovisningslagen vilket inbegriper

om hallbarhetsrapporten uppfyller kraven i

ESRS,

om den process som féretaget har genom-

fort for att identifiera rapporterad hallbar-

hetsinformation har utférts sasom den be-
skrivs i IRO-1i hallbarhetsrapporten och
efterlevnaden av rapporteringskraven i EU:s

grona taxonomiférordning artikel 8.

Grund for slutsats
Vi har utfért granskningen enligt FAR:s rekom-
mendation RevR 19 Revisorns 6versiktliga
granskning av den lagstadgade hallbarhets-
rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommen-
dation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for var
slutsats.

Annan information dn hallbarhetsrapporten
Detta dokument innehaller dven annan infor-
mation an hallbarhetsrapporten och aterfinns
pa sidorna 1-56 och 143-347. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Var slutsats avseende hallbarhetsrapporten
omfattar inte denna information och vi uttalar
ingen slutsats med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var éversiktliga granskning
av hallbarhetsrapporten ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med hallbarhets-
rapporten. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
den dversiktliga granskningen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehalla
vésentliga felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande

direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att hallbarhetsrapporten
har uppréttats i enlighet med 6 kap. 12-12 f §§
arsredovisningslagen, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verk-
stéllande direktoren bedomer nédvéandig for att
uppratta hallbarhetsrapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats med
begransad sikerhet om hallbarhetsrapporten
ar upprattad enligt 6 kap. 1212 f §§ arsredo-
visningslagen pa grundval av var granskning.
Granskningen har utforts enligt FAR:s rekom-
mendation RevR 19 Revisoms éversiktliga
granskning av den lagstadgade hallbarhets-
rapporten. Denna rekommendation kraver att
vi planerar och utfor vara granskningsatgarder
for att uppna begransad sakerhet att hallbar-
hetsrapporten ar upprattad i enlighet med
dessa krav.

De granskningsatgarder som har utférts for
att inhamta bevis ar mer begréansade an for ett
uppdrag dar uttalandet gors med rimlig saker-
het och den sakerhet som har uppnatts ar dar-
for lagre &n for ett uppdrag dar uttalandet gors
med rimlig sékerhet. Det innebar att det inte ar
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade
om ett uppdrag dar uttalandet gors med rimlig
sakerhet utforts.

Revisionsféretaget tillampar ISQM 1 (Interna-
tional Standard on Quality Management), som
kréaver att féretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efter-
levnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utdvningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Vi ar oberoende i férhallande till Svenska
Handelsbanken AB (publ) enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Granskningen innefattar att genom olika
atgarder inhamta underlag till hallbarhets-
rapporten. Revisorn viljer vilka atgarder som
ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i hallbar-
hetsrapporten vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag. Vid denna riskbedom-
ning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen
och verkstallande direktdéren upprattar hallbar-
hetsrapporten i syfte att utforma gransknings-
atgarder som ar andamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att uttala
en slutsats om effektiviteten i den interna kon-
trollen. Granskningen bestar av att géra for-
fragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for upprattandet av hallbarhets-
rapporten, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder.

Granskningsatgirderna omfattar
huvudsakligen:
Vara granskningsatgarder avseende den pro-
cess som foretaget har genomfért for att iden-
tifiera hallbarhetsinformation att rapportera
inkluderade, men var inte begrénsade till
foljande:
Gjort forfragningar till foretagsledningen
och andra personer i féretaget for att forsta
kallorna till den information som anvants.
= Granskat foretagets interna dokumentation
iurval.
Utvarderat om den information som erhallits
overensstammer med beskrivningen av pro-
cessen i hallbarhetsrapporten.

Vara granskningsatgarder avseende hallbar-
hetsrapporten inkluderade, men var inte
begransade till foljande:
Gjort forfragningar till féretagsledningen och
andra personer i foretaget for att erhalla en
forstaelse for den interna kontrollmiljén, rap-
porteringsprocessen och de informations-
system som &r relevanta for upprattandet av
hallbarhetsrapporten.
Utvarderat om den information som identi-
fierats som véasentlig av bolaget ingar i hall-
barhetsrapporten.

Handelsbanken



+ Genomfért forfragningar, analytiska gransk-
ningsatgarder samt stickprovsvis testning
avseende utvalda upplysningar i hallbarhets-
rapporten.

Bedomt om presentationen av hallbarhets-
rapporten ar férenlig med ESRS.

Vara granskningsatgarder avseende taxonomi-
upplysningarna inkluderade men var inte
begransade till foljande:

Genomfort forfragningar till féretagsled-
ningen och andra personer i foretaget for att
erhalla en forstaelse for processen och kal-
lorna till den information som anvénts i taxo-
nomiupplysningarna

Genomfort analytiska granskningsatgarder
avseende utvalda taxonomiupplysningar.
Utvarderat om presentationen av taxonomi-
upplysningarna &r férenlig med kraven i EU:s
taxonomiférordning.

Stockholm den 25 februari 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Handelsbanken

2.5

Begransningar

Vid rapportering av framatblickande informa-
tion i enlighet med ESRS maste styrelsen och
verkstallande direktéren for Svenska Handels-
banken AB (publ) férbereda framéatblickande
information utifran angivna antaganden om
handelser som kan intraffa i framtiden och moj-
liga framtida aktiviteter av Svenska Handels-
banken AB (publ). Faktiska utfall kommer sanno-
likt att vara annorlunda eftersom férvantade
handelser ofta inte intréffar som forvantat.

Deloitte AB

Malin Lining

Auktoriserad revisor

Arsredovisning 2025 141
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Finansiella rapporter
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Finansiella rapporter
Koncernen
|

Koncernens resultatraknin

mkr Not 2025 2024
Réanteintakter K3 129379 171125
varav hanforligt till finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvérde’ 115233 150587
Réntekostnader K3 -86 837 -124 284
Réantenetto 42542 46 841
Provisionsintakter K4 13417 13252
Provisionskostnader K4 -1554 -1526
Provisionsnetto 11863 11726
Nettoresultat av finansiella transaktioner K5 1692 3103
Forsakringsresultat 137 126
Avkastning pa tillgangar som innehas for férsakringstagarnas rakning 152 297
Forsakringsnetto K6 289 422
Ovriga utdelningsintakter 11 16
Andelar i intresseforetags och joint ventures resultat -9 27
Ovriga intakter K7 408 209
Summa intakter 56 796 62345
Personalkostnader K8 -14777 -15731
Ovriga kostnader K9 -6770 -7 474
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar K10 -2020 -2004
Summa kostnader -23567 -25209
Resultat fére kreditforluster och statliga avgifter 33229 37136
Kreditforluster, netto K11 313 601
Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar K12 8 13
Statliga avgifter K13 -2800 -2733
Rorelseresultat 30750 35016
Skatter K37 -6755 -7795
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 23995 27 221
Arets resultat hanforligt till avvecklad verksamhet, efter skatt K14 -266 234
Arets resultat 23729 27 456
varav tillhér
Aktieagare i Svenska Handelsbanken AB 23727 27 451
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 23993 27217
varav hénforligt till avvecklad verksamhet -266 234
Innehav utan bestdammande inflytande 3 5
Resultat per aktie, total verksamhet, kr K15 11,98 13,86
efter utspadning K15 11,98 13.86
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, kr K15 12,12 13,75
efter utspadning K15 12,12 13,75
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet, kr K15 -0,13 0,12
efter utspadning K15 -0,13 0,12

1) Posten inkluderar rénteintékter enligt effektivrantemetoden samt rantor pa derivat i sékringsredovisning.
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Koncernens totalresultat

mkr 2025 2024

Arets resultat 23729 27 456

Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Férmansbestamda pensionsplaner 622 344
Egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -1 207
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen -123 =77
varav férmansbestdmda pensioner -122 -36
varav egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat -1 -41
Summa 498 475

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen

Kassaflodessakringar -88 160
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -8 6
Forsakringsavtal -16 66
Arets omrakningsdifferens -5425 1758
varav sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet 710 -230
Skatt pa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen 329 -52
varav kassaflédessékringar 18 -33
varav skuldinstrument vérderade till verkligt védrde via évrigt totalresultat -2 -1
varav sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet -146 47
varav omrékningsdifferens 459 -65
Summa -5209 1937
Summa 6vrigt totalresultat -4711 2412
Arets totalresultat 19018 29 868
varav tillhér
Aktieagare i Svenska Handelsbanken AB 19020 29870
Innehav utan bestammande inflytande -2 -2

Arets omklassificeringar till resultatrakningen framgér av Férandring i eget kapital.
Fér perioden januari-december 2025 uppgick dvrigt totalresultat till -4 711 mkr (2 412) efter skatt. Den framsta férklaringen till den stora negativa effekten pa 6vrigt totalresultat ar
omrékningen av den utlandska verksamheten uppgaende till -5 112 mkr (1 740) efter skatt. Detta &r en fljd av att den svenska kronan stérkts under aret mot alla valutor i de lander

koncernen har verksamhet i.

Ovrigt totalresultat har paverkats positivt under perioden med 500 mkr (308) efter skatt huvudsakligen till foljd av hogre diskonteringsrénta avseende det svenska pensionsatagandet.
Diskonteringsrantan uppgick till 3,9% jamfort med 3,6% per arsskiftet 2024.
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Finansiella rapporter
Koncernen
|

Koncernens balansrakning

mkr Not 2025 2024
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 408 154 529 995
Ovrig utlaning till centralbanker K16 24526 12547
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m K17 188272 172 606
Utlaning till 6vriga kreditinstitut K18 21694 18922
Utlaning till allmanheten K19 2263765 2297878
Vardeférandring pa rantesskrad post i portféljsakring -5510 -6 399
Obligationer och andra rantebarande vardepapper K20 53631 47 508
Aktier och andelar K21 16 549 14746
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures K22 881 860
Tillgdngar dar kunden star vardeforandringsrisken K23 312284 287 984
Derivatinstrument K24 21752 47 069
Immateriella tillgangar K27 7991 8426
Materiella tillgangar K28 4956 4803
Aktuella skattefordringar 14 100
Uppskjutna skattefordringar K37 631 157
Pensionstillgangar K8 14920 13102
Tillgangar som innehas for férsélining K14 43580 74506
Ovriga tillgangar K29 6 956 11 896
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K30 2518 2468
Summa tillgangar K43 3387566 3539173

Skulder och eget kapital

Skulder

Skulder till kreditinstitut K31 64525 84280
In- och uppléning fran allmanheten K32 1293784 1310739
Skulder dar kunden stéar vardeférandringsrisken K33 312714 288 263
Emitterade vardepapper m m K34 1429185 1550027
Derivatinstrument K24 26211 15956
Korta positioner K35 2163 1007
Forsakringsskulder K36 7 310 7 808
Aktuella skatteskulder 726 957
Uppskjutna skatteskulder K37 4028 3744
Avsattningar K38 538 378
Skulder som innehas for forséljning K14 413 10623
Ovriga skulder K39 10524 15376
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter K40 2029 2935
Efterstéllda skulder K41 34061 37 054
Summa skulder K43 3188211 3329 146
Eget kapital

Innehav utan bestammande inflytande 3 6
Aktiekapital 3069 3069
Overkursfond 8758 8758
Reserver K42 13953 18659
Balanserad vinst 149 845 152 085
Arets resultat, tillhorande aktieagare i Svenska Handelsbanken AB 23727 27 451
Summa eget kapital 199 355 210027
Summa skulder och eget kapital 3387 566 3539173
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Koncernens forandring
| eget kapital

2025 Ovriga reserver
Férmans- Balanserade
bestamda Kassa- Verkligt varde Omrakning vinstmedel Innehav utan
Aktie-  Overkurs- pensions- fiodes- via ovrigt Forsakrings- utlandsk inkl arets  bestdmmande
mkr kapital fond planer sakringar  totalresultat avtal verksamhet resultat inflytande Totalt
Ingaende balans 3069 8758 12271 308 369 462 5249 179535 6 210027
Arets resultat 23727 3 23729
Ovrigt totalresultat 500 -70 -13 -16 -5107 -5 -4711
varav omklassificering inom eget kapital -10 -10
Arets totalresultat 500 -70 -13 -16 -5107 23727 -2 19018
Omklassificerat till balanserat resultat 10 10
Utdelning' -29700 -29700
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda i
Handelsbanken plc? 22 22
Reglering av aktierelaterad ersattning? -22 -22
Utgaende balans 3069 8758 12771 238 356 446 142 173572 3 199 355
2024 Ovriga reserver
Férmans- Balanserade
bestamda Kassa- Verkligt varde Omrakning vinstmedel Innehav utan
Aktie-  Overkurs- pensions- flodes- via ovrigt Forsakrings- utlandsk inkl rets  bestdmmande
mkr kapital fond planer sakringar  totalresultat avtal verksamhet resultat inflytande Totalt
Ingaende balans 3069 8758 11963 181 197 396 3502 177011 8 205085
Arets resultat 27 451 5 27 456
Ovrigt totalresultat 308 127 171 66 1747 -7 2412
varav omklassificering inom eget kapital -3 -811 -814
Arets totalresultat 308 127 171 66 1747 27451 -2 29868
Omklassificerat till balanserat resultat 814 814
Utdelning' -25740 -25740
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda i
Handelsbanken plc? 54 54
Reglering av aktierelaterad ersattning? -54 -54
Utgaende balans 3069 8758 12271 308 369 462 5249 179535 6 210027
1) Totalt utbetald utdelning 2025 fér 2024 uppgick till 15 kr per aktie. Totalt utbetald utdelning 2024 fér 2023 uppgick till 13 kr per aktie.
2) Fran och med intjanandearet 2020 omfattas samtliga anstéllda i Handelsbanken plc av ett program fér aktierelaterad erséattning (Share Incentive Plan (SIP)).
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Finansiella rapporter
Koncernen
|

Koncernens kassaflodesanalys

mkr Not 2025 2024

Loépande verksamhet

Rorelseresultat 30750 35016

Resultat hanforligt till avvecklad verksamhet, fore skatt -287 307
varav inbetalda réntor 133143 178825
varav utbetalda réntor -90 658 -127 203
varav inbetalda utdelningar 193 191

Justering fran I6pande verksamhet till investeringsverksamhet 43 1767
varav till Avyttring av verksamhet och dotterbolag 0 1767
varav till Férséljning av aktier och andelar 43

Justering fér ej kassaflddespaverkande poster i rorelseresultat och resultat hanférligt till avvecklad verksamhet

Kreditforluster -54 -576
Orealiserade vardeforandringar 1631 -89
Av- och nedskrivningar 1941 2435
Betalda inkomstskatter K37 -7162 -8519
Férandring i den I6pande verksamhetens tillgadngar och skulder
Ovrig utlaning till centralbanker K16 -12610 20212
Belaningsbara statsskuldforbindelser K17 -15665 26 522
Utlaning till 6vriga kreditinstitut K18 -2927 479
Utlaning till allméanheten K19 9747 43 885
Obligationer och andra rantebarande vardepapper K20 -6 422 2106
Aktier och andelar K21 -3 236 -1993
Skulder till kreditinstitut K31 -7 140 -4719
In- och upplaning fran allmanheten K32 14816 -37 234
Emitterade vardepapper K34 -80823 4872
Derivatinstrument, nettopositioner K24 35692 -35154
Korta positioner K35 1116 -1260
Fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder 2034 -1997
Ovrigt -7739 -1531
Kassafléde fran Iopande verksamhet -46 294 44529

Investeringsverksamhet

Avyttring av verksamhet och dotterbolag 0 17 147
Avyttring av portféljer 1231

Forvarv av och tillskott till intresseféretag och joint ventures K22 -162 -175
Avyttring av intresseféretag och joint ventures K22 132

Avyttring av aktier och andelar K21 10 6
Férvarv av materiella tillgangar K28 -535 -949
Avyttring av materiella tillgangar K28 5 398
Foérvarv avimmateriella tillgangar K27 -558 -678
Kassafléde fran investeringsverksamhet 123 15748

Finansieringsverksamhet

Amortering efterstallda skulder K41 -13371
Emission efterstallda skulder K41 5704
Utbetald utdelning -29700 -25740
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -29700 -33407
Arets kassaflode -75871 26 870
Likvida medel vid arets bérjan 530009 476181
Kassaflode fran l6pande verksamhet -46 294 44529
Kassafléde fran investeringsverksamhet 123 15748
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -29700 -33407
Valutakurseffekt i likvida medel -45 983 26 957
Likvida medel vid arets slut 408 155 530009

Kassaflodesanalysen har uppréttats i enlighet med den indirekta metoden, vilket innebar att rérelseresultat och resultat hanforligt till avvecklad verksamhet har justerats for transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar, t ex avskrivningar och kreditférluster. Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker.

Under 2025 har metoden for férdelning av valutakurseffekter pa kassaflodets tillgangar och skulder dndrats. Jamforelsesiffrorna har darfor justerats for att félja samma metod.

Kassaflodesanalysen i tabellen ovan inkluderar avvecklad verksamhet i Finland, se not K14.
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Koncernens kassaflodesanalys, forts.

Férandring av skulder i finansieringsverksamheten

mkr 2025 2024
Ingaende balans 37 054 43117
Kassafléde -7 667
Ej kassaflédespaverkande férandringar, valutakursférandringar -3668 1908
Ej kassaflédespaverkande férandringar, valutakurssakringar 774 -16
Ej kassaflédespéaverkande férandringar, upplupna rantor -99 -287
Utgaende balans 34061 37054
Avyttring av verksamhet och dotterbolag

mkr 2024
Kopeskilling

Total képeskilling 18 843
Fordran kopare -1696
Erhallen likvid 17147
Tillgangar och skulder som avyttrats

Utlaning till allmanheten 34119
Andra tillgangar 6
Summa tillgangar 34124
In- och uppléning fran allméanheten 15170
Andra skulder 40
Summa skulder 15210
Kassafléde fran Idpande verksamhet -1766
Kopeskillingen erhalls i sin helhet i likvida medel.
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K1 Vasentliga redovisningsprinciper

Innehall

1. Lag- och foreskriftsenlighet

2. Forandrade redovisningsprinciper

3. Foérandringar i IFRS som annu inte
tillampats

4. Finansiella instrument

5. Principer for vardering av finansiella
tillgangar och skulder till verkligt varde

6. Kreditforluster

7. Sékringsredovisning

8. Forsakringsverksamhet

9. Tillgangar som innehas for forsalining samt
redovisning av avvecklad verksamhet

10. Eget kapital

1. Intékter

12. Erséattningar till anstéllda

13. Statliga avgifter

14. Vasentliga bedémningar och
uppskattningar

1. Lag- och foreskriftsenlighet

Grunder for redovisningen
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet
med de Internationella Redovisningsstandarder
(IFRS ®) och tolkningar av dessa standarder
som antagits av EU. Darutover tillampas de
tillagg som féljer av lagen 1995:1559 om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (ARKL) och av Finansinspektionens
féreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:25
om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag. | koncernredovisningen tillam-
pas aven RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner och uttalanden fran Radet
for hallbarhets- och finansiell rapportering.
Redovisningen presenteras i svenska kronor
och alla varden ar avrundade till miljoner kronor
(mkr) om inget annat anges. Moderbolagets
redovisningsprinciper framgar av not M1.

Avgivande, faststillelse av arsredovisningen
samt foretagsinformation

Svenska Handelsbanken Aktiebolag ars-
och koncernredovisning avseende perioden
2025-01-01-2025-12-31 godkandes for utfar-
dande av styrelsen och verkstallande direkt6-
ren den 19 februari 2026 och blir féremal for
faststillelse pa arsstamman den 25 mars 2026.

Handelsbanken

Moderbolaget Svenska Handelsbanken AB
(publ) har sitt sate i Stockholm med adress
Kungstradgardsgatan 2, 106 70 Stockholm,
Sverige. Handelsbanken &r ett kreditinstitut
som erbjuder finansiella tjianster och produkter
pa hemmamarknaderna Sverige, Storbritannien,
Norge och Nederlédnderna. Verksamheten
beskrivs ytterligare i Forvaltningsberattelsen.

2. Forandrade redovisningsprinciper

De forandringar i redovisningsreglerna som
borjade galla den 1januari 2025 har inte haft
nagon paverkan pa Handelsbankens finansiella
rapporter, kapitaltdckning, stora exponeringar
eller andra férhallanden enligt tillampliga rérel-
seregler.

De redovisningsprinciper och berdknings-
metoder som tillampats av koncernen under
rakenskapsaret 6verensstammer med de prin-
ciper som tillimpades i Ars- och hallbarhets-
redovisningen for 2024.

3. Forandringari IFRS
som annu inte tillampats

Presentation och upplysningar

i finansiella rapporter (IFRS 18)

I april 2024 publicerade IASB den nya standar-
den IFRS 18 Presentation och upplysningar i
finansiella rapporter som ersétter IAS 1 Utform-
ning av finansiella rapporter. Under forutsatt-
ning att IFRS 18 antas av EU, och den tidpunkt
for ikrafttradande som IASB foreslagit inte and-
ras, kommer standarden att tillampas fran och
med rakenskapsaret 2027. IFRS 18 medfér nya
krav pa utformningen av och upplysningarna i
finansiella rapporter. Standarden fokuserar pa
att presentationen i de priméra finansiella rap-
porterna ska ge en relevant och anvandbar
strukturerad sammanfattning av ett féretags
redovisade tillgangar, skulder, intakter, kostna-
der och kassafléden. Det ar sarskilt fokus pa
att resultatrakningen ska bli mer strukturerad
med definierade delsummor, vilket forvantas
medfdra att den ar lattare att forsta samt under-
lattar jamforelser mellan foretag da skillnader

i rapportering mellan féretag forvantas minska.
Vidare ska upplysningar i noter komplettera
informationen i de primara finansiella rappor-

terna med vasentliga beskrivningar som syftar
till att forsta posterna ytterligare.

De nya kraven innebar att intékts- och kost-
nadsposter ska klassificeras i fem kategorier
utifran huvudsaklig affarsverksamhet, vilket
kan paverka presentationen i resultatrak-
ningen. Av dessa &r kategorierna Rorelse,
Investering och Finansiering nya medan
Inkomstskatt och Avvecklad verksamhet ar
oférandrade. Vidare inférs utdkade krav pa
gruppering och uppdelning av finansiell infor-
mation, vilket kan paverka presentationen i
bade de primara finansiella rapporterna och
noterna. Det inférs dven nya krav pa upplys-
ningar i en enda not om ledningens resultat-
matt, vilket ar resultatmatt utanfér de finan-
siella rapporterna som identifierats av
foretagsledningen.

De nya kraven pa kategorier i resultat-
rakningen samt utékade krav pa gruppering
och uppdelning av finansiell information med-
for férandringar i gruppering och uppdelning
av poster i bade bankens primara finansiella
rapporter och noter. Vidare tillkommer en not
som inkluderar ledningens resultatmatt. De nya
kraven férvantas for narvarande inte fa nagra
betydande effekter pa utformningen av och
upplysningar i Handelsbankens finansiella rap-
porter. Standarden férvantas inte heller med-
féra nagra finansiella effekter fér Handels-
banken eftersom IFRS 18 inte medfér nya
varderingsprinciper utan fokuserar pa presen-
tation och upplysningar i de finansiella rappor-
terna. Bankens preliminara slutsats av effek-
terna av standaren kommer fortséatta att
analyseras under 2026.

Andringar i klassificering och vardering av
finansiella instrument (IFRS 9 och IFRS 7)
Andringar i IFRS 9 och IFRS 7 avseende klassi-
ficering och vardering av finansiella instrument
har antagits av EU den 27 maj 2025 och ska
tillampas fran och med rakenskapsaret 2026.
Andringarna i IFRS 9 innebér framst fortydli-
ganden vid bedémning av om avtalsenliga
kassafléden i finansiella tillgangar, som inklu-
derar villkor som ar beroende av framtida
handelser, uppfyller kriterierna fér enbart kapi-
talbelopp och ranta (SPPI-kriterierna). Andring-
arna ger i huvudsak vagledning vid bedémning
av om SPPI-kriterierna ar uppfyllda fér en hall-
barhetslankad utlaning. | vissa fall ger en of6r-
utségbar héndelse upphov till avtalsenliga kassa-
floden som uppfyller SPPI-kriterierna, saval
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K1 forts.

fore som efter férandringen av kassaflodena,
men karaktaren pa den oférutsagbara handel-
sen ar inte direkt relaterad till grundlaggande
utlaningsrisker och kostnader. Ett exempel ar
en hallbarhetslankad utlaning dar rantan enligt
avtalsvillkoren justeras utifran lantagarens
minskning av koldioxidutslapp. | ett sadant fall ar
SPPI-kriterierna uppfyllda endast om de avtal-
senliga kassaflodena i samtliga méjliga scena-
rier inte vasentligen skiljer sig fran en finansiell
tillgang med identiska avtalsenliga kassafléden,
men utan en sadan oférutsagbar handelse. Det
fortydligas vidare att avtalsenliga kassafléden
inte uppfyller SPPI-kriterierna om de ar indexe-
rade utifran en variabel som inte utgér grund-
laggande utlaningsrisker och kostnader, till
exempel féljer ett aktieindex eller ravarupris-
index, eller om de representerar en andel i l1an-
tagarens intakter eller vinst, dven om sadana
villkor skulle vara vanligt férekommande pa
marknaden.

Andringarna i IFRS 7 innebér bland annat
att kvalitativa och kvantitativa upplysningar ska
lamnas om effekten av avtalsvillkor som kan
forandra beloppet for de avtalsenliga kassa-
fldédena beroende pa om en oférutsebar han-
delse, som inte ar direkt relaterad till féréndringar
i grundlaggande utlaningsrisker och kostnader,
intraffar eller inte intraffar. Upplysningskraven
omfattar finansiella tillgangar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt
varde 6ver Ovrigt totalresultat samt finansiella
skulder varderade till upplupet anskaffnings-
véarde.

Andringarna i IFRS 9 fortydligar aven tid-
punkten for den initiala redovisningen av finan-
siella tillgangar och skulder samt tidpunkten
for borttagande av finansiella tillgangar och
skulder fran rapporten 6ver finansiell stallning.
Andringarna inkluderar dven ett valfritt undan-
tag som innebar att finansiella skulder som
regleras via ett elektroniskt betalningssystem
kan tas bort fran rapporten éver finansiell stall-
ning innan forpliktelsen ar utslackt, dvs innan
forpliktelsen enligt avtalet fullgérs, annulleras
eller upphor, under forutsattning att vissa i
regelverket angivna kriterier ar uppfyllda.

Férandringarna bedéms inte fa nagon
vasentlig inverkan pa Handelsbankens finan-
siella rapporter, kapitaltdckning, stora expone-
ringar eller andra férhallanden enligt tillampliga
rérelseregler.

Ovriga kommande férindringar

i redovisningsregelverk

Ovriga kommande férandringar i redovisnings-
regelverken som ar utfardade for tillampning
bedéms inte fa nagon vasentlig inverkan pa
Handelsbankens finansiella rapporter, kapital-
tackning, stora exponeringar eller andra for-
hallanden enligt tillampliga rérelseregler.
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Koncernen

4. Finansiella instrument
(IFRS 9 Finansiella instrument,
IAS 32 Finansiella instrument:
klassificering)

Redovisning och bortbokning
Kop och forsélining av aktier samt penning-
och kapitalmarknadsinstrument pa avistamark-
naden redovisas pa affarsdagen. Motsvarande
galler for derivat. Ovriga finansiella tillgangar
och skulder redovisas normalt pa likviddagen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balans-
rékningen nar de avtalsenliga rattigheterna till
de kassafléden som harrér fran tillgangen upp-
hor eller nar samtliga risker och fordelar forknip-
pade med tillgangen éverfors till ndgon annan. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen fullgjorts, upphdr eller annulleras.

Varderingskategorier
Finansiella tillgangar delas in i nagon
av foljiande varderingskategorier:
1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via ovrigt totalresultat
3. verkligt varde via resultatrakningen
a) obligatoriskt
b) verkligt vardeoptionen.

Utgangspunkten for att klassificera finansiella
tillgangar i respektive varderingskategori ar
foretagets affarsmodell for férvaltning av till-
gangarna och tillgangens avtalsenliga villkor.
Finansiella skulder delas in i nagon av fol-
jande varderingskategorier:
1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via resultatrakningen
a) obligatoriskt
b) verkligt vardeoptionen.

Finansiella skulder ska som huvudregel redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde. Undan-
taget ar finansiella skulder som obligatoriskt
ska varderas till verkligt vérde via resultatrak-
ningen, exempelvis derivat, samt skulder som
vid férsta redovisningstillfallet oaterkalleligen
identifierats att varderas till verkligt varde
(verkligt vardeoptionen).

Finansiella tillgangar respektive skulder som
redovisas pa samma rad i balansrakningen
kan klassificeras i olika varderingskategorier, se
not K43 Klassificering av finansiella tillgangar
och skulder.

Vid forsta redovisningstillfallet redovisas
alla finansiella tillgangar och skulder till verkligt
véarde. For finansiella instrument som varderas
till verkligt varde via resultatrakningen fors
transaktionskostnader direkt till resultat-
rakningen vid anskaffningstillfallet. For 6vriga
finansiella instrument réknas transaktionskostna-
der in i anskaffningsvardet.

Beddmning av affarsmodell

for finansiella tillgangar

Beddmning av affarsmodellen for férvaltningen
av finansiella tillgangar ar avgérande for upp-
delningen i varderingskategorier. For att fast-
stalla affarsmodell har Handelsbanken delat in de
finansiella tillgangarna i portféljer utifran hur de
styrs, rapporteras och utvarderas av bankens
ledning. Nar affarsmodell bestams for respek-
tive portfélj beaktas faktorer sdsom angivna
riktlinjer och mal med en portfélj och hur dessa
genomférs i verksamheten, de risker som paver-
kar portféliens resultat och hur dessa risker
hanteras samt frekvens, volym, orsak och
tidpunkt for forsaljningar.

Bedomning av finansiella

tillgangars avtalsenliga villkor

Beddmningen av om avtalsenliga kassafléden
enbart ar betalningar av kapitalbelopp och
rénta, och darmed forenliga med ett grund-
laggande lanearrangemang, har betydelse for
uppdelningen i varderingskategorier. Vid denna
beddmning definieras kapitalbeloppet som
den finansiella tillgangens verkliga varde vid
forsta redovisningstillfallet. Ranta definieras
som ersattning for pengars tidsvarde, kredit-
risk, andra grundlaggande utlaningsrisker

(till exempel likviditetsrisk) och kostnader
(till exempel administrativa kostnader) samt
vinstmarginal. Om den finansiella tillgangen
har avtalsvillkor som kan andra tidpunkten
eller beloppen i de avtalsenliga kassaflédena,
modifierar ersattningen fér pengars tidsvarde,
medfoér havstangseffekt eller extra kostnader
vid férskottsbetalning och forlangning bedéms
kassaflédena inte enbart besta av kapital-
belopp och ranta.

Banken erbjuder féretagskunderna hallbar-
hetslankade laneavtal, vilka innehaller incita-
ment for lantagaren att uppna férbattringar
inom férbestamda hallbarhetsmal genom en
justering av rantan utifran lantagarens uppfyl-
lelse av hallbarhetsmalen. Den skillnad som
foreligger jamfért med en icke hallbarhets-
lankad utlaning ar att rantan justeras med en
i avtalet faststilld procentsats (mellan i huvud-
sak 1,56—-5,0 rantepunkter) utifran lantagarens
uppfyllelse av dennes hallbarhetsmal. De hall-
barhetsrelaterade malen &r saledes specifika
for respektive lantagare. Banken har utvarderat
de hallbarhetslankade laneavtalen och de avtal-
senliga kassaflodena bedéms endast utgéras
av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa
utestaende kapitalbelopp. De avtalsenliga
kassaflddena bedoms darmed vara forenliga
med ett grundlaggande lanearrangemang och
de hallbarhetslankade laneavtalen redovisas
till upplupet anskaffningsvarde.
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Upplupet anskaffningsvarde

En finansiell tillgang ska varderas till upplupet

anskaffningsvarde om bada féljande villkor

ar uppfylida:

= Syftet med affarsmodellen &r att erhalla
avtalsenliga kassafloden.
De avtalsenliga kassaflédena &r enbart
betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Finansiella tillgangar i varderingskategorin
bestar av utlaning och innehav i réntebarande
vardepapper. Dessa tillgangar ar féremal for
nedskrivningsprovning. Finansiella skulder i
varderingskategorin bestar i huvudsak av skul-
der till kreditinstitut, in- och upplaning fran all-
manheten samt emitterade vardepapper.

Upplupet anskaffningsvarde utgors av det
diskonterade nuvardet av alla framtida betal-
ningar hanforliga till instrumentet dér diskonte-
ringsrantan utgors av instrumentets effektiv-
ranta vid anskaffningstillfallet. Rantor och
kreditforluster redovisas i posterna Rantenetto
respektive Kreditforluster. Ranteskillnads-
ersattning for fortidsinldst utlaning, realisations-
resultat som genereras vid aterkdp av egna
emitterade vardepapper samt valutakurs-
effekter redovisas i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Verkligt varde via dvrigt totalresultat

En finansiell tillgang ska varderas till verkligt

varde via 6vrigt totalresultat om bada féljande

villkor &r uppfyllda:

« Syftet med affarsmodellen &r bade att
erhalla avtalsenliga kassafléden och att
sélja tillgangen.

= De avtalsenliga kassaflodena ar enbart
betalningar av kapitalbelopp och ranta.

| varderingskategorin redovisas rantebarande
vardepapper i bankens likviditetsportfélj som
uppfyller ovanstaende villkor. Dessa tillgangar
ar féremal for nedskrivningsprévning. Rante-
intakter redovisas i rantenettot. Valutakurs-
effekter och kreditférluster redovisas i posten
Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Orealiserade vardeforandringar redovisas

i ovrigt totalresultat och omklassificeras till
resultatrakningen vid forsélining i posten Netto-
resultat av finansiella transaktioner.

Vid forsta redovisningstillfallet ar det tillatet
att oaterkalleligen klassificera egetkapital-
instrument som inte innehas i handelssyfte till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Denna
varderingsprincip tillampas for vissa aktieinne-
hav i féretag som utfér stodjande verksamhet
for banken, exempelvis andelar i clearing-
organisationer och infrastruktursamarbeten pa
bankens hemmamarknader. Efterféljande varde-
férandringar, saval orealiserade som realiserade
inklusive valutakursresultat, redovisas i ovrigt
totalresultat. Realiserade vardeférandringar
omklassificeras inom eget kapital till balanse-
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rade vinstmedel, det vill sdga inte till resultat-
rakningen. Endast utdelningsintakter fran dessa
innehav redovisas i resultatrakningen.

Verkligt varde via

resultatrakningen, obligatoriskt

Om en finansiell tillgang inte uppfyller villkoren
for vardering till upplupet anskaffningsvarde
eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat,
ska den vérderas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Finansiella tillgangar och skulder
som innehas fér handel klassificeras alltid till
verkligt varde via resultatrakningen, liksom
finansiella tillgangar som férvaltas och utvar-
deras baserat pa verkliga varden.

Denna varderingskategorin bestar i huvudsak
av noterade aktier, fondandelar, rantebarande
vardepapper samt derivat. Rantor, utdelningar,
valutakurseffekter samt orealiserade och reali-
serade vardeférandringar redovisas i posten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. For
redovisning av derivat i sékringsredovisning,
se punkt 7.

Verkligt varde via resultatrakningen,

verkligt vardeoptionen

Vid forsta redovisningstillféllet finns en mojlig-

het att oaterkalleligen identifiera en finansiell

tillgang sasom varderad till verkligt varde via

resultatrékningen, om detta eliminerar eller i

betydande utstrackning minskar inkonsekven-

ser i vardering eller redovisning som annars

skulle uppkomma vid vardering av tillgangen.
Motsvarande mojlighet finns att vid forsta

redovisningstillfallet oaterkalleligen identifiera

en finansiell skuld sdsom varderad till verkligt

varde via resultatrakningen, om nagot av fol-

jande villkor &r uppfylida:

= Det eliminerar eller i betydande utstrackning
minskar inkonsekvenser i vardering eller
redovisning som annars skulle uppkomma
vid vardering av skulden.

= En grupp av finansiella skulder, eller en grupp
av bade finansiella tillgangar och finansiella
skulder, férvaltas och utvarderas baserat pa
verkligt varde i enlighet med en dokumente-
rad riskhanterings- eller investeringsstrategi.
Intern information om dessa instrument till-
handahalls bankens ledning baserat pa
verkliga varden.

Denna varderingsprincip tillampas for att
undvika inkonsekvens vid varderingen av till-
gangar och skulder som utgér motpositioner
till varandra och férvaltas pa portféljbasis, till
exempel skulder till folid av fondférsakringsavtal
och vissa innehav i likviditetsportfolien som
sékras med ekonomiska sakringar. Orealise-
rade och realiserade vardefoérandringar redovi-
sas i posten Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner. Ranta redovisas i rantenettot.
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Omklassificeringar av finansiella instrument
Finansiella tillgangar omklassificeras i regel inte
efter det forsta redovisningstillféllet. Omklas-
sificering ar tilldten om banken i séllsynta fall
skulle byta affarsmodell for forvaltningen av

en portfolj av finansiella tillgangar. Omklassifi-
cering av finansiella skulder ar inte tillatet efter
det forsta redovisningstillfallet.

Finansiella garantier och lanel6ften
Utstallda finansiella garantier innebar ett ata-
gande att ersatta innehavaren av ett skuld-
instrument (Ian och réntebirande vardepap-
per) for férluster denne adrar sig pa grund av
att en angiven lantagare inte fullgor betalning
vid forfall enligt avtalsvillkoren, exempelvis en
kreditgaranti. Det verkliga vardet pa en utstalld
garanti motsvaras vid utfardandet av den mot-
tagna premien. Vid férsta redovisningstillfallet
redovisas den mottagna premien fér garantin
som en skuld i balansposten Upplupna kostna-
der och férutbetalda intakter. Darefter varderas
garantin till det hogre av den periodiserade
premien och reserven for den forvantade for-
lusten. Premier for utstallda finansiella garantier
periodiseras i provisionsnettot dver garantins
16ptid. Darutover redovisas det totala garante-
rade beloppet hanférligt till utstallda garantier
som en ansvarsférbindelse utanfoér balans-
rékningen, se not K46 Eventualforpliktelser.
Laneloften redovisas som ett atagande utan-
for balansrakningen fram till Ianets likviddag, se
not K46 Eventualférpliktelser. Erhalina avgifter for
laneléften periodiseras i provisionsnettot dver ata-
gandets l6ptid, savida det inte ar mycket san-
nolikt att 16ftet kommer att infrias da avgiften
ingar i lanets effektivranta. Finansiella garantier
och oaterkalleliga laneléften ar féremal for
nedskrivningsprovning.

Sammansatta finansiella instrument
Ett sammansatt finansiellt instrument bestar
av en derivatkomponent, ett sa kallat inbaddat
derivat, och ett vardkontrakt som inte &r ett
derivat. Om vardkontraktet i ett sammansatt
finansiellt instrument &r en finansiell skuld ska
ett inbaddat derivat skiljas fran vardkontraktet
och redovisas separat som ett derivat om
samtliga nedanstaende villkor &r uppfyllda:
= Detinbaddade derivatets ekonomiska egen-
skaper och risker inte ar nara forknippade
med vardkontraktets ekonomiska egenska-
per och risker.
Ett separat instrument med samma villkor
som det inbaddade derivatet skulle uppfylla
definitionen pa ett derivat.
Det sammansatta finansiella instrumentet
inte redan redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen. Foljaktligen avskiljs inte
derivat inbaddade i finansiella skulder
véarderade till verkligt varde via resultat-
réakningen.
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Exempelvis sérredovisas det inbaddade
derivatet i emitterade aktieindexobligationer
och andra strukturerade produkter.

Inbaddade derivat i finansiella tillgangar sar-
redovisas ej. Finansiella tillgangar med inb&d-
dade derivat beaktas i sin helhet vid bedém-
ningen av om avtalsenliga kassafloden endast
ar betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Vardet av konverteringsratten i emitterade
konvertibla skuldebrev sarredovisas som eget
kapital. Vardet av konverteringsratten faststalls vid
emissionstillféllet som skillnaden mellan det
verkliga vardet pa det konvertibla skuldebrevet
som helhet minskat med det verkliga vardet pa
skuldkomponenten. Konverteringsrattens
redovisade varde justeras inte under skulde-
brevets I6ptid. Skuldkomponenten varderas
och redovisas till verkligt varde i balansrak-
ningen vid emissionstillfallet. Under I6ptiden redo-
visas skuldkomponenten till upplupet anskaff-
ningsvarde baserat pa ursprunglig effektivranta.

Aterkopstransaktioner
Med aterkdpstransaktioner avses avtal dar
parterna samtidigt har kommit 6verens om for-
salining och aterkdp av ett visst vardepapper
till ett i férvag bestamt pris. Vardepapper som
saljs i en aterkdpstransaktion kvarstar i balans-
rakningen under transaktionens |optid eftersom
koncernen fortsatt ar exponerad mot varde-
papprets vardeférandringsrisk. Mottagen
kontantsikerhet redovisas beroende pa motpart
som Skuld till kreditinstitut eller In- och uppla-
ning fran allmanheten. Det salda vardepappret
redovisas utanfor balansrékningen som stalld
sékerhet, se not K45 Stéllda och mottagna
sakerheter samt dverférda finansiella tillgangar.
Pa motsvarande satt redovisas inte varde-
pappret i balansrakningen nar banken képer
vardepapper med ett atagande att silja dem till
ett i forvag bestamt pris, sa kallat omvant ater-
koépsavtal. Den erlagda kontantsakerheten
redovisas beroende pa motpart som Ovrig
utlaning till centralbanker, Utlaning till 6vriga
kreditinstitut eller Utlaning till allmanheten. Det
kopta vardepappret redovisas utanfor balans-
rakningen som mottagen sakerhet, se not K45
Stallda och mottagna sakerheter samt 6ver-
férda finansiella tillgangar. Képta vardepapper
som salts vidare redovisas utanfor balansrik-
ningen som ett atagande, se not K46 Eventual-
forpliktelser.
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Finansiella rapporter
Koncernen

Virdepapperslan

Avtal om utlaning av vardepapper ar transak-
tioner dar banken lanar ut vardepapper till en
motpart och erhaller en avgift. Vardepapper
som lanats ut kvarstar i balansrakningen under
transaktionens |6ptid da koncernen fortsatt ar
exponerad mot vardepapprets vardeférand-
ringsrisk. Mottagen kontantsékerhet redovisas
beroende pa motpart som Skuld till kreditinsti-
tut eller In- och upplaning fran allmanheten.
Det utlanade vardepappret redovisas utanfér
balansrakningen som stélld sdkerhet, se not
K45 Stallda och mottagna sakerheter samt
overforda finansiella tillgangar.

Pa motsvarande satt redovisas inte varde-
papper som banken lanar in i balansrakningen.
Den erlagda kontantsékerheten redovisas
beroende pa motpart som Ovrig utlaning till
centralbanker, Utlaning till dvriga kreditinstitut
eller Utlaning till allmanheten. Det inlanade var-
depappret redovisas utanfér balansrakningen
som mottagen sakerhet, se not K45 Stallda
och mottagna sakerheter samt overférda
finansiella tillgangar. Om det inlanade varde-
pappret séljs skuldférs ett belopp motsvarande
det avyttrade vardepapprets verkliga varde
som en kort position. Inlanade vardepapper
som vidareutlanats redovisas utanfor balans-
rakningen som ett atagande, se not K46
Eventualforpliktelser.

Derivatinstrument

Samtliga derivat redovisas i balansréakningen
och varderas till verkligt varde. Derivat med
positiva verkliga varden redovisas pa tillgangs-
sidan i posten Derivatinstrument. Derivat med
negativa verkliga varden redovisas pa skuld-
sidan i posten Derivatinstrument. Realiserade
och orealiserade vinster och férluster pa derivat
redovisas i resultatrékningen i posten Netto-
resultat av finansiella transaktioner. For redovis-
ning av derivat i sékringsredovisning, se punkt 7.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och
redovisas netto i balansrakningen om banken
har avtalsmassig ratt till kvittning, i den I6pande
verksamheten och i hdndelse av konkurs, och
om avsikten ar att reglera posterna med ett net-
tobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden. Ytterligare upplysningar
om kvittning av finansiella tillgangar och skul-
der lamnas i not K26 Kvittning av finansiella
instrument.

5. Principer for vardering av
finansiella tillgangar och skulder
till verkligt virde (IFRS 13
Vardering till verkligt virde)

Verkligt varde definieras som priset till vilken en
tillgang skulle kunna séljas eller en skuld 6ver-
foras i en normal transaktion mellan oberoende
marknadsaktorer.

For finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad likstalls verkligt varde med det
aktuella marknadspriset. Som aktiv betraktas
en sadan marknad dar noterade priser med
latthet och regelbundenhet finns tillgangliga
pa en reglerad marknad, handelsplats, tillforlitlig
nyhetstjanst eller motsvarande, och dar pris-
uppgifterna latt kan verifieras genom regel-
bundet férekommande transaktioner. Det aktu-
ella marknadspriset motsvaras av den kurs
mellan kép- och sélijkursen som under omstéan-
digheterna ger mest korrekt bild av det verkliga
vardet. For grupper av finansiella instrument
som forvaltas pa basis av bankens nettoexpo-
nering for marknadsrisk likstalls det aktuella
marknadspriset med det pris som skulle erhallas
eller betalas vid en avyttring av nettopositionen.

Nar tillforlitiga uppgifter om marknadspris
saknas for finansiella instrument, bestams
verkligt vérde med hjalp av varderingsmodeller.
De véarderingsmodeller som anvands bygger
paindata som i allt vasentligt kan verifieras med
marknadsobservationer, exempelvis marknads-
rantor och aktiekurser. Vid behov gors en juste-
ring for andra variabler som en marknadsaktor
forvantas ta i beaktande vid prissattningen.

De antaganden som anvands vid vardering
baseras pa marknadspraxis och kontrolleras
I6pande av riskkontrollfunktionen samt mot
motparters vardering.

Rantebarande vardepapper

Rantebarande vardepapper utgivna av stater
och svenska bostadsobligationer varderas
med hjalp av aktuella marknadspriser. Fore-
tagsobligationer varderas med varderings-
tekniker som baseras pa marknadsrantor for
motsvarande 16ptid med justering for kredit-
och likviditetsrisk. Varderingen kontrolleras
regelbundet for att sakerstalla att den avspeg-
lar géllande marknadspris. Kontrollerna utférs
framst genom inhdmtning av prisnoteringar
fran flera oberoende prisstallare och genom
avstamning mot nyligen genomférda transak-
tioner i samma eller likvardiga instrument.
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Aktier och andelar

Aktier noterade pa en aktiv marknad varderas
till marknadspris. Vid vardering av onoterade
aktier och andelar styrs valet av varderings-
modell av vad som bedéms lampligt fér det
enskilda instrumentet. Innehav av onoterade
aktier bestar i huvudsak av aktier i féretag som
utfoér stédjande verksamhet at banken. Onote-
rade aktier ar i allt vasentligt klassificerade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Sadana
innehav varderas i regel till bankens andel av
substansvardet i bolaget. For onoterade aktier
for vilka bolagsavtalet reglerar det pris till vilket
aktierna kan avyttras, varderas innehaven till
det i forvag bestamda avyttringspriset.

Derivat
Derivat som handlas péa en aktiv marknad var-
deras till marknadspris. Merparten av koncer-
nens derivatkontrakt, daribland ranteswappar
och olika typer av linjara valutaderivat, varderas
med varderingsmodeller som bygger pa mark-
nadsrantor och andra marknadspriser. Varde-
ringen av icke-linjara derivatkontrakt som inte
handlas aktivt bygger dven pa en rimlig skatt-
ning av marknadsbaserade indata, exempelvis
volatilitet.

Vid modellvardering av derivat forekommer
i vissa fall differenser mellan transaktionspriset
och det varde som raknats fram med hjalp av
en varderingsmodell vid det forsta redovis-
ningstillfallet. Sddana skillnader orsakas av
att den tillampade varderingsmodellen inte fullt
ut fangar upp alla komponenter som paverkar
derivatets varde. Orealiserade resultat pa grund
av positiva skillnader mellan transaktionspris
och det varde som raknas fram med hjalp av
en varderingsmodell (s kallade dag 1-resultat)
utgdrs av bankens vinstmarginal och ersattning
for att tdcka exempelvis kapital- och administra-
tiva kostnader. Orealiserade positiva dag
1-resultat fors inte till resultatet vid det forsta
redovisningstillfallet, utan periodiseras éver
derivatets loptid.

Tillgangar och skulder dir

kunden star vardeférandringsrisken
Tillgangar dar kunden star vardeférandrings-
risken bestar i huvudsak av fondandelar i fond-
férsakringsavtal. Saddana fondandelar varderas
till fondens aktuella marknadsvérde (NAV). Till-
gangarna motsvaras av skulder for vilka kun-
den star vardeférandringsrisken. Varderingen
av dessa skulder speglar varderingen av till-
gangarna. Med hansyn till att férsakringstagarna
och fondandelsigarna har férmansratt i till-
gangsmassan, saknas skal for att justera var-
deringen for kreditrisk. Tillgangar och skulder
dar kunden star vardeférandringsrisken har i
allt vasentligt kategoriserats som varderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

Handelsbanken

6. Kreditforluster
(IFRS 9 Finansiella instrument)

Forvantade kreditforluster
Reglerna om nedskrivning i IFRS 9 omfattar
finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varde-
rade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
samt finansiella garantier och oaterkalleliga
laneléften, och baseras pa en modell for redo-
visning av forvantade kreditforluster. Enligt
denna ska reserven spegla ett sannolikhets-
vagt belopp som bestdms genom att utvardera
en rad sannolika utfall med hansyn tagen till
all rimlig och verifierbar information som ar till-
ganglig pa rapporteringsdagen utan orimlig
kostnad eller anstrangning. | bedémningen
beaktas historiska, nuvarande och framatblick-
ande faktorer. De tillgangar vars nedskriv-
ningsbehov ska prévas delas in i féljande tre
steg, beroende pa graden av kreditférsamring:
= Steg 1 omfattar finansiella tillgangar utan
betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfallet.
= Steg 2 omfattar finansiella tillgangar med
betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfallet, men dar det vid rappor-
teringstillfallet saknas objektiva belagg for
att fordran ar kreditforsamrad.
= Steg 3 omfattar finansiella tillgangar for vilka
objektiva omsténdigheter har identifierats
for att fordran ar kreditférsamrad.

For Steg 1 ska reserveringar som motsvarar
forvantade forluster orsakade av fallissemang
som férvantas intraffa inom tolv manader redo-
visas. | Steg 2 och Steg 3 ska reserveringar
som motsvarar den férvantade forlust som
férvantas intraffa vid fallissemang nagon gang
under tillgangens hela aterstaende I6ptid
redovisas.

For avtal i Steg 1 och Steg 2 finns en kon-
cerngemensam central process med modell-
baserad berakning. Processen inleds med att
det for samtliga avtal bedoms om det skett en
betydande 6kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet (avtalets ingdende). Fér
utforligare beskrivning av betydande 6kning av
kreditrisk, se not K2 avsnitt Kreditrisker. Reser-
verna i de olika nedskrivningsstegen beraknas
pa individuell basis. Fér avtal i Steg 3 sker
manuell berakning med undantag fér en min-
dre portfolj av homogena fordringar som har
modellberdaknad reservering i Steg 3. Vid varje
rapporteringstillfalle avgérs pa avtalsniva om
ett avtal ska bli féremal fér en modellbaserad
berakning eller en manuell berakning.

Berakningarna av férvantade kreditforluster
paverkas i forsta hand av riskparametrarna
sannolikhet fér fallissemang (PD), exponering
vid fallissemang (EAD) och férlustandel vid
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falissemang (LGD). Férvantade kreditférluster
bestams genom att berdkna PD, EAD och LGD
fram till avtalets férvantade slutforfallodag.
Dessa tre riskparametrar multipliceras och
justeras med 6verlevnadssannolikheten alter-
nativt sannolikheten for att kreditexponeringen
inte har fallerat eller blivit aterbetald i fortid.

De beraknade forvantade kreditforlusterna dis-
konteras sedan tillbaka till rapporteringsdagen
med den ursprungliga effektivrantan och sum-
meras. Summan av kreditforluster for Steg 1
berdknas med sannolikheten for fallissemang
under de kommande 12 manaderna. Fér Steg 2
och Steg 3 beraknas kreditférluster med
sannolikheten for falissemang under tillgangens
aterstaende loptid.

Modellbaserad berdkning
Berakningen av de férvantade kreditforlusterna
tar hansyn till minst tre makroekonomiska sce-
narier (ett neutralt, ett positivt och ett negativt
scenario) med relevanta makroekonomiska
riskfaktorer sdsom arbetsléshet, styr-/central-
banksrantor, BNP, inflation och fastighetspriser,
uppdelade per land. De olika scenarierna
anvands for att justera riskparametrarna. Varje
makroekonomiskt scenario tilldelas en sanno-
likhet, och de férvantade kreditférlusterna erhalls
som ett sannolikhetsvagt genomsnitt av de
forvantade kreditforlusterna for varje scenario.
For utforligare information om modellerna for
att berékna forvantade kreditforluster for avtal i
Steg 1och Steg 2 och fér férklaring av begrepp
sasom PD, EAD och LGD, férvantad 16ptid, be-
tydande 6kning av kreditrisk och makroekono-
misk information, se not K2 avsnitt Kreditrisk.
For kanslighetsanalys for forvantade kredit-
forluster, not K11 Kreditforluster, netto.

Manuell berdkning

Tillgangar i Steg 3 prévas for nedskrivning pa
individuell basis och berakningen ar manuell.
Denna prévning genomférs I6pande och vid
varje rapporteringstillfalle av affarsansvarigt
bankkontor (kund- och kreditansvarig enhet)
och beslutas av lokal eller central kredit-
avdelning.

Nedskrivningsprévning utférs da det finns
objektiva omstandigheter som tyder pa att
motparten inte kommer att kunna fullfolja sina
kontraktsenliga ataganden i enlighet med defi-
nitionen pa fallissemang. Sadana objektiva
omstandigheter kan exempelvis vara férsenad
betalning, utebliven betalning eller indikation
pa osannolik betalning.

| nedskrivningsprovningen uppskattas de
framtida kassaflédena och sakerhetens varde
(inklusive garantier). Hansyn tas normailt till
minst tva mojliga framatblickande scenarier
for forvantade kassafloden baserade pa bade
motpartens aterbetalningsférmaga och saker-
heternas varde. Utfallet av dessa scenarier
sannolikhetsviktas och diskonteras med for-
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drans ursprungliga effektivrénta. De scenarier
som anvands kan innehalla saval makroekono-
miska som avtalsspecifika faktorer, utifran vad
som bedéms ha paverkan pa den enskilda mot-
partens aterbetalningsférmaga och sikerhe-
ternas vardeutveckling. Vid bedémningen tas
hansyn till den enskilda motpartens specifika
egenskaper. Nedskrivning gors om det berak-
nade atervinningsvardet understiger bokfort
véarde.

Expertbaserad berédkning

Expertbaserad bergkning gors for kreditfor-
luster for att inforliva uppskattad effekt fran
faktorer som inte bedémts ha fangats av
modellen (Steg 1 och Steg 2) eller som inte
har tagits hansyn till manuellt (Steg 3). De
modellbaserade berdkningarna ar konstrue-
rade med ambitionen att gbra en sa precis
skattning som majligt av de enskilda bidragen
till reserveringsbehovet. Det dr dock mycket
svart att med generella modeller fanga alla de
saregenskaper som karaktériserar ett enskilt
avtal. Darfor gors en manuell analys av de
avtal som ger de storsta bidragen till reserve-
ringsbehovet. Den manuella analysen syftar till
att, baserat pa expertkunskap om de enskilda
krediterna, bedéma om den modellbaserade
eller manuella berdkningen ska ersattas med
en expertbeddmd berdkning. En expert-
beddmd berzkning kan medféra bade hogre
och lagre reserveringsbehov an den
ursprungliga berakningen.

Expertbaserad berdkning kan dven utféras
pa en mer aggregerad niva for att justera de
modellbaserade berdkningarna fér en del-
portfolj eller motsvarande. Dessa justeringar
férdelas proportionellt 6ver de ingaende avta-
len. En expertbedémd berakning kan medfora
bade hégre och lagre reserveringsbehov &n
den ursprungliga berdkningen.

Redovisning och

presentation av kreditférluster

» Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde redovisas i balansrak-
ningen till sitt nettobelopp, efter avdrag foér
forvantade kreditforluster.
Poster utanfér balansrakningen (finansiella
garantier och oaterkalleliga laneléften) redo-
visas till sitt nominella belopp. Reserveringar
for forvantade kreditforluster avseende
dessa instrument redovisas som en avsatt-
ning i balansrakningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
véarde via Ovrigt totalresultat ar redovisade
till verkligt varde i balansrakningen. Reserve-
ringar for forvantade kreditférluster avse-
ende dessa instrument redovisas i verkligt
vardereserven i eget kapital och minskar
saledes inte redovisat varde pa instrumentet.
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= For finansiella tillgangar varderade till upp-
lupet anskaffningsvarde och for poster
utanfér balansrakningen redovisas perio-
dens kreditférluster (férvantade och konsta-
terade) i resultatrakningen péa raden Kredit-
forluster. Raden Kreditférluster utgors av
periodens reserveringar for férvantade kre-
ditférluster med avdrag for aterféringar av
tidigare utforda reserveringar, periodens
bortskrivningar och periodens atervinningar.

= For finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via 6vrigt totalresultat redovisas
periodens kreditférluster (férvantade och
konstaterade) i resultatridkningen pa raden
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

= Bortskrivningar utgors av konstaterade kredit-
forluster med avdrag for aterféringar av tidi-
gare gjorda reserveringar for férvantade
kreditforluster i Steg 3 och kan avse hela eller
delar av en finansiell tillgang. Bortskrivning
sker nar det inte bedéms finnas nagon rea-
listisk mojlighet till aterbetalning. Efter bort-
skrivningen kvarstar normalt kraven mot
lantagare och eventuella borgensman, vilka
som regel drivs vidare genom efterbevakning.
Efterbevakning vidtas inte i vissa situationer,
exempelvis i de fall konkursférvaltare lamnat
slutlig redovisning av utdelning i konkurs, nar
ett ackordsforslag antagits eller nar en for-
dran eftergivits i sin helhet. Fordringar som
efterges i samband med omstrukturering
av finansiella tillgangar redovisas alltid som
konstaterade kreditforluster.

= Betalningar som tillkommer banken for bort-
skrivna finansiella tillgangar intaktsredovisas
som atervinningar.

Ytterligare information om kreditférluster
lamnas i not K11 Kreditforluster, netto.

Fallissemang/Kreditférsimrad tillgang
Bankens definition av fallissemang 6verens-
stédmmer med kapitaltdckningsférordningens
(CRR) definition, vilken innebar att motparten
antingen &r mer dn 90 dagar sen med en betal-
ning eller att det gjorts en bedomning att mot-
parten inte kommer att kunna betala kontrakts-
enligt. En sadan bedémning innebar att det ses
som mer sannolikt att kredittagaren inte kom-
mer att kunna betala &n det motsatta. Bedom-
ningen av detta gors utifran all tillganglig infor-
mation om kredittagarens betalningsférmaga.
Hansyn tas till obestandssignaler som bristande
likviditet, férsenade och installda betalningar,
betalningsanmarkningar eller andra tecken pa
bristande betalningsférmaga. Andra signaler
kan vara att kredittagaren forsatts i konkurs
eller att beslut tas om en betydande anstands-
atgard som innebar att vardet pa bankens for-
dran mot kredittagaren minskar.

Sannolikheten for fallissemang beraknas
infor varje rapporteringstilifalle och ingar vid
beddmningen av om det skett en betydande
o6kning av kreditrisken sedan forsta redovis-
ningstillfallet och vid berakningen av forvantad

kreditforlust for finansiella tillgangar i Steg 1
och Steg 2.

Kreditférsamrad finansiell tillgang, vilket ar
exponering i Steg 3, definieras som exponering
i falissemang. Det medfor att bedomningen
for redovisningssyften ar i linje med den som
anvands i koncernens kreditriskhantering.

Ranta

Redovisning av ranteintakter hanforliga till pos-
ter i balansrakningen som ingar i Steg 1 och
Steg 2 bygger pa bruttoredovisning, vilket
innebar att ranteintakter redovisas till sitt fulla
belopp i rdntenettot. Ranteintékter avseende
motsvarande poster i Steg 3 redovisas netto,
det vill saga efter beaktande av nedskriv-
ningen. Ranteeffekter som uppstar till f6ljd

av diskonteringseffekter da perioden fram till
forvantad inbetalning minskar, resulterar i en
uppldsning av tidigare reserverade belopp
och redovisas som ranteintékt i enlighet med
effektivrantemetoden.

Vardering av egendom som

overtagits for skyddande av fordran

Vid férsta redovisningstillfallet redovisas 6ver-
tagen egendom till verkligt varde i balansrak-
ningen. Overtagen egendom (inklusive 6ver-
tagna leasingobjekt) som férvantas avyttras
inom en snar framtid, tas vid efterféljande var-
dering upp till det Iagsta av redovisat varde
och verkligt varde med avdrag foér kostnader
for forsaljning. Onoterade aktieinnehav som
overtas for skyddande av fordran redovisas
normalt till verkligt varde via resultatrakningen.

Modifierade finansiella tillgangar

Ettlan anses vara modifierat nar de villkor och
bestammelser som styr kassafloden andras
jamfort med det ursprungliga avtalet till féljid
av atgarder i form av anstandsatgarder eller
affarsmassiga omférhandlingar. Anstands-
atgarder ar villkorsandringar i samband med
omstruktureringar eller andra finansiella l4tt-
nadsatgarder. Dessa villkorsandringar utfors
for att sakerstalla full aterbetalning eller for att
maximera aterbetalningen av det utestaende
lanebeloppet f6r lantagare som har, eller star
infor, finansiella svarigheter. Affarsmassiga
omférhandlingar &r villkorsandringar som inte
ar relaterade till en lantagares finansiella svarig-
heter, till exempel &ndringar i kassaflodet for
ett lan pa grund av férandringar i marknads-
férhallanden fér amorteringar eller ranta.

Om kassafléden fran en finansiell tillgang
klassificerad till upplupet anskaffningsvarde har
modifierats, men tillgangens kassafléden inte
blir véasentligt annorlunda, resulterar normalt
inte modifieringen i att den finansiella till-
gangen tas bort fran balansrakningen. | det
fallet omraknas redovisat bruttovarde utifran
den finansiella tillgangens férandrade kassa-
floden, och justeringsbeloppet redovisas i
resultatrakningen.

Handelsbanken
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Eftersom modifieringar utférs av olika anled-
ningar finns inget ovillkorligt samband mellan
modifieringar och bedomd kreditrisk. Nar en
finansiell tillgang beviljats anstandsatgard och
kvarstar i balansrakningen klassificeras den
till Steg 2 eller Steg 3, baserat pa utfallet av
den beddémning som utfors i samband med
anstandsatgarden. Bedémningen omfattar
kontroll av om det finns behov av reservering
for kreditforlust eller annan omstandighet som
innebar klassificering till Steg 3.

Om en finansiell tillgang modifieras pa ett
satt som medfor vasentligt forandrade kassa-
floden tas den modifierade finansiella tillgangen
bort fran balansrakningen och ersatts med ett
nytt avtal. | dessa fall utgér datumet fér modi-
fieringen forsta redovisningstillfallet for det nya
avtalet och detta datum anvénds vidare vid
berékning av forvantade kreditférluster samt
vid bedéomning av huruvida det féreligger en
betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfallet.

7. Sakringsredovisning
(IAS 39 Finansiella instrument:
redovisning och virdering)

Handelsbanken har valt att fortsétta tillampa
sakringsredovisningsreglerna i IAS 39, i enlig-
het med 6vergangsbestammelserna i IFRS 9.
Koncernen tillampar olika metoder fér sak-
ringsredovisning beroende pa syftet med sak-
ringen. Som sakringsinstrument anvéands deri-
vat, i huvudsak rante- och valutaranteswappar.
Vid sékringar av valutakursrisker kopplade till
nettoinvesteringar i utlandska enheter anvands
skulder i respektive utlandsk enhets funktio-
nella valuta som sékringsinstrument. Som en
del av koncernens sakringsstrategier delas var-
det pa sakringsinstrument i vissa fall upp och
ingar i fler an en sakringsrelation. Ett och samma
sakringsinstrument kan darmed sakra olika ris-
ker. Sadan uppdelning gérs endast om de sik-
rade riskerna tydligt kan identifieras, om effek-
tiviteten kan matas tillforlitigt och om den
totala vardeférandringen pa instrumentet ingar
i nagon sakringsrelation.

Sakringar av verkligt varde tillampas i syfte
att skydda koncernen mot icke 6nskvéarda
resultateffekter pa grund av exponeringar for
forandringar i marknadspriser. Sékringar av
verkligt varde tillampas for enskilda tillgangar
och skulder samt for portfélier av finansiella
instrument. Sékrade risker i sakringsrelationer
till verkligt varde bestar av ranterisk i ut- och
upplaning till fast ranta. Sakringsinstrumenten
i dessa sakringsrelationer bestar av rante-
swappar. Vid sakring av verkligt varde varderas
saval sakringsinstrumentet som den sikrade
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risken till verkligt varde. Vardeférandringarna
redovisas direkt i resultatrakningen i posten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Nar
portfélisakring tillampas redovisas vardet pa
den sakrade posten pa en separat rad i balans-
rakningen i anslutning till Utlaning till allman-
heten. Da sakringar av verkligt varde avslutas
i fortid periodiseras den upparbetade varde-
férandringen pa den sakrade posten i Netto-
resultat av finansiella transaktioner under ater-
staende l6ptid. Avslutas sakringar av verkligt
varde i fortid, och den sdkrade posten inte
langre kvarstar, aterférs den upparbetade
vardeforandringen direkt i Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Kassaflodessakring anvands for att hantera
exponeringar for variationer i kassafléden han-
forliga till férandringar i rérlig ranta pa ut- och
upplaning. Den férvantade I6ptiden fér sadan
ut- och upplaning ar i regel betydligt langre an
rantebindningstiden som ar kort. Kassaflodes-
sdkring anvands dven for att sakra valutakurs-
risken i framtida kassafloden hanférliga till
ut- och upplaning. Aven valutakursrisker han-
forliga till koncerninterna monetéara poster kan
omfattas av denna typ av sakring, i den man
de ger upphov till valutaexponeringar som inte
elimineras vid upprattande av koncernredovis-
ningen. Derivat som &r sékringsinstrument i

kassaflédessakringar varderas till verkligt varde.

| den man derivatets vardeforandring ar effek-
tiv, det vill sdga motsvaras av framtida kassa-
floden hanforliga till den sakrade posten, redo-
visas den som en komponent i évrigt totalresultat
och i sékringsreserven i eget kapital. Ineffek-
tiva delar av derivatets vardeforandring redovi-
sas i resultatrakningen i posten Nettoresultat
av finansiella transaktioner. Da kassafl6-
dessékringar avslutas i fortid periodiseras den
ackumulerade vardeférandringen, som tidigare
redovisats i Ovrigt totalresultat, i Nettoresultat
av finansiella transaktioner under den period
de sékrade kassaflédena forvantas intraffa.
Avslutas kassaflédessakringar i fortid, och de
sakrade kassaflodena inte langre forvantas
intraffa, omklassificeras den ackumulerade
vardeférandringen i sakringsreserven till
Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Sakringar av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter tillampas for att skydda koncer-
nen mot valutakursdifferenser till félid av verk-
samhet i utlandet. Som s&kringsinstrument
anvands lan i utlandsk valuta. Den sikrade
posten i dessa sakringar utgors av expone-
ringen i utlandsk valuta hanforlig till det redo-
visade vardet avseende den forsta delen av
nettotillgangarna i en utlandsverksamhet. Lan
i utlandsk valuta som sakrar nettoinvesteringar
i utlandsverksamhet redovisas i koncernen till
valutakursen pa balansdagen. Den effektiva
delen av valutakursdifferenser pa sadana lan
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redovisas som en komponent i dvrigt total-
resultat och i omrékningsreserven i eget
kapital. Ineffektiva delar av sakringar av netto-
investeringar i utlandsverksamhet redovisas
i resultatrakningen i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

For ytterligare information se not K25 S&k-
ringsredovisning.

8. Forsakringsverksamhet

Klassificering

Handelsbankens férsakringsavtal kan innehalla
riskforsakringsmoment, sparforsakringsmoment
eller bada. Klassificering som férsakringsavtal
eller investeringsavtal gors utifran de enskilda
férsakringsmomenten (sparférsakringsmoment/
riskférsakringsmoment) i avtalen eftersom de
har olika ekonomisk inneboérd. Traditionella liv-
forsakringsavtals sparférsakringsmoment, risk-
forsakringar samt riskforsékringsmoment som
separerats ut ur sammansatta traditionella liv-
forsakringsavtal och fondférsakringsavtal dverfor
betydande forsakringsrisk och klassificeras,
véarderas och redovisas som forsakringsavtal.
Sparforsakringsmomentet i fondforsakringsav-
tal och depéaférsakringsavtal klassificeras som
investeringsavtal och redovisas enligt IFRS 9.

Forsakringsavtalens aggregeringsniva
Handelsbanken har identifierat portfolier med
férsakringsavtal med utgangspunkt fran de
forsakringsrisker de exponerar banken for.
For traditionella livférsakringsavtals sparfor-
sakringsmoment har samtliga avtal bedémts
lénsamma. Vidare &r avtalen tecknade langt
tillbaka i tiden och produkten ar stangd for
nyteckning varfor bara en portfélj och grupp
har identifierats. For riskférsakringar och risk-
forsakringsmoment utgor respektive forsak-
ringsprodukt en portfolj. Da samtliga avtal har
beddmts Idnsamma har bara en grupp per
portfolj identifierats. Ytterligare uppdelning av
dessa grupper har gjorts baserat pa att avtal
som tecknats med mer an ett ars mellanrum
inte ska inga i samma grupp.

Vardering av forsakringsavtal
Handelsbanken tillampar den generella model-
len vid varderingen av skulden for aterstaende
forsakringsskydd for traditionella livforsakrings-
avtals sparforsakringsmoment. Skalet till att
den generella modellen tillampas ar att dessa
avtal har en avtalsgrans som ar vasentligt
langre an ett ar samt att de héga formanerna

i avtalen leder till att de icke villkorade utbetal-
ningar av tillaggsbelopp, som ar de som varie-
rar med avkastningen pa underliggande till-
gangar, inte férvantas utgéra en betydande
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andel av de totala utbetalningarna. | den gene-
rella modellen varderas skulden for atersta-
ende forsakringsskydd som summan av det
forvantade nuvardet av framtida kassafléden,
en riskjustering och en avtalsenlig marginal.
Handelsbanken har inte identifierat nagra
forlustavtal.

For skulden for intraffade skador varderas
skulden som summan av det férvantade nuvar-
det av framtida kassafloden och en riskjuste-
ring. Skulder med en férvantad avvecklingstid
som &r kortare 4n tolv manader diskonteras
dock inte. For utforligare beskrivning av forvan-
tade nuvérdet av framtida kassafloden, risk-
justering och avtalsenlig marginal, se not K36
Forsakringsskulder.

Handelsbanken tillampar premieférdelnings-
metoden vid varderingen av skulden for ater-
staende forsakringsskydd for riskférsakringar
och for riskforsakringsmoment som separerats
ut ur sammansatta traditionella livférsakrings-
avtal och fondférsakringsavtal samt for ater-
forsakringsavtal. Skélet till att premiefordel-
ningsmetoden tillampas &r att dessa avtal har
en avtalsgrans pa maximalt ett ar. Skulden fér
aterstaende forsakringsskydd diskonteras inte
utan varderas till erhallna, men annu ej intja-
nade premier. Erhallna premier redovisas som
intakt linjart 6ver tid i takt med att forsakrings-
skyddet tillhandahalls. Handelsbanken har inte
identifierat nagra forlustavtal.

Redovisning av forsakringsavtal

och innehavda aterférsakringsavtal

| balansrakningen redovisas skulden for ater-
staende forsakringsskydd samt skulden for
intraffade skador i posten Forsakringsskulder.
Tillgangar och skulder avseende innehavda
aterforsakringsavtal redovisas i posterna Ovriga
tillgangar respektive Ovriga skulder. | resultat-
rakningen presenteras nettoresultatet fran
férsakringsavtal samlat pa raden Foérsakrings-
netto. | Férsakringsnettot ingar posterna For-
sakringsresultat och Avkastning pa tillgangar
som innehas for forsékringstagarnas rakning.
Raden Forsakringsresultat innehaller intakter
och kostnader hanférliga till forsakringsavtal,
aven rorelsekostnader. Raden Avkastning pa
tillgangar som innehas for forsakringstagarnas
rakning redovisas enligt IFRS 9, men ingar i fér-
sakringsnettot eftersom tillgangarna ar han-
forliga till sadana avtal som redovisas som
forsakringsavtal. | 6vrigt totalresultat redovisas
effekterna av andrad diskonteringsranta vid var-
deringen av sparférsakringsmomentet i traditio-
nell livférsakring, vilkken ackumuleras i posten
Forsakringsavtal inom eget kapital. Vid dver-
gangen till IFRS 17 uppgick beloppet i 6vrigt
totalresultat till noll.
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Redovisning och vardering

av investeringsavtal
Sparférsakringsmomentet i fondférsakrings-
avtal och depaforsakringsavtal utgér investe-
ringsavtal. Dessa avtal samt tillhérande place-
ringstillgangar varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. | balansrakningen redovisas
dessa poster som Tillgangar respektive Skulder
dar kunden star vardeférandringsrisken. |
resultatrékningen redovisas premieavgifter,
kapitalavgifter samt 6vriga administrativa av-
gifter fran investeringsavtal i posten Provi-
sionsintakter. Aven anskaffningskostnader
redovisas direkt i resultatrakningen. Vardefor-
andringar pa tillgangar och skulder redovisas i
posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

9. Tillgangar som innehas fér
forsaljning samt redovisning av
avvecklad verksamhet (IFRS 5)

Anlaggningstillgadngar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter
Anlaggningstillgangar eller en grupp av till-
gangar, ibland tillsammans med dartill hanférliga
skulder, (avyttringsgrupp) klassificeras som att
de innehas for forsélining nar det redovisade
vardet i huvudsak kommer att atervinnas
genom forsaljning och nar forsalining ar mycket
sannolik. Om klassificeringen sker som tillgang
som innehas for férsaljning tillampas sarskilda
varderingsprinciper. Dessa innebar i huvudsak
att, med undantag for bland annat finansiella
tillgangar och skulder (se punkt 4), tillgangar som
innehas for forséaljining och avyttringsgrupper
varderas till det lagsta av det redovisade véardet
och verkligt varde med avdrag for férséaljinings-
kostnader. Darmed gérs inte nagra avskrivningar
pa materiella eller immateriella tillgangar som
innehas for forsalining. Eventuella nedskriv-
ningar och efterféljande omvéarderingar redovi-
sas direkt i resultatrakningen. En vinst redovi-
sas dock inte till den del som den 6verstiger
tidigare redovisade ackumulerade nedskriv-
ningar. Tillgangar och skulder som innehas fér
forsaljning sarredovisas i koncernens balans-
rakning fram till forsaljningstidpunkten.

Som avvecklad verksamhet redovisas sjalv-
sténdig verksamhet av vasentlig karaktar som
ar klart avskiljbar fran koncernens 6vriga verk-
samhet och som antingen har avyttrats eller
klassificerats som att den innehas for forsalj-
ning med tillampning av de principer som
beskrivits ovan. Redovisning som avvecklad
verksamhet innebér att verksamhetens resul-
tat sérredovisas pa egen rad i resultatrak-
ningen skilt fran 6vriga resultatposter. Resul-
tatet fran avvecklad verksamhet bestar av
resultatet efter skatt av avvecklade verksam-

heter, det resultat efter skatt som uppstar vid
vardering till verkligt varde med avdrag for for-
séliningskostnader av de tillgangar som inne-
has for férsaljning/avyttringsgrupper som ingar
i avvecklade verksamheter, samt realiserat
resultat fran avyttring av avvecklade verksam-
heter. For upplysningar om tillgangar respek-
tive skulder som innehas for forsaljning samt
avvecklad verksamhet not K14 Tillgangar och
skulder som innehas for forsaljning samt
avvecklad verksamhet.

10. Eget kapital

Eget kapital bestar av de komponenter som
beskrivs i det foljande.

Aktiekapital

Handelsbankens aktie finns i aktieslag A res-
pektive B. A-aktien berattigar innehavare till

en rost och B-aktien till en tiondelsrost. De bada
aktieslagen har samma ratt till utdelning.

Overkursfond

Overkursfonden bestar dels av optionskom-
ponenten av emitterade konvertibla skulde-
brev och dels av det belopp som vid emission
av aktier och vid konvertering av konvertibla
skuldebrev 6verstiger de emitterade aktiernas
kvotvérde.

Ovrigareserver

Férmansbestiamda pensionsplaner

| posten Férmansbestamda pensionsplaner
redovisas aktuariella vinster och forluster pa
pensionsforpliktelsen samt avkastning pa
férvaltningstillgangarna som Gverstiger eller
understiger diskonteringsrantan.

Kassaflédessakringar

| posten Kassaflédessékringar (Sakrings-
reserven) redovisas orealiserade varde-
férandringar pa derivatinstrument som utgoér
sakringsinstrument i kassaflddessakringar till
den del sakringen ar effektiv, det vill sdga
motsvaras av framtida kassafloden hanforliga
till den sakrade posten.

Verkligt vérde via 6vrigt totalresultat

| posten Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
(Verkligt vardereserven) redovisas orealise-
rade vardeférandringar pa finansiella tillgangar
klassificerade till verkligt varde via 6vrigt total-
resultat. Vidare bestar posten av reserveringar
for forvantade kreditforluster pa skuldinstru-
ment klassificerade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat. Realiserade vardeférandringar pa
skuldinstrument klassificerade till verkligt varde
via 6vrigt totalresultat omklassificeras fran
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posten verkligt varde via 6vrigt totalresultat till
resultatrakningen. Realiserade vardeforand-
ringar pa egetkapitalinstrument klassificerade
till verkligt varde via 6vrigt totalresultat omklas-
sificeras fran posten verkligt varde via dvrigt
totalresultat till balanserade vinstmedel.

Férsakringsavtal

| posten Forsakringsavtal redovisas effekter
av andrad diskonteringsranta vid varderingen
av sparforsakringsmomentet i traditionell liv-
forsakring.

Omrékning utldndsk verksamhet

| posten Omriakning utlandsk valuta (Omrék-
ningsreserven) redovisas orealiserade valuta-
kurseffekter som uppstar till flid av omrakning
av utlandska enheter till koncernens rapporte-
ringsvaluta. Darutover redovisas effektiva delar
for sékringar av nettoinvesteringar i utlands-
verksamhet i posten samt omrakningsdifferen-
ser hanforliga till icke-monetara poster som
klassificeras till verkligt varde via 6vrigt total-
resultat.

Balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat
Balanserade vinstmedel bestar av intjanat resul-
tat fran innevarande och tidigare rakenskapsar.
Utdelning och aterkdp av egna aktier redovi-
sas som avdrag fran balanserade vinstmedel.
Realiserade resultat hanforliga till egetkapi-
talinstrument klassificerade till verkligt varde
via 6vrigt totalresultat omklassificeras fran pos-
ten verkligt véarde via dvrigt totalresultat till
balanserade vinstmedel.

Innehav utan bestammande inflytande
Innehav utan bestammande inflytande utgors
av den andel av koncernens nettotillgangar
som inte direkt eller indirekt ags av moderfore-
tagets stamaktiedgare. Innehav utan bestam-
mande inflytande redovisas som en separat
andel av eget kapital.

11. Intdkter

Rantenetto
Ranteintakter och réantekostnader redovisas i
rantenettot i resultatrdkningen, med undantag
for rantor hanforliga till finansiella instrument
som obligatoriskt varderas till verkligt varde via
resultatrakningen vilka redovisas i Nettoresultat
av finansiella transaktioner dar den samlade
aktiviteten i handelslagret redovisas.
Ranteintakter och rantekostnader for finan-
siella instrument som vérderas till upplupet
anskaffningsvarde beréknas och redovisas
med tillampning av effektivrantemetoden eller,
om sa anses lampligt, med tillampning av en
metod som resulterar i ett belopp som utgér
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en rimlig uppskattning av vad en berakning
grundad pa effektivrantemetoden skulle ge.
Effektivrantan innefattar avgifter som anses
vara en integrerad del av effektivrantan for ett
finansiellt instrument (vanligen avgifter som
kompenserar fér risk). Effektivrantan motsvarar
den rénta som anvénds for att diskontera avtal-
senliga framtida kassafléden till redovisat
varde pa den finansiella tillgangen eller skulden.

| rantenettot redovisas dven rantor fran deri-
vat som ingar i sékringsredovisning och rantor
fran derivat i ekonomiska sakringar, eftersom
dessa s&krar poster vars rantefloden redovisas
i rantenettot.

Utdver ranteintékter och rantekostnader
ingar avgift for statlig insattningsgaranti i rante-
nettot.

Provisionsnetto

Provisionsintakter redovisas vid den tidpunkt
nar prestationsatagandet ar uppfylit, vilket ar
nér kontrollen av tjénsten ar 6verford till kunden.
Den totala intéakten fordelas for varje tjanst, och
intaktsféringen beror pa om tjansterna ar upp-
fyllda vid en viss specifik tidpunkt eller 6ver tid.
Provisionsintakter i form av exempelvis forvalt-
ningsavgifter inom kapitalforvaltningen redovi-
sas normalt éver tid i takt med att dessa tjans-
ter utfors. Provisionsintakter i form av exem-
pelvis courtage, kortavgifter och betalnings-
provisioner redovisas generellt nér tjansten
utforts, det vill séga vid en viss specifik tid-
punkt. Nar intédkten inkluderar en rorlig ersatt-
ning, till exempel rabatt, aterbéring eller presta-
tionsbaserade delar, redovisas intakten forst
nar det ar hdgst troligt att ingen aterbetalning
av beloppet kommer att ske. Utlaningsavgifter
som inte ingar i effektivrantan redovisas som pro-
visionsintakter. Provisionskostnader ar trans-
aktionsberoende och &r direkt relaterade till
transaktioner vars intékter redovisats som
Provisionsintakter.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
| posten Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner redovisas den resultatpaverkan som upp-
star vid vardering av finansiella tillgangar och
skulder till verkligt varde via resultatrdkningen
och vid realisation av finansiella tillgangar och
skulder (med undantag fér egetkapitalinstru-
ment klassificerade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat).
= Resultat fran finansiella instrument till upp-
lupet anskaffningsvarde bestar av realiserade
vinster och férluster pa finansiella tillgangar
och skulder klassificerade till upplupet an-
skaffningsvarde, sasom till exempel rante-
skillnadsersattning for fortidsinlést utlaning
och realisationsresultat som genereras vid
aterkop av egna emitterade vardepapper.
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Resultat fran finansiella instrument till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat bestar av reali-
serade vinster och forluster pa rantebarande
vardepapper klassificerade till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat. Realiserade vinster
och férluster omklassificeras fran évrigt
totalresultat till Nettoresultat av finansiella
transaktioner i samband med avyttring/
forsalining. Vidare bestar posten av kredit-
forluster (férvantade och konstaterade) pa
dessa tillgangar.

Resultat fran finansiella instrument till verkligt
varde via resultatrakningen, verkligt varde-
optionen, bestar av orealiserade och realise-
rade vardeforandringar pa finansiella till-
gangar och skulder som vid férsta redovis-
ningstillfallet identifierats som varderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

* Resultat fran finansiella instrument till verk-
ligt varde via resultatrékningen, obligatoriskt,
bestar av orealiserade och realiserade var-
deférandringar samt utdelningsintakter och
rantor (med undantag for rantor som harrér
fran derivat som sékrar poster vars rante-
flode redovisas i rintenettot) pa finansiella
tillgangar och skulder som innehas fér han-
del eller som férvaltas och utvarderas pa
basis av verkliga varden.

= Sakring av verkligt varde bestar av orealise-
rade och realiserade vardeférandringar pa
sakringsinstrument respektive sakrad risk-
komponent i finansiella tillgangar och skulder
som ar sékrade poster i sakringar till verkligt
varde. Ineffektivitet i kassaflédessakringar
bestar av de vardeférandringar pa sakrings-
instrumentet som inte motsvaras av framtida
kassafloden hanforliga till den sakrade
posten.

Vinster och forluster som uppkommer till
folid av omrakning av monetéara poster i
utlandsk valuta (det vill sdga annan valuta 4an
den funktionella valutan) till géllande stang-
ningskurs per balansdagen. Resultatet vid
omrakning till balansdagens stangningskurs
av finansiella tillgangar och skulder i utlandsk
valuta som varderas till upplupet anskaffnings-
varde redovisas saledes i Nettoresultatet av
finansiella transaktioner. Darutdver ingar
vinster och forluster som uppkommer till f6ljd
av omrakning till géllande stadngningskurs
per balansdagen avseende icke-monetara
poster i utlandsk valuta som varderas till
verkligt varde.

Avkastning pa tillgangar som innehas for for-
sakringstagarnas rakning avgar fran Netto-
resultat av finansiella transaktioner eftersom
den ingar i Férsakringsnettot.

Utdelning

Utdelningar pa aktier som klassificerats till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat redovisas
i resultatrakningen i posten Ovriga utdelnings-
intakter. Utdelningar pa aktier som klassifice-
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rats till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Eventuella utdelningar fran
intresseforetag och joint ventures minskar det
redovisade vardet pa andelar i intresseféretag
och joint ventures.

12. Ersattningar till anstallda
(IAS 19 Ersittningar till anstallda)

Personalkostnader

Som personalkostnader redovisas l6ner, pen-
sionskostnader och andra former av direkta
personalkostnader inklusive social avgifter,
sarskild lbneskatt pa pensionskostnader och
andra former av I6nebikostnader. Eventuella
ersattningar i samband med avslutad anstall-
ning skuldférs vid avtalets ingang och periodi-
seras dver aterstaende tjanstgoéringstid.

Redovisning av pensioner

Ersattningar ttill anstallda efter anstéliningens
upphérande utgors i banken av pensionsfor-
pliktelser som klassificeras som antingen pre-
miebestamda planer eller férmansbestamda
planer. For de premiebestamda planerna beta-
lar banken faststallda premier till en utomsta-
ende juridisk enhet och vardeférandringsrisken
fram till dess att medlen utbetalas faller pa den
anstéllde. For dessa planer har banken inga
ytterligare forpliktelser efter att premier beta-
lats. Pensionskostnader for premiebestamda
planer redovisas som en personalkostnad i
den takt de intjdnas genom att de anstallda
utfor tjanster at banken och avgifterna fér
dessa tjanster forfaller till betalning. Betal-
ningen sker normalt i samband med regel-
bundna I6neutbetalningar.

Ovriga pensionsforpliktelser klassificeras
som férmansbestamda planer. Vid férmans-
bestamd pensionslésning utgar en pension
baserad pa I6n och anstaliningstid, vilket
innebar att banken bér alla vasentliga risker for
fullgérandet av pensionsforpliktelsen. For berak-
ningen av pensionsforpliktelser och kostnader
hanforliga till dessa tillampas Projected Unit
Credit Method och nuviardet av pensionsata-
gandet redovisas som pensionsforpliktelse.
Fér majoriteten av de férmansbestamda pen-
sionsplanerna har koncernen avsatt férvalt-
ningstillgangar i pensionsstiftelser och pen-
sionskassa eller motsvarande for att tacka
forpliktelsen. Som pensionsnetto i balansrak-
ningen redovisas pensionsforpliktelserna
minskade med férvaltningstillgangarnas verk-
liga varde. | resultatrakningen redovisas pen-
sionskostnaden fér férmansbestamda planer
som personalkostnad vilken utgdrs av kost-
nad fér under aret intjanad pensionsratt,
rantekostnad pa pensionsfdrpliktelsen samt
ranteintakt pa férvaltningstillgangarna. Berak-
ningen av pensioner intjanade under aret utgar
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fran en beraknad slutlén och ar féremal for aktu-
ariella antaganden och avser arets andel av
den berédknade slutliga totala pensionsutbetal-
ningen. For berakning av arets rantekostnad
och rénteintakt anvédnds samma rantesats, aktu-
ell féretagsobligationsranta (rantan vid arets
borjan) for en I6ptid motsvarande aterstaende
tid till utbetalning av pensionsskulden. | 6vrigt
totalresultat redovisas aktuariella vinster och
férluster pa pensionsforpliktelsen som uppstar
pa grund av att verkligt utfall avviker fran gjorda
antaganden samt skillnaden mellan verklig
avkastning och beréknad ranteintakt pa for-
valtningstillgangarna.

Berakningen av kostnader och ataganden
med anledning av koncernens férmans-
bestamda planer ar féorenad med ett flertal
beddmningar och antaganden som kan ha en
betydande inverkan pa redovisade belopp.

En utférligare beskrivning av dessa antagan-
den och bedémningar Iamnas i punkt 14 och
i not K8 Personalkostnader.

13. Statliga avgifter

Réntefri utlaning till Riksbanken
Genom en andring av Riksbankslagen som
bérjade gélla fran och med den 1januari 2025
kan Sveriges Riksbank besluta om rantefri inla-
ning fran svenska banker och andra kreditinsti-
tut med verksamhet i Sverige. Riksbanken far
besluta om rantefri inlaning om dess egna
kapital understiger malnivan som ar beslutad
for Sveriges Riksbanks egna kapital. Beloppet
avseende den rantefria inlaningen kan upp-
dateras arligen, efter det att riksdagen har fast-
stallt Sveriges Riksbanks resultat- och balans-
rékning. Den forsta utbetalningen till Sveriges
Riksbank genomfordes den 31 oktober 2025.
Det féreligger inte ett avtalsenligt forhallande
i enlighet med IAS 32 Finansiella instrument:
Klassificering mellan Sveriges Riksbank och
respektive institut, utan kravet pa den rantefria
inlaningen foéljer av regulatoriska krav. Kravet pa
rantefri inlaning bedéms ej heller uppfylla krite-
riet for kontanta medel, eftersom instituten inte
fritt kan férfoga 6ver inlaningsmedlen under
den period som inlaningskravet géller. Kriteri-
erna for en finansiell tillgang i enlighet med IAS
32 beddms saledes inte vara uppfylida. Det
saknas darmed en enskild IFRS standard som
ar tillamplig vid redovisningen av den rantefria
inlaningen som banken ska placera hos Sveri-
ges Riksbank, vilken utifran bankens perspektiv
ar en rantefri utlaning till Sveriges Riksbank.
Banken har darfér utvecklat en redovisnings-
princip i enlighet med IAS 8 Redovisningsprin-
ciper, andringar i uppskattningar och bedém-
ningar samt fel. De bedomningar som gjorts vid
utvecklingen av redovisningsprincipen har
beaktat bestammelserna i IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRIC 21 Avgifter. Utgangspunk-

ten for redovisningsprincipen &r att den rénte-

intakt som uteblir till folid av det regulatoriska

kravet pa att banken ska placera rantefri inla-
ning hos Sveriges Riksbank utgdr en statlig
avgift. Redovisningsprincipen innebar att:

+ Den rantefria utlaningen till Sveriges Riks-
bank redovisas som ett nollkuponginstru-
ment till upplupet anskaffningsvarde i
balansposten Ovrig utlaning till central-
banker.

— Utlaningen diskonteras vid tidpunkten
for inbetalningen till Sveriges Riksbank till
gallande marknadsranta for en utlaning till
svenska staten.

— Loptiden ar perioden fram till Sveriges
Riksbanks nastkommande arliga beslut
om rantefri inlaning.

— Den initiala underkursen periodiseras éver
I6ptiden och redovisas i resultatrakningen
i posten Ranteintakter.

» Den rantefria utlaningen féljer av det regula-
toriska kravet pa att banken ska placera
rantefri inlaning hos Sveriges Riksbank och
beloppet motsvarande den initiala under-
kursen redovisas vid tidpunkten for inbetal-
ningen till Sveriges Riksbank som en kost-
nad i resultatrakningen i posten Statliga
avgifter.

14. Vasentliga bedomningar
och uppskattningar

Tillampningen av koncernens redovisnings-
principer innebar i vissa fall att foéretagsled-
ningen maste gdéra bedémningar (utéver de
som géller uppskattningar) som far en vasent-
lig inverkan pa redovisade belopp. Redovisade
belopp paverkas dessutom i ett antal fall av
antaganden om framtiden och uppskattningar.
Antaganden och kallor till osdkerhet i upp-
skattningar innebér alltid en risk for en juste-
ring av det redovisade vardet for tillgangar och
skulder. De bedomningar, antaganden om
framtiden och uppskattningar som gors speg-
lar alltid féretagsledningens basta och mest
rimliga uppfattning och ar kontinuerligt foremal
for granskning och validering.

Nedan félier en beskrivning av de bedém-
ningar, antaganden om framtiden och uppskatt-
ningar som har haft en vasentlig paverkan pa de
finansiella rapporterna.

Koncernredovisning
Ett strukturerat foretag ar ett féretag som
bildats for att uppna ett begransat och val-
definierat syfte, dar rostratten inte ar den
avgorande faktorn for att avgéra om bestam-
mande inflytande féreligger. Handelsbankens
innehav i strukturerade foretag ar begransade
till innehav i fonder.

Fonder for vilka banken ar kapitalforvaltare
och dar banken dger mer dn 50% av andelarna
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konsolideras. Bankens innehav i fonden redo-
visas till verkligt varde pa raden Aktier och
andelar i balansrakningen. Resterande andel
av fondens verkliga varde konsolideras och
redovisas pa raderna Tillgangar respektive
Skulder dar kunden star vardeférandrings-
risken i balansrakningen. Agande mellan 20
och 50% konsolideras i vissa fall om omstan-
digheterna gor gallande att banken har ett
bestammande inflytande, exempelvis genom
att fonden har ett brett férvaltningsmandat och
genererar en hdg andel variabel avkastning.

Innehav till f6ljd av fondfoérsakringsavtal
bedodms inte medféra att koncernen ar expo-
nerad emot variabel avkastning. Dessa innehav
exkluderas i bedomningen av om det féreligger
bestdammande inflytande dver fonden. Andelar
i fonder till foljd av fondforsakringsavtal redovi-
sas som Tillgangar dar kunden star vardefor-
andringsrisken medan korresponderande skuld
for fondférsakringsavtalen redovisas som
Skulder dar kunden star vardeforandrings-
risken.

For ytterligare information om innehav i icke-
konsoliderade strukturerade foretag, not K51
Innehav i icke-konsoliderade foretag.

Finansiella instrument
varderade till verkligt varde
Vid kategorisering i niva 1, niva 2 eller niva 3
av finansiella instrument varderade till verkligt
varde erfordras bedémningar med avseende
pa graden av transparens gallande marknads-
data som anvants vid varderingen. Finansiella
instrument som varderas till aktuellt marknads-
pris pa en aktiv marknad ingar i niva 1. Finan-
siella instrument som véarderas utifran varde-
ringsmodeller som bygger pa indata som i allt
vasentligt kan verifieras med marknadsobser-
vationer ingar i niva 2. Finansiella instrument
som varderas utifran varderingsmodeller som
i vasentlig utstrackning paverkas av indata som
inte gar att verifiera med externa marknadsdata
ingar i niva 3. Bedémningar har saledes utforts
i syfte att identifiera for vilka finansiella instru-
ment det saknas en aktiv marknad. Vidare har
beddmningar gjorts vid val av vilka varderings-
modeller som ska tillampas samt med avse-
ende pa vilken indata som ska anvandas i var-
deringsmodellerna.

Utgangspunkten ar att indata som anvands
i varderingsmodellerna i allt vasentligt kan veri-
fieras med marknadsobservationer, exempelvis
noterade priser pa aktier och rantor. | de fall indata
i en varderingsmodell i vasentlig utstrackning inte
kan verifieras med externa marknadsdata ar
det erforderligt for féretagsledningen att till-
lampa egna antaganden och uppskattningar vid
berédkning av det verkliga vardet. Bankens inne-
hav i finansiella tillgangar klassificerade i niva 3
utgdr dock endast en ringa andel av totala
finansiella tillgangar som varderas till verkligt
varde. Banken har en etablerad kontrolimiljoé
for att faststalla verkliga varden pa finansiella
instrument som bland annat inkluderar att en
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oversyn av varderingsmodeller och marknads-
priser utfors av riskkontrollfunktionen. Redovisade
varden avseende finansiella instrument varde-
rade till verkligt varde framgar av not K44
Vardering av finansiella instrument till verkligt
vérde.

For mer information om vasentliga bedém-
ningar vid vardering av finansiella instrument
till verkligt varde samt tillampade antaganden,
se not K1 avsnitt 5 Principer for vardering av
finansiella tillgangar och skulder till verkligt
varde samt not K44 Vardering av finansiella
instrument till verkligt varde.

Klassificering av forsakringsavtal

och berakning av forsakringsskuld

Enligt IFRS 17 &r utgangspunkten for tillamp-
ningen av standarden det juridiska forsakrings-
avtalet och om detta anses 6verféra betydande
forsakringsrisk. Banken har bedomt att klassi-
ficering som foérsakringsavtal eller investerings-
avtal ska utforas utifran de enskilda férsak-
ringsmomenten (sparférsakringsmoment/
riskférsakringsmoment) i avtalen eftersom de
har olika ekonomisk innebdrd. En separation av
spar- och riskforsakringsmoment ger den mest
korrekta redovisningen, da enbart den sist-
namnda overfor betydande forsakringsrisk.
Bankens bedémning &r att det skulle fa en mar-
ginell effekt pa bankens finansiella stallning
eller resultat om samtliga sammansatta fond-
forsakringsavtal redovisats enligt IFRS 17, till
folid av avtalens korta avtalsgranser. Avtalen
avser langfristigt sparande men har enligt den
redovisningsmassiga bedomningen korta
avtalsgranser (upp till ett ar) da de I6pande kan
prisjusteras.

Vid berékning av det forvantade nuvéardet
av framtida kassafloden for forsakringsskulden
anvénds antaganden om framtiden, vilka med-
for att berakningen ar forknippad med osaker-
het. Redovisade varden avseende férsakrings-
skulder framgar av not K36 Foérsakringsskulder.

For mer information om vasentliga bedém-
ningar samt de antaganden och uppskatt-
ningar som tillampats vid berakningen av for-
sékringsskulder, samt dess beslutsprocess,
se not K36 Forsakringsskulder.

Aktuariell berakning av
férmansbestimda pensionsplaner
Berékningen av koncernens kostnader och for-
pliktelser fér formansbestamda pensioner byg-
ger pa ett flertal aktuariella, demografiska och
finansiella antaganden som féretagsledningen
bedémt har betydande inverkan pa redovisade
belopp. En forteckning éver de mest vasentliga
antagandena som anvants vid berakningen av
arets avsattning framgar av not K8 Personal-
kostnader. Diskonteringsrantan for formans-
bestdmda pensioner bedéms kvartalsvis och
andra antaganden bedéms arligen eller néar en
vasentlig andring har skett.
Diskonteringsréntan som banken anvander
vid berakningen baseras pa ett antal forst-
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klassiga likvida féretagsobligationer med olika
l6ptider. For foretagsobligationer med I6ptider
som dverensstammer med den uppskattade
genomsnittliga 16ptiden for pensionsforpliktel-
sen, vilken fér narvarande uppgar till 19,5 ar,
faststalls diskonteringsrantan utifran marknads-
réntor. | syfte att skapa en stabil bas av obliga-
tioner, nar det inte finns ett tillrackligt stort
urval av foretagsobligationer med 16ptid mot-
svarande pensionsskuldens, anvands dven
foretagsobligationer med kortare |6ptid &n
pensionsskulden som bas vid faststallandet av
diskonteringsrantan. For dessa faststélls diskon-
teringsrantan med utgangspunkt fran en rante-
kurva. Rantekurvan ar byggd som en spread
over den svenska swapkurvan. Spreaden, som
ar baserad pa féretagsobligationer exklusive
egna emissioner, appliceras pa swapkurvan.
Pa detta satt modelleras en rantekurva, utifran
vilken en 19,5-arig ranta kan harledas. Redovi-
sade varden avseende pensionsforpliktelser
framgar av not K8 Personalkostnader.

En kanslighetsanalys av koncernens pen-
sionsforpliktelse for varje betydande aktuariellt
antagande, som visar hur forpliktelsen skulle
ha paverkats av rimligt méjliga férandringar i
dessa antaganden, framgar av not K8 Personal-
kostnader.

Kreditforluster

Vasentliga bedémningar, antaganden om fram-
tiden och uppskattningar har utforts vid berak-
ning av férvantade kreditforluster. Varderingen
av forvantade kreditforluster &r till sin natur for-
knippad med viss osakerhet. Omraden med
hég grad av bedémningar och uppskattningar
beskrivs nedan under respektive rubrik.

Framétblickande information

i makroekonomiska scenarier

Handelsbanken dvervakar I6pande den makro-
ekonomiska utvecklingen med sarskilt fokus

pa hemmamarknaderna. Denna bevakning sker
bland annat for att ta fram de makroekono-
miska scenarier som ligger till grund fér den
framatblickande information som anvands

i den modellbaserade berakningen av férvan-
tade kreditforluster. Férmagan hos bankens
kunder att uppfylla sina kontraktsenliga betal-
ningar varierar med den makroekonomiska
utvecklingen. Det innebér att den framtida mak-
roekonomiska utvecklingen har en paverkan
pa bankens syn pa reserveringsbehov for for-
vantade forluster. Berdkningen av reserve-
ringsbehovet for forvantade kreditforluster
utgar fran det neutrala scenariot enligt bankens
enhet for makroanalys.

Eftersom férlusterna kan paverkas mer av
en framtida forsémring av den ekonomiska
utvecklingen @n av en motsvarande forbattring,
anvander banken minst tva alternativa scena-
rier for att fanga icke-linjara aspekter pa de for-
vantade kreditforlusterna. Dessa alternativa
scenarier motsvarar tankbara, men vasentligt
samre respektive battre, utveckling an det
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neutrala scenariot. Baserat pa bankens forlust-
historik under det senaste decenniet komplet-
terat med erfarenhetsbedomningar har de
mest vasentliga makroekonomiska riskfakto-
rerna valts ut. Dessa makroekonomiska risk-
faktorer ingar sedan i bankens kvantitativa
statistiska modeller for prognoser av migratio-
ner, fallissemang, forlustandelar och expone-
ring. De makroekonomiska riskfaktorerna
inkluderar arbetsloshet, styr-/centralbanks-
rantor, BNP, inflation och fastighetspriser.
Bankens affarsmodell, att ge krediter till kun-
der med stark aterbetalningsférmaga, gér att
sambanden mellan den makroekonomiska
utvecklingen och reserveringsbehovet inte all-
tid &r framtradande. For en utforligare beskriv-
ning av makroekonomisk information, se not
K2 avsnitt Kreditrisker.

Berékningen av forvantade kreditférluster
tillampar framatblickande information i form av
makroscenarier. En férandring i de makroeko-
nomiska scenarierna, eller i de vikter som till-
lampas, paverkar bade bedémningen av bety-
dande 6kning av kreditrisk och uppskattningen
av den férvantade kreditforlusten. Redovisade
varden avseende reserver for forvantade
kreditférluster framgar av not K11 Kreditforlus-
ter, netto. For en beskrivning samt utfallet av
kanslighetsanalyser, se not K11 Kreditforluster,
netto.

Betydande 6kning av kreditrisk

Banken goér en bedémning pa avtalsniva vid
varje rapportperiods slut av om en betydande
o6kning av kreditrisken har skett sedan det for-
sta redovisningstillfallet. For en utforligare
beskrivning av betydande 6kning av kreditrisk,
se not K2 avsnitt Kreditrisker.

Modellbaserad berdkning

De kvantitativa modeller som ligger till grund
for berakningen av forvantade kreditforluster
for avtal i Steg 1 och Steg 2 utgar fran flera
antaganden och bedémningar. Ett viktigt anta-
gande é&r att de relationer som kan matas mel-
lan makroekonomiska riskfaktorer och risk-
parametrar pa historiska data ar representativa
for framtida handelser. De kvantitativa modeller
som tillampas baseras pa cirka 10 ars historik,
men historiken varierar med produkt och region
beroende pa tillgang till historiska utfall. De
kvantitativa modellerna &r konstruerade med
hjélp av ekonometriska modeller under anta-
gande att observationerna ar oberoende
betingat av de valda riskfaktorerna. Det inne-
bar att riskparametrarna kan forutses utan
snedvridande effekter. Vidare gors ett urval av

de mest vasentliga makroekonomiska risk-
faktorerna baserat pa de enskilda makro-
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ekonomiska riskfaktorernas férklaringsformaga
pa de enskilda riskparametrarna. Nar makro-
ekonomiska riskfaktorer véljs ut och modellen
specificeras gors en avvagning mellan enkel-
het, férklaringsférmaga och stabilitet. | nulaget
har inga klimatrelaterade makroekonomiska
riskfaktorer inkluderats i modellerna, men fra-
gestallningen bedoms fortlopande. Klimatrela-
terade och vissa andra miljorelaterade risker
bedoms i kreditprocessen och inkluderas i den
interna ratingen pa motpartsniva, vilken utgor
en riskfaktor som paverkar berakningen av
framatblickande sannolikheter fér riskparame-
trarna PD, LGD och EAD. Banken foljer noga
den geopolitiska situationen. Givet strukturen
pa bankens portfélj och bankens processer for
att hantera kreditrisk &r bedémningen att de
geopolitiska riskerna, till exempel i form av
okade handelshinder, nar sa ar erforderligt
beaktas i den ordinarie kreditbeddmningspro-
cessen pa kundniva och i de makroekono-
miska scenarier som appliceras. For en utforli-
gare beskrivning av modeller, effekter av det
geopolitiska laget och validering av modeller,
se not K2 avsnitt Kreditrisker.

Manuell och expertbaserad berdkning
Tillgangar i steg 3 provas for nedskrivning pa
avtalsniva och berskningen &r manuell. Vid
nedskrivningsprovningen utférs vasentliga
bedémningar bland annat med avseende pa
framtida kassaflodena, vilka scenarier som ska
tillampas, sannolikheten for att de olika scena-
rierna ska intraffa och for att bedéma saker-
heternas varde. For en utforligare beskrivning
av manuell berakning, se punkt 6 rubrik Manu-
ell berakning samt not K2 avsnitt Kreditrisker.

Expertbaserad berakning gors pa modell-
utfall for avtal i Steg 1 och Steg 2, for att infor-
liva uppskattad effekt fran faktorer som inte
bedoémts ha fangats av modellen samt for
manuellt bedémda i Steg 3. Expertbaserade
berakningar utférs utifran expertkunskap om
enskilda krediter och/eller delportféljer, vilket
innefattar att vasentliga bedémningar utfors.
For en utforligare beskrivning av expertbaserad
berakning, se punkt 6 rubrik Expertbaserad
berakning.

Ovriga bedomningar

Hallbarhetsrisker samt geopolitiska risker

och osékerhetsfaktorer

Vid upprattandet av arsredovisningen har
vasentliga bedémningar utforts med avseende
pa i vilken omfattning hallbarhetsrisker, framst
klimatrelaterade och vissa andra miljorelaterade
risker, samt geopolitiska risker och osakerhets-
faktorer har paverkat de finansiella rapporterna
samt de uppskattningar och antaganden som

tillampats. Bedomningen ar att det i allt vasent-
ligt &r forvantade kreditférluster som potentiellt
paverkas av klimat- och andra miljiérelaterade
risker samt geopolitiska risker och osdkerhets-
faktorer (se ovan Kreditférluster). Banken utfér
fortlopande bedomningar av om det skulle
kunna féreligga nagon potentiell paverkan
avseende hallbarhetsrisker pa andra omraden

i de finansiella rapporterna, vilka framst utgors
av vardering av finansiella instrument till verkligt
varde samt avsattningar och eventualforpliktel-
ser. Banken utfor aven fortlopande bedom-
ningar av om det skulle kunna féreligga nagon
potentiell paverkan avseende geopolitiska risker
och osdkerhetsfaktorer pa andra omraden i de
finansiella rapporterna, vilket framst utgérs av
vardering av finansiella instrument till verkligt
vérde. Vid bedémningen har nagot behov av att
beakta hallbarhetsrisker eller geopolitiska risker
och osakerhetsfaktorer for andra omraden an
forvantade kreditforluster inte identifierats.
Sammantaget ar bankens bedémning att hall-
barhetsrisker samt geopolitiska risker och oséa-
kerhetsfaktorer inte har haft nagon vasentlig
paverkan pa de finansiella rapporterna for
2025.

Handelsbanken
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K2 Risk- och kapitalhantering

Handelsbankens laga risktolerans ar en central
del i bankens affarsidé. Den laga risktoleransen
tillsammans med ett decentraliserat arbetssatt,
stabila finanser och hallbart ansvarstagande
ar grunden i Handelsbankens langsiktiga
kundrelationer.

Informationen i denna not inkluderar avytt-
ringsgruppen i Finland som i balansrakningen
omklassificerats till Tillgangar som innehas fér
forsaljning respektive Skulder som innehas for
forsaljning samt utgor avvecklad verksamhet,
se not K14.

Motstandskraftig riskhantering

Handelsbankens kapital- och likviditetsplane-
ring syftar till att sékerstélla bankens fortlevnad
under saval normala tider som under stressade
férhallanden. Det resulterar i en stark kapital-
och likviditetssituation med kontinuerlig tillgang
till de finansiella marknaderna via bankens
kort- och langfristiga finansieringsprogram.

Banken har en stor likviditetsreserv av hég
kvalitet, vilket ger en god motstandskraft mot
eventuella stérningar pa de finansiella mark-
naderna. Bankens likviditetsportfélj, som ar en
del av likviditetsreserven, har en lag riskprofil
och bestar i huvudsak av statsobligationer och
sékerstéllda obligationer. Darutover finns till-
godohavanden i centralbanker samt ett mycket
omfattande outnyttjat emissionsutrymme
avseende sakerstallda obligationer i Stads-
hypotek. Likviditetsreserver halls i alla for
banken vasentliga valutor. En bibehallen verk-
samhet kan darmed uppratthallas under en
betydande tid dven i en extrem situation med
sténgda finansieringsmarknader. Den totala
likviditetsreserven inklusive det outnyttjade
emissionsutrymmet tacker bankens likviditets-
behov i ett stressat scenario i mer an tre ar.

Kapitalsituationen ar stark. Under aret har
en god intjaning och laga kreditforluster bidragit
till detta.

For att sakerstalla att banken kontinuerligt
uppratthaller en god likviditets- och kapitalsitua-
tion genomfors regelbundna stresstester.
Dessa omfattar analyser av det makroekono-
miska och geopolitiska laget, radande mark-
nadsférhallanden samt potentiella effekter av
klimatférandringar.

Det radande geopolitiska sékerhetslaget har
okat risken for olika typer av attacker mot kri-
tisk infrastruktur i samhallet. Bankens saker-
hetsavdelning foljer handelseutvecklingen och
riskbeddémer I6pande olika scenarier.
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Risktolerans

Handelsbanken har en lag risktolerans som vilar
pa en dvergripande strategi att undvika eller
minimera risk och darigenom vara en stabil
affarspartner till kunderna oavsett konjunktur
eller marknadssituation. Den laga risktoleransen
utgor grunden for det ramverk for riskhantering
som tillampas i banken. Ramverket bestar av de
strategier, processer, limiter, kontroller och rap-
porteringsrutiner som kommer till uttryck
genom styrdokument pa olika nivaer inom
koncernen.

Bankens affarsmodell fokuserar pa att ta
och hantera kreditrisker i kontorsrorelsen dar
malet ar att etablera langsiktiga relationer med
kunder som har god aterbetalningsférmaga
och stark finansiell stallning. Kvalitetskravet far
aldrig asidosattas till forman for hdgre kredit-
volymer, hogre pris eller marknadsandelar.
Handelsbankens kreditférlustniva har under de
senaste decennierna varit vasentligt lagre an
genomsnittet hos 6vriga nordiska banker. Ban-
kens utgangspunkt &r att ingen kredit ska
medféra en forlust. Detta forhallningssatt ar
helt styrande for kontorens kreditgivning och
uppfélining av krediter.

For att halla bankens exponering mot mark-
nads- och likviditetsrisker inom den laga risk-
toleransen ska sadana risker endast fére-
komma som ett naturligt led i kundaffarer, i
samband med bankens finansiering och likvidi-
tetshantering och i dess roll som marknads-
garant. Riskerna begransas genom att rante-
bindningstider och kassafléden i olika valutor
matchas, 6ppna positioner sékras och genom
en betryggande likviditetsreserv av hog kvalitet.

| linje med den laga risktoleransen stravar
banken efter att sa langt som majligt forebygga
operativa risker och regelefterlevnadsrisker. De
operativa férlusterna ska vara laga. Banken har
lag tolerans for stérningar, angrepp och avbrott
mot bankens verksamhet och ska sa langt som
mojligt strava efter att férebygga sadana.

Aven risktoleransen fér halloarhetsrisker ar
lag och riskerna hanteras som en integrerad del av
bankens traditionella riskomraden.

Riskstrategi

| bankens verksamhet uppkommer olika risker
som identifieras, mats, hanteras och rapporte-
ras pa ett systematiskt satt inom koncernens
alla delar. Handelsbankens restriktiva férhall-
ningssatt till risk innebar att banken medvetet
undviker att delta i affarer med hog risk aven
om den forvantade ersattningen for tillfallet kan
vara hog.

Riskstrategin bygger pa en stark riskkultur
forankrad i bankens styrdokument, som ar ut-
hallig dver tid och som galler pa alla omraden i
koncernen. Riskkulturen genomsyrar hela ban-
kens arbete och &r val férankrad hos alla med-
arbetare. Banken praglas av en tydlig ansvars-
fordelning déar varje del av affarsverksamheten
bar det fulla ansvaret for sina affarer och for
att riskerna hanteras. Detta resulterar i en hog
riskmedvetenhet och forsiktighet i affarsverk-
samheten. Den decentraliserade affarsmodel-
len kombineras med bade en centraliserad
kreditprocess och starka interna kontroller. Den
laga risktoleransen avspeglas ocksa i synen pa
ersattning. Huvudprincipen &r fast ersattning
eftersom detta bidrar till den langsiktighet som
ar en central del av Handelsbankens affars-

Handelsbanken
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Risk Beskrivning

Kreditrisk

Risken att banken drabbas av ekonomisk férlust som foljd av att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser. Kreditrisk

inkluderar dven motpartsrisk i samband med affarer fér valuta-, rante-, rAvaru- och aktiemarknaderna, dvs risk att motparten inte kan fullfélja sitt &tagande.

Marknadsrisk Risken harrér fran pris- och volatilitetsférandringar pa de finansiella marknaderna och delas in i ranterisker, aktiekursrisker, valutakursrisker
och ravaruprisrisker.
Likviditetsrisk Risken for att banken inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser nér dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk

Risken for forluster till folid av icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

Definitionen inkluderar legal risk, modellrisk och risk inom informations- och kommunikationsteknik (IKT-risk).

Regelefterlevnadsrisk

Risk som &r forknippad med att banken inte féljer externa och interna regelverk, accepterad marknadspraxis och relevanta standarder som ar

tillampliga pa bankens tillstandspliktiga verksamhet, och de félider som detta i sin tur kan leda till i form av sanktioner, vasentlig finansiell férlust eller

forlust av anseende for banken.

Ersattningsrisk

Risken for forlust eller annan skada som uppkommer till foljd av ersattningssystemet.

Forsakringsrisk

Risken i en forsakrings utfall, som beror pa den férsakrades livslangd eller halsa.

Hallbarhetsrisk

Risken fér ekonomiska forluster eller skadat anseende pa grund av faktorer relaterade till milje och klimat, socialt ansvar samt bolagsstyrningsfragor.

Hallbarhetsrisker &r en integrerad del av bankens traditionella riskomraden ovan och kan uppkomma bade i den egna verksamheten och genom
bankens affar som kreditgivning och investeringar.

modell. Medarbetare som i sin yrkesutévning har
en vasentlig inverkan pa bankens riskprofil
erbjuds inte prestationsbaserad rorlig ersattning.

Kreditgivningen har stark lokal férankring,
dar den néra kundrelationen och lokala kénne-
domen verkar for laga kreditrisker. Darutéver
ska koncernen vara valkapitaliserad i férhal-
lande till verksamhetens risker och halla likvida
tillgangar for att klara sina betalningsférpliktel-
ser nar dessa forfaller, &ven i en situation av
finansiell stress dar upplaning pa de finansiella
marknaderna inte dar mojlig. Handelsbanken
efterstravar pa sa satt en affarsmodell som ar
oberoende av férandringar i konjunkturen.

Det restriktiva férhallningssattet till risk inne-
bar att banken ar en stabil och uthallig affars-
partner till kunderna oavsett konjunktur och
marknadssituation. Det bidrar bade till god
riskhantering och till att en hog serviceniva kan
uppratthallas dven nar verksamheten och de
marknader som banken verkar pa utsatts for
pafrestningar. Bankens installning till risk géller
i alla 1ander dar banken &r verksam. For en
narmare beskrivning av bankens hantering av
olika riskomraden, kapital och likviditet, se res-
pektive enskilt avsnitt i denna not.

Handelsbanken

Riskorganisation

Handelsbanken arbetar utifran tre férsvarslinjer
for hantering, uppfélining och kontroll av ban-
kens risker. De affarsdrivande enheterna och
de enheter som stddjer dessa utgor den forsta
forsvarslinjen och ansvarar for att identifiera,
hantera och begréansa riskerna i verksamheten
i enlighet med externa och interna regler. Kon-
trolifunktionerna Handelsbanken Riskkontroll
och Handelsbanken Compliance utgor den
andra forsvarslinjen och 6vervakar och kontrol-
lerar koncernens risker, verksamhetens arbete
och hur gallande regler efterlevs. Tredje for-
svarslinjen utgors av Handelsbanken Internrevi-
sion som granskar bankens hela verksamhet
inklusive riskhantering, kontrollfunktionernas
arbete och bolagsstyrningen. For ytterligare
beskrivning av bankens tre forsvarslinjer for
riskhantering hanvisas till Handelsbankens
Bolagsstyrningsrapport, sidorna 42-55.
Handelsbankens styrelse har det 6vergri-
pande ansvaret fér bankens riskhantering och
faststaller interna regler for detta. Styrelsen
faststaller policyer och VD faststaller riktlinjer,
vilka beskriver hur olika risker ska hanteras
och rapporteras. Styrelsen har inrattat en kredit-
kommitté som beslutar i vissa kreditarenden.
Styrelsen har &ven inrattat risk-, revisions-
och ersattningsutskott som bland annat bere-
der fragor som ska beslutas av styrelsen.
Riskutskottet fattar aven beslut avseende
exempelvis alla betydande delar av bankens

riskklassificerings- och estimeringsprocesser
kopplade till internmetoden. Dartill har VD
inrattat en Risk- och Compliancekommitté for
uppfélining av riskhantering inom olika omra-
den samt férdjupade diskussioner kring bankens
overgripande risksituation infér behandlingen
av vissa fragor i styrelsens riskutskottet och
styrelsen. For en mer detaljerad beskrivning av
kommittéerna och utskottens arbete hanvisas
till Handelsbankens Bolagsstyrningsrapport
pa sidorna 42-55.

Darutover har banken ytterligare kommittéer
sasom ekonomi- och finanschefens Asset and
Liability Committee (ALCO) med tillhérande
underkommittéer for likviditet, kapital och vér-
dering. ALCO &r radgivande till VD och har till
huvudsaklig uppgift att vaga samman alla
beddmda risker och andra bedémningsfakto-
rer till ett adekvat underlag for rad till VD och
styrelse rorande koncernens kapital- och likvi-
ditetssituation.

Rapportering och uppféljning
av risk- och kapitalsituationen

Koncernens risker, forutom regelefterlevnads-
riskerna (se nedan), har under 2025 rapporte-
rats av chefen oberoende riskkontroll minst
kvartalsvis till VD, riskutskottet och styrelsen.
Rapporterna har dven foredragits i VD:s Risk-
och Compliancekommitté. Koncernriskrappor-
terna beskriver och analyserar bankens risk-
profil och innehaller chefen oberoende
riskkontrolls bedémning av koncernens
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vésentliga risker och en bedémning av om
det finns vasentliga brister i verksamheten att
rapportera och atgarda. Rapporterna omfattar
aven framatblickande riskbedémningar och
ska mojliggora en beddémning av om banken
uppfyller den riskstrategi respektive haller sig

ligen av Handelsbanken Riskkontroll. Limit-
overtradelser rapporteras omgaende till den
som har beslutat om limiterna. Likviditetsrisken
sammanstalls och rapporteras dagligen till
ekonomi- och finanschefen, VD samt till styrel-
sen vid varje ordinarie styrelseméte. Likviditets-

sammanfattas kapitalsituationen kvartalsvis i
kapitalkommittén samt i ALCO. Handelsbanken
Treasury gor en fullsténdig uppdatering av
kapitalprognosen kvartalsvis eller vid signifi-
kanta forandringar i banken. Kapitalsituationen,
utnyttjandet av marknadsrisklimiter samt likvi-

inom den risktolerans som styrelsen faststallt.
Darutdver lamnar Handelsbanken Riskkontroll
och Handelsbanken Kredit Idpande och arsvisa
rapporter avseende bankens kreditrisksitua-
tion (inklusive motpartsrisker) och IRK till verk-
stallande ledning, VD:s Risk- och Compliance-
kommitté, riskutskottet och styrelsen samt till
styrelserna i relevanta dotterbolag. Denna rap-
portering omfattar bland annat volymutveck-
ling och krediter med férhojd risk. Rapporte-
ringen inkluderar utvarderingar av de interna
riskklassificeringsprocesserna, utvarderingar
av bankens IRK-modeller samt observationer
fran valideringen av namnda modeller.
Limitutnyttjandet for marknads- och likvidi-
tetsrisker sammanstalls och kontrolleras dag-

kommittén med chefen for Handelsbanken
Treasury som ordférande sammantrader infor
varje ordinarie styrelseméte och i ovrigt vid
behov. Dér foredras den aktuella likviditets-
situationen, resultat av stresstester, scenario-

analyser och annan information som &r relevant

for bedomningen av koncernens likviditets-
situation.

Bankens kapitalsituation rapporteras vecko-

vis till ekonomi- och finanschefen och VD. |
handelse av att nagot gransvarde passeras
eller om chefen fér Handelsbanken Treasury
eller ekonomi- och finanschefen av annan
anledning bedémer det som lampligt, ska for-
slag till lampliga atgérder presenteras for VD.
Utifran ett medel- och langsiktigt perspektiv

ditetssituationen rapporteras till styrelsen
atminstone kvartalsvis.

Operativa risker och intraffade incidenter
rapporteras lopande fran kontor och enheter
i hela koncernen till Handelsbanken Riskkon-
troll som bevakar dem. Handelsbanken Risk-
kontroll rapporterar i sin tur operativa risker
och intraffade incidenter till VD, VD:s Risk-
och Compliancekommitté, styrelsens riskut-
skott och styrelsen. Arligen utvarderas ris-
ker i ersattningssystemet och rapportering
sker till styrelsens ersattnings- och risk-
utskott. Rapporteringen av operativa risker
inkluderar information om vasentliga handel-
ser, storre forluster och en aggregerad risk-
bedémning pa koncernniva. Utdver detta

Styrelsen har beslutat om féljande
riskdeklaration och riskforklaring.
Riskdeklaration:

Handelsbanken har tillfredsstallande arrang-
emang for riskhantering vilka ar andamals-
enliga i forhallande till bankens affarsmal, den
risktolerans och riskstrategi som styrelsen
beslutat om for verksamheten och bankens
overgripande riskprofil.

Riskférklaring:

Handelsbankens affarsmal ar att ha hogre
Ionsamhet &n genomsnittet for jamforbara
konkurrenter pa hemmamarknaderna. Malet
ska framst nas genom néjdare kunder och
lagre kostnader an konkurrenterna. Handels-
banken ar en bank med stark lokal forankring
och ett decentraliserat arbetssatt.

Bankens laga risktolerans innebar att den
overgripande riskprofilen ska vara lag. Kon-
cernen ska vara val kapitaliserad i forhal-
lande till riskerna, uppfylla de krav som myn-
digheter stéller och halla likvida tillgangar fér
att klara sina betalningsforpliktelser, aven i
situationer av finansiell stress pa kort och
lang sikt. Banken ska ocksa ha ett Aandamals-
enligt forebyggande skydd och en férmaga
att hantera incidenter i handelse av angrepp,
storning eller avbrott mot bankens kritiska
verksamhet. Risktoleransen och riskstrategin
understodjer Handelsbankens strévan att ha
en affarsmodell som &r oberoende av for-
andringar i konjunkturcykeln.

Banken har och ska ha laga kreditrisker.
Handelsbankens tolerans for kreditrisker
aterspeglas i en férvantan om att banken

Styrelsens riskdeklaration och riskforklaring

ska ha en god kapacitet for kreditgivning
aven i en allvarlig lagkonjunktur utan hjalp
av statligt stod. Detta uppnas bland annat
genom den starka lokala férankringen och
de néara kundrelationerna. Krediternas kvali-
tet far aldrig asidosattas for att na hégre
volym eller hdgre marginal. Banken &r selek-
tiv i sitt kundurval med krav pa att kredit-
tagare har en god aterbetalningsférmaga.
Till folid av detta har kreditportfélien en tydlig
koncentration till riskklasser dar sannolik-
heten for forlust ar lag. Det konsekventa till-
vagagangssittet aterspeglas i bankens laga
kreditforlustnivaer 6ver tid, vilka for ar 2025
uppgick till -0,01% (-0,02) i relation till utla-
ningen till allmanheten.

For att sakerstélla att banken ar val kapita-
liserad i férhallande till riskerna och har en
god likviditetssituation, faststaller styrelsen
bankens risktolerans for kapitalisering och
likviditet. Nar risktoleransen for kapitalisering
beslutas, stills kapitalmatt dels i relation till
de lagstadgade kraven, dels i relation till
Handelsbankens beddmda kapitalbehov uti-
fran bankens modell fér ekonomiskt kapital
(Economic Capital, EC), som i ett samlat matt
fangar koncernens risker. Risktoleransen for
bankens likviditetsrisk beslutas, dels genom
krav pa att banken under stressade férhal-
landen ska ha tillracklig likviditetsreserv i
form av likvida och pantsattningsbara till-

gangar inklusive likviditetsskapande atgarder

for att under faststéllda tidsperioder kunna
fortsitta sin rorelse, dels genom krav pa det
ackumulerade nettot mellan in- och utgaende
kassafloden i olika tidsintervall.

Karnprimarkapitalrelationen ska under nor-
mala férhallanden éverstiga det av Finans-
inspektionen kommunicerade samlade
karnprimarkapitalbehovet med minst 1 pro-
centenhet. Bruttosoliditeten ska overstiga
det av Finansinspektionen kommunicerade
samlade kapitalbehovet med minst 0,6 pro-
centenheter.

Kvoten mellan AFR (Available Financial
Resources) och EC ska dverstiga 120%.

Bankens beddmning av Finansinspektio-
nens karnprimarkapitalkrav vid utgangen
av 2025 var 14,7% (14.9), inklusive Finans-
inspektionens vagledning inom ramen for
Pelare 2 pa 0,5%, och bankens bedémning
av bruttosoliditetskravet var 315% (3,5)
inklusive Finansinspektionens vagledning
inom ramen for Pelare 2 pa 015%.

Vid utgangen av 2025 uppgick bankens
karnprimarkapitalrelation till 17,6% (18,8) och
kvoten mellan AFR och EC till 357% (383).
Banken ska ha ackumulerade positiva netto-
kassaflédden under minst ett ar med beak-
tande av likviditetsreserven inklusive likvidi-
tetsskapande atgarder och under stressade
férhallanden som bland annat innebér att
delar av den icke tidsbundna inlaningen fran
hushall och féretag férsvinner under férsta
manaden. Vid utgangen av 2025 visade utfal-
let av detta stresstest att Handelsbankens
likviditetsbehov tacks i mer &n tre ar.

Bankens riskprofil &r i enlighet med den
risktolerans och riskstrategi som faststallts
av styrelsen.
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folier Handelsbanken Riskkontroll upp att
beslutade atgarder genomfors.

Regelefterlevnadsrisker har under 2025
rapporterats av compliancechefen minst kvar-
talsvis till VD, styrelsens riskutskott och styrel-
sen. Rapporteringen har inkluderat regelefter-
levnadsrisker kopplade till finansiell kriminalitet,
liksom dataskyddsrisker. Rapporterna har
aven foredragits i VD:s Risk- och Compliance-
kommitté. Utover detta foljer Handelsbanken
Compliance upp att beslutade atgarder
genomforts.

Utvecklingen i hallbarhetsarbetet rapporte-
ras kvartalsvis av ekonomi- och finanschefen
till VD och styrelsens revisionsutskott for att
sakerstilla att hallbarhetsarbetet 4r i linje med
bankens 6vergripande affarsmal och risk-
hantering.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken
att banken drabbas av ekonomisk
forlust som féljd av att bankens
motparter inte kan fullfolja sina
kontraktsenliga forpliktelser.

Kreditriskstrategi

Handelsbankens kreditprocess ar centraliserad
och gemensam for hela koncernen, men de
enskilda affarsbesluten ar decentraliserade.
Kreditprocessen grundar sig i évertygelsen
att en decentraliserad organisation med lokal
forankring ger hog kvalitet i kreditbesluten.
Banken ar en relationsbank dar kontoren haller
I6pande kontakt med kunden, vilket ger en djup
kunskap om varje enskild kund och en kontinu-
erligt uppdaterad bild av kundens ekonomiska
situation.

Handelsbanken &r inte en massmarknads-
bank utan ar selektiv i kundurvalet, vilket inne-
bar att kunderna ska ha en hog kreditkvalitet.
Kvalitetskravet asidosatts aldrig till forman for
hogre kreditvolymer eller for att erhalla hogre
avkastning. Banken undviker dven att delta i
finansiering dar det forekommer komplicerade
kundkonstellationer, komplexa och svarforsta-
eliga affarsupplagg eller héga hallbarhetsrisker.

Nar banken beddémer kreditrisken hos en
viss kund bedoéms i férsta hand kredittagarens
aterbetalningsférmaga. | bedémningen analy-
seras dels kundens finansiella stallning samt
dels de risker som kunden &r utsatt fér och som
kan komma att paverka stabiliteten i kundens
finansiella stallning 6ver tid. En del av risk-
analysen bestar i att banken bedémer hur kun-
den paverkas av hallbarhetsrisker, inklusive Kili-
matrisker, saval fysiska som omstaliningsrisker.

Handelsbanken

Ett av de forsta stegen i bedémning av ater-
betalningsférmagan ar att analysera vilken
bransch kunden tillnér. Det ar viktigt att forsta
vilka utmaningar och risker som branschen star
inférinnan analysen av den enskilda kunden.
En svag aterbetalningsférmaga kan aldrig kom-
penseras med att banken erbjuds goda séker-
heter. Sakerheter kan dock reducera bankens
forlust vasentligt om kredittagaren inte kan full-
folja sina forpliktelser. Krediter ska darfor nor-
malt vara betryggande sékerstéllda.

Kontorets lokala férankring och néra relation
med kunden innebér att kontoret snabbt kan
identifiera och agera vid eventuella problem.
Detta medfor att banken i manga fall kan agera
snabbare an vad som hade varit mojligt vid en
mer centraliserad hantering av problemkrediter.
Kontoret har ocksa det fulla ekonomiska
ansvaret for kreditgivningen. Kontoret hanterar
saledes de problem som uppstar nar en kund
brister i betalningsférmaga och kontoret bar
eventuella kreditforluster. Vid behov far det
lokala kontoret stdd fran lokal kreditavdelning
och fran centrala avdelningar. Bankens arbets-
satt leder till att alla som gor affarer forknippade
med kreditrisk tillagnar sig ett vél etablerat synsatt
for denna typ av risk. Detta synsétt utgor en vik-
tig del av bankens kultur. De beskrivna arbets-
och synsatten ar viktiga anledningar till att
banken 6ver en lang tid redovisat mycket laga
kreditforluster.

Kreditorganisationen

| Handelsbankens decentraliserade organisa-
tion bar varje kundansvarigt kontor det fulla
kreditansvaret. Kund- och kreditansvar ligger
pa kontorschefen eller de medarbetare som
kontorschefen utser pa det lokala kontoret.

| Handelsbankens decentraliserade organi-
sation ingar ocksa att underlaget for kredit-
beslut alltid utarbetas av det kreditansvariga
kontoret oavsett om det slutgiltiga beslutet
fattas pa kontoret, pa lans- eller landsniva, i
styrelsens kreditkommitté eller av styrelsen.
Underlaget for kreditbeslut innehaller bland
annat allmén och ekonomisk information om
kredittagaren, en bedémning av dennes ater-
betalningsférmaga, krediter och kreditvillkor
samt vardering av sakerheter.

For kredittagare vars sammanlagda krediter
overstiger 5 mkr fattas kreditbeslutet i form av
kreditlimit. Krediter till privatpersoner mot
sakerhet i bostad omfattas av limitplikt i de fall
privatpersonens 6vriga krediter dverstiger
5 mkr. Krediter till bostadsrattsforeningar mot
sakerhet i bostadsfastighet blir limitpliktiga for
belopp 6ver 12 mkr.
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Beviljade kreditlimiter galler i normalfallet ett ar.
Under vissa forutsattningar kan kreditlimiter till
bostadsrattsféreningar galla maximalt tre ar. Vid
forlangning av kreditlimiter ar kravet pa besluts-
ordning detsamma som for en ny kreditlimit.

Kontorschefer och de flesta medarbetare pa
kontor har personliga beslutandelimiter som
gor det mojligt for dem att besluta om krediter
till de kunder som de ansvarar for.

Vid beslut om storre kreditlimiter finns aven
beslutsinstanser pa lans- och landsniva samt
central niva. Varje hogre beslutandeniva tillfér
ytterligare kreditkompetens. Pa varje beslutan-
deniva finns ratt att avstyrka kreditlimiter inom
saval den egna beslutandenivan som kredit-
limiter som annars skulle beslutats pa hégre
beslutandenivaer. Samtliga kreditbeviljare i
hela beslutsprocessen, oavsett niva, maste
vara eniga for att ett positivt kreditlimitbeslut
ska komma till stand. Finns minsta tveksamhet
hos nagon kreditbeviljare avslas kreditansokan.
De storsta krediterna har beretts av Handels-
banken Kredit och beslutas av styrelsen eller
den kreditkommitté som styrelsen inrattat. Utan
tillstyrkan av kreditansvarig kontorschef kan
dock ingen kreditansdkan processas vidare i
banken.

Beslutsgangen nar det galler krediter och
kreditlimiter illustreras av figur Kreditprocessen
och beslutandenivaer i Handelsbanken. | figu-
ren visas dven procentuell andel av antal
kreditlimitbeslut och beslutade belopp forde-
lade pa olika beslutandenivaer.

| Handelsbankens decentraliserade organi-
sation, dar en stor andel av antalet kredit- och
kreditlimitbeslut fattas pa de enskilda kontoren,
ar det viktigt att det finns en val fungerande
eftergranskningsprocess som sakerstaller att
besluten haller en hég kvalitet. Kontorschefen
kvalitetsgranskar medarbetarnas beslut och
lokala kreditavdelningen kvalitetsgranskar
beslut fattade av kontorschefer.

Syftet med kvalitetsgranskningen ar att
sakerstalla att bankens kreditpolicy och interna
instruktioner efterlevs, att kreditkvaliteten upp-
ratthalls och att kredit- och kreditlimitbeslut
vittnar om gott kreditomdéme och sund affars-
méassighet. En motsvarande granskning av
kvaliteten utfors dven av kreditlimitbeslut som
fattas av hégre beslutandenivaer i banken.
Kreditlimiter som beviljas av lanschef tillsam-
mans med kreditchef eller landskreditkommit-
téer och landstyrelser granskas av Handels-
banken Kredit, som aven bereder och granskar
kreditlimiter som beslutas av styrelsen eller
den kreditkommitté som styrelsen inrattat.
Handelsbanken Kredit sakerstaller ocksa att
kreditbedémningarna i hela koncernen sker pa
ett enhetligt satt och att kreditgivningen utférs
i enlighet med den kreditpolicy som styrelsen
har faststallt.
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Ecster

Dotterbolaget Ecster AB har erbjudit betallos-
ningar via utvalda séljfféretag samt konsument-
finansiering i Sverige och Finland. Bolagets
verksamhet ar under avveckling sedan februari
2023. Ingen ny kreditgivning eller nyutlaning
sker sedan varen 2024 och kreditstocken ar
sedan dess en ren “runoff”-portfélj. Under aret
har bolagets finska kreditportféljer avyttrats
och den finska delen av verksamheten
avvecklats.

Kreditportfoljen

Bankens kreditportfolj presenteras i detta
avsnitt med utgangspunkt fran sammanstéllda
balansrakningsposter. | avsnittet Kapitalkrav
for kreditrisker presenteras kreditportfolien
med utgangspunkt fran CRR.

Med utgangspunkt fran koncernbalans-
rakningen kategoriseras krediter i utlaning till
allmanhet respektive utlaning till kreditinstitut
samt poster utanfor balansrakningen fordelade pa
produkttyp. Nar begreppet exponering anvands
avses summan av poster i och utanfér balans-
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rakningen. Utlaning till allmanheten ar den
dominerande posten. Se tabell Kreditrisk-
exponeringar, geografisk fordelning.

Handelsbanken efterstravar att dess histo-
riskt laga kreditférlustniva i férhallande till
andra banker ska besta och darmed bidra till
Handelsbankens I6nsamhetsmal samt till att
bibehalla en god finansiell stallning. Handels-
banken granskar kontinuerligt kreditportféliens
kvalitet i syfte att identifiera och begransa
nedskrivningsbehov. Banken stravar vid kredit-
givningen aldrig efter att uppna bestamda
volymer eller marknadsandelar inom olika bran-
scher eller dylikt, utan banken ska vara selektiv
i kundurvalet och kreditkunderna ska vara av
hég kvalitet. Kvalitetskravet far aldrig asidosat-
tas for att na hég kreditvolym. Det har framgar
av bankens kreditpolicy som arligen faststalls
av styrelsen.

Banken féljer nara det geopolitiska laget och
dess potentiella effekter pa kreditkvaliteten i
kreditportfélien. Noggranna analyser genom-
fors i forekommande fall fér de motparter som
beddms kunna paverkas signifikant av den
geopolitiska situationen och inkluderas i den
interna ratingen pa motpartsniva. Efter de
senaste arens turbulens avseende de makro-

Kreditprocessen och beslutandenivaer i Handelsbanken

faktorer som har stor paverkan pa de modell-
baserade reserveringarna, framst inflation och
réntor, har dessa faktorer under 2025 varit
relativt stabila vilket gjort att de inte orsakat
nagon storre férandring i de modellbaserade
reserveringarna i steg 1och steg 2.

Banken har utifran klimatscenarier gjort
analyser av fysiska klimatrisker, med fokus pa
o6versvamningsrisker, i kreditportfoliens fastig-
hetsexponeringar i bankens fyra hemma-
marknader. Dessa har indikerat en begransad
exponering fér dessa risker. Det kan noteras
en generell hogre risk for dversvamning i
Storbritannien an i 6vriga hemmamarknader.
Se vidare avsnitt ESRS 2 IRO-1 E1.

Scenarioanalyser har gjorts av hur inférande
av energieffektiviseringskrav pa byggnader
kan paverka fastighetsbolag i bankens kredit-
portfolj i Sverige och Norge, samt svenska
hushall. Dessa analyserar paverkan pa saker-
hetens varde och visar pa lag risk for kredit-
forluster med anledning av dessa omstallnings-
risker. Se vidare avsnitt ESRS 2 IRO-1 E1.

Kontorsniva

Kund-
ansvarig

Kontors-
chef

Lands-/lansniva

Lanschef
med kredit-
chef eller
Landskredit-
kommitté

Lokal kredit-
avdelning,
kreditexpert

Handels-
banken
Kredit

Land-
styrelse

Central niva

Styrelsens
kredit-
kommitté

Styrelsen’

Beslut

Fordelning av fattade
kreditlimitbeslut?

Andel av antal limiter 65%
Andel av limitbelopp 10%

33%
30%

2%
60%

1) Beslutar endast om drendet bedéms vara av sarskilt eller allmént intresse samt krediter till styrelseledaméter och vissa ledande befattningshavare.
2) Exklusive stat- och banklimiter som beslutas pa central nivé, samt Handelsbanken plc.
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Kreditriskexponeringar, geografisk férdelning 2025

mkr Not Sverige  Storbritannien Norge Finland Nederlanderna  Ovriga lander Summa
Poster i balansrékningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31171 96 089 4 336 1 163 366 113192 408 155
Ovrig utlaning till centralbanker Not K16 11901 12625 24 526
Utlaning till dvriga kreditinstitut NotK18 20709 325 17 305 355 21711
Utlaning till allmanheten NotK19 1630507 228 504 287 381 43 426 109792 7582 2307 191
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotK17 188272 188272
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not K20 53531 53531
Derivatinstrument Not K24 21739 13 21752
Summa 1957 828 324917 304 342 43 443 273463 121142 3025137
Poster utanfér balansrakningen
Eventualforpliktelser Not K46 335214 75449 67 935 610 2811 24 844 506 863
varav ansvarsforbindelser 21048 2725 3920 573 64 12146 40474
varav 4taganden 314 166 72724 64016 37 2747 12698 466 388
Summa 335214 75449 67 935 610 2811 24844 506 863
Summa poster i och utanfér balansrakningen 2293042 400 366 372278 44053 276 274 145987 3531999
Kreditriskexponeringar, geografisk fordelning 2024
mkr Not Sverige  Storbritannien Norge Finland Nederlanderna  Ovriga lander Summa
Poster i balansrékningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 63478 125771 4160 14 203 650 132936 530009
Ovrig utlaning till centralbanker NotK16 3352 9195 12547
Utlaning till dvriga kreditinstitut NotK18 17 552 372 49 3 396 551 18923
Utlaning till allmanheten NotK19 1616 388 246788 320698 75362 104 604 8246 2372086
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotK17 172606 172606
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not K20 47 508 47 508
Derivatinstrument Not K24 47 042 27 47 069
Summa 1967 926 372931 334103 75379 308 650 141759 3200749
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not K46 341667 56 293 62680 2018 2970 32640 498 268
varav ansvarsférbindelser 25955 6949 4666 985 78 17121 55754
varav ataganden 315712 49 344 58014 1032 2892 15520 442 514
Summa 341667 56 293 62680 2018 2970 32640 498 268
Summa poster i och utanfér balansrakningen 2309594 429224 396 782 77 397 311 620 174 400 3699017
Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrékningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for forséljining, se not K14.
Med geografisk férdelning avses det land dar exponeringarna &r redovisade.
Utlaning till allmanheten som ar féremal fér nedskrivningsprévning, geografisk férdelning 2025
Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3 Netto
Sverige 1592891 34434 3756 -52 -73 -449 1630507
Storbritannien 218 898 7795 1961 -65 -45 -40 228 504
Norge 282894 4009 594 -19 -12 -85 287 381
Finland 34638 8295 821 -1 -17 -310 43426
Nederlanderna 108 838 915 48 -2 =il -6 109792
Ovriga lander 7 580 10 0 -8 7 582
Summa 2245739 55448 7190 -139 -149 -898 2307191
Utlaning till allménheten som &r féremal fér nedskrivningsprévning, geografisk férdelning 2024
Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Netto
Sverige 1570355 43122 3633 -73 -135 -514 1616388
Storbritannien 231215 12 856 2968 -88 -95 -68 246788
Norge 312409 7536 956 -31 -55 -117 320698
Finland 63 063 11795 897 -16 -43 -334 75362
Nederlanderna 103335 1255 19 -1 -1 -3 104 604
Ovriga lander 8213 16 52 0 0 -35 8246
Summa 2288590 76580 8525 -210 -328 -1071 2372086
Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for forsalining, se not K14.
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Utlaning till allménheten som &r féremal fér nedskrivningsprévning, férdelad per sektor- och bransch 2025

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3 Netto
Privatpersoner 1131205 23943 4216 -31 -48 -482 1158 803
varav hypotekslan 990 509 20170 2424 -16 =27 -87 1012973
varav 6vriga lan sékerstéllda i bostad 120 669 3066 1170 -4 -6 -136 124759
varav 6vriga lan privatpersoner 20027 707 622 -11 -15 -259 21071
Bostadsrattsforeningar 253122 8 859 324 -1 -5 -12 262 287
varav hypotekslan 247 325 7129 60 [0) -3 -9 254502
Fastighetsforvaltning 682241 16 542 1809 -69 -58 -116 700 349
Tillverkningsindustri 32900 1788 52 -5 -3 -18 34714
Handel 19564 1341 87 -5 -5 -57 20925
Hotell- och restaurangverksamhet 6351 633 127 =3 -4 -18 7 084
Person- och godstransport till sjoss 414 5 0 0 0 0 419
Ovrig transport och kommunikation 5015 102 24 -2 -1 -16 5122
Byggnadsverksamhet 15675 785 186 -6 -5 -113 16 422
Elektricitet, gas och vatten 6527 11 11 -1 (0] -7 6541
Jordbruk, jakt och skogsbruk 21924 613 87 -4 =5 -3 22612
Ovrig serviceverksamhet 13550 534 69 -6 -5 -13 14129
Holding-, investment- och forsakringsbolag, fonder m m 18561 180 11 -3 -2 -1 18746
Stat och kommun 14 305 32 0 0 14 337
varav Riksgélden 13422 13422
Ovrig foretagsutlaning 24 485 80 187 -1 -8 -42 24701
Summa 2245739 55448 7190 -139 -149 -898 2307191
Utlaning till allménheten som &r féremal fér nedskrivningsprovning, fordelad per sektor- och bransch 2024
Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Netto
Privatpersoner 1144251 23713 5017 -52 -67 -588 1172274
varav hypotekslan 992 020 18724 2406 -15 -23 -58 1013054
varav 6vriga lan sékerstéllda i bostad 129982 3957 1437 -5 -5 -93 135273
varav 6vriga lan privatpersoner 22249 1032 1174 -32 -39 -437 23947
Bostadsrattsféreningar 275905 7019 123 -1 -9 -8 283029
varav hypotekslan 263786 4545 46 -1 -4 -7 268 365
Fastighetsforvaltning 690119 37 156 2565 -99 -113 -108 729520
Tillverkningsindustri 29983 1634 45 -5 -6 -26 31625
Handel 24545 493 107 -8 -7 -69 25061
Hotell- och restaurangverksamhet 6873 819 144 -4 -7 -23 7 802
Person- och godstransport till sjoss 243 2 0 0 0 0 245
Ovrig transport och kommunikation 5602 164 18 -2 -2 -15 5765
Byggnadsverksamhet 12471 3083 260 -16 -83 -143 15572
Elektricitet, gas och vatten 9903 5 11 -1 [0] -3 9915
Jordbruk, jakt och skogsbruk 20888 883 93 -4 -6 -11 21843
Ovrig serviceverksamhet 13943 892 44 -7 -7 -17 14 848
Holding-, investment- och forsakringsbolag, fonder m m 27 465 386 6 -5 -2 -4 27 846
Stat och kommun 1483 94 0 -1 1576
varav Riksgélden 1547 1547
Ovrig foretagsutlaning 24916 237 92 -6 -18 -56 25165
Summa 2288590 76580 8525 -210 -328 -1071 2372086

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for forsalining, se not K14.
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Utlaning till allménheten efter beaktande av reserveringar, geografisk férdelning per bransch 2025

mkr Sverige Storbritannien Norge Finland Nederlanderna Ovriga lander Summa
Privatpersoner 931 934 62 559 124 573 42 35783 3912 1158 803
varav hypotekslan 914 343 98619 11 1012973
varav 6vriga lan sékerstéllda i bostad 2815 60 332 24 386 18 34730 2478 124 759
varav 6vriga lan privatpersoner 14776 2227 1568 13 1053 1434 21071
Bostadsrattsforeningar 222733 25225 14 329 262287
varav hypotekslan 221576 24754 8172 254502
Fastighetsforvaltning 332293 147 928 117 239 28622 73386 881 700 349
Tillverkningsindustri 28902 2322 1702 1 1787 34714
Handel 13914 2251 3946 76 5 733 20925
Hotell- och restaurangverksamhet 1225 3094 2710 0 54 1 7 084
Shipping, person- och godstransport till sjoss 407 12 0 419
Ovrig transport och kommunikation 3883 734 196 308 1 5122
Byggnadsverksamhet 8209 1993 6186 1 33 16 422
Elektricitet, gas och vatten 3756 234 2517 34 0 6541
Jordbruk, jakt och skogsbruk 21013 1366 220 13 22612
Ovrig serviceverksamhet 8764 3482 1758 101 21 3 14129
Holding-, investment-, férsakringsbolag, fonder m m 16 066 2060 441 19 160 0 18746
Stat och kommun 13964 149 201 23 14 337
varav Riksgélden 13422 13422
Ovrig foretagsutlaning 23443 469 519 1 41 228 24701
Netto utlaning till allménheten 1630507 228504 287 381 43426 109792 7582 2307191
varav total reservering fér férvéntade kreditfériuster (Steg 1-3) -574 -149 -117 -328 -9 -8 -1186
Brutto utlaning till allmanheten 1631081 228653 287 498 43754 109 801 7 590 2308377
Utlaning till allménheten efter beaktande av reserveringar, geografisk fordelning per bransch 2024
mkr Sverige Storbritannien Norge Finland Nederlanderna Ovriga lander Summa
Privatpersoner 922 364 69 358 140493 1539 33772 4748 1172274
varav hypotekslan 902318 110712 24 1013054
varav 6vriga lan sékerstéllda i bostad 2888 66714 27 987 132 33070 4482 135273
varav 6vriga lan privatpersoner 17 158 2644 1794 1383 702 266 23947
Bostadsrattsforeningar 221688 29186 32155 283029
varav hypotekslan 218047 28154 22164 268 365
Fastighetsforvaltning 333378 156 845 128021 40222 70035 1019 729520
Tillverkningsindustri 25313 2923 2579 35 1 774 31625
Handel 16 537 2577 4815 102 8 1022 25061
Hotell- och restaurangverksamhet 2011 3390 2340 60 1 7 802
Shipping, person- och godstransport till sjoss 228 12 5 245
Ovrig transport och kommunikation 4549 568 250 353 45 5765
Byggnadsverksamhet 6945 2023 6597 1 6 15572
Elektricitet, gas och vatten 6137 322 3226 115 115 9915
Jordbruk, jakt och skogsbruk 19877 1743 223 0 21843
Ovrig serviceverksamhet 9260 3757 1411 366 15 39 14 848
Holding-, investment-, forsakringsbolag, fonder m m 24 167 2847 593 36 202 1 27 846
Stat och kommun 660 177 739 1576
varav Riksgélden 1547 1547
Ovrig foretagsutlaning 23274 423 782 52 37 597 25165
Netto utlaning till allménheten 1616388 246788 320698 75362 104 604 8246 2372086
varav total reservering fér férvéntade kreditfériuster (Steg 1-3) -722 -250 -203 -393 -5 -35 -1608
Brutto utlaning till allménheten 1617110 247 038 320901 75755 104 609 8282 2373695
Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsélining, se not K14.
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Sakerheter

| bankens kreditpolicy framgar att krediter
normalt ska vara betryggande sakerstallda.
En svag aterbetalningsférméaga kan aldrig
kompenseras med att banken erbjuds goda
sékerheter. Sakerheter kan dock reducera
bankens forlust vasentligt om kredittagaren
inte kan fullfolja sina forpliktelser.

Banken begransar kreditrisken genom att
bland annat ta in sakerheter fran kunderna.
De framsta satten att reducera kreditrisk i banken
ar pantsattning av fast egendom sasom bostads-
fastigheter och 6vriga fastigheter, foretagshypo-
tek, garantier (inklusive borgen) och anvindning
av nettningsavtal (se vidare Motpartsrisker).

Grundprincipen vid fastighetsfinansiering ar
att krediter ska vara sakerstallda med pant
i fastigheter. For exponeringar med fastigheter
som sakerhet beraknas en belaningsgrad, Loan

Kreditriskexponeringar, fordelad per sakerhet 2025

Finansiella rapporter
Koncernen

To Value (LTV), genom att dividera kreditexpo-
neringen med sékerhetens varde. Banken folier
interna rekommendationer och externa regel-
verk som bland annat begransar hur mycket
som ar mojligt att lana med fastighet som saker-
het. Fastigheternas varde kontrolleras minst
arligen och baseras pa ett uppskattat mark-
nadsvarde. Om marknadsvillkoren forandrats
avsevart sker kontroll oftare. Da det som regel
blir aktuellt att ta sékerheter i ansprak forst
sedan kredittagaren drabbats av allvarliga betal-
ningssvarigheter inriktas varderingen av saker-
heter pa det varde sékerheterna férvantas ha
vid en forséljining under ogynnsamma omstan-
digheter i samband med en obestandssituation.
Vid langfristiga kreditataganden utan sakerhet
till foretag avtalar banken ofta med kunden om
sarskilda kreditvillkor som ger ratt till omférhand-
ling eller uppsagning vid ogynnsam utveckling.

Under speciella omstandigheter kan banken kdpa
kreditderivat eller finansiella garantier som kre-
ditriskskydd for fordringar. Detta férekommer
dock inte inom bankens ordinarie kreditgivning.

En mindre del av utlaningen till kreditinstitut
ar omvanda aterkdpsavtal. Ett omvant aterkops-
avtal ar en aterkdpstransaktion som innebar att
banken koper rantebarande vardepapper eller
aktier med sérskild 6verenskommelse att
vardepappret ska séljas tillbaka till ett visst pris
vid en viss tidpunkt. Omvanda aterképsavtal
betraktas av banken som sakerstalld utlaning.

Sakerheterna specificerade i tabell
Kreditriskexponeringar, férdelad per sakerhet,
ar endast sadana som anvands i kapitalkravs-
berakningen for kreditrisker.

Stat,
Bostads- Ovriga kommun och Finansiella Objekt OBvriga

mkr fastigheter! fastigheter landsting? Borgen® sakerheter sikerheter sikerheter Blanko Summa
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 408 155 408 155
Ovrig utlaning till centralbanker NotK16 24526 24526
Utlaning till dvriga kreditinstitut Not K18 21711 21711
Utlaning till allménheten Not K19 1728934 384 352 47 488 4149 9999 14384 5477 112408 2307 191
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotK17 186 958 1314 188272
Obligationer och andra rantebarande vardepapper ~ Not K20 4716 46 860 1955 53631
Derivatinstrument Not K24 542 1579 3595 160 38 137 15701 21752
Summa 1729476 385931 675438 4309 10037 14384 52474 153089 3025237
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not K46 86 248 62499 26 432 9715 9904 688 7750 303 626 506 862

varav ansvarsforbindelser 285 387 4841 264 698 507 33492 40474

varav dtaganden 85 963 62112 21591 9451 9206 688 7243 270134 466 388
Summa 86248 62499 26 432 9715 9904 688 7750 303626 506 862
Summa poster i och utanfér balansrakningen 1815724 448 430 701870 14024 19941 15072 60224 456715 3532100
Kreditriskexponeringar, férdelad per sékerhet 2024

. Stat, B
Bostads- Ovriga kommun och Finansiella Objekt Ovriga

mkr fastigheter' fastigheter landsting? Borgen® sakerheter sikerheter sikerheter Blanko Summa
Poster i balansrékningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 530 009 530 009
Ovrig utlaning till centralbanker Not K16 12547 12547
Utlaning till dvriga kreditinstitut Not K18 0 18923 18923
Utlaning till allménheten NotK19 1780542 384 401 40 257 7015 12419 16513 6080 124859 2372086
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotK17 170604 2002 172 606
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not K20 3784 43724 47 508
Derivatinstrument Not K24 391 1138 6853 383 87 38217 47 069
Summa 1780933 385539 764 054 7398 12506 16513 6080 227725 3200749
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not K46 86470 61944 26 041 2778 10319 563 6943 303210 498 268

varav ansvarsforbindelser 262 556 2401 188 777 596 50974 55754

varav dtaganden 86 208 61388 23640 2590 9542 563 6347 252236 442514
Summa 86470 61944 26 041 2778 10319 563 6943 303210 498 268
Summa poster i och utanfér balansrakningen 1867 403 447 483 790095 10176 22825 17076 13023 530935 3699017

1) Inklusive bostadsratter.

2) Avser direkta stats- och kommunexponeringar samt statsgarantier.

3) Inkluderar ej statsgarantier.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsélining, se not K14.
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Poster i och utanfor balansrakningen som ar féremal for nedskrivningsprovning, férdelad per sidkerhet 2025

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 408 150
Stat kommun och landsting’ 408 150
Ovrig utlaning till centralbanker Not K16 24526
Stat kommun och landsting’ 24526
Utlaning till dvriga kreditinstitut NotK18 21711 (0] (0]
Stat kommun och landsting'
Borgen?
Blanko 21711 0
Utlaning till allmanheten Not K19 2245739 55448 7190 -139 -149 -898
Bostadsfastigheter® 1684 884 39513 4953 =51 -65 -300
Ovriga fastigheter 377 398 6290 870 -52 -35 -119
Stat kommun och landsting’ 42017 5119 363 =il -10 0
Borgen? 4129 20 1 -1 0 0
Finansiella sékerheter 9 896 105 1 -2 =il 0
Objekt 14 005 361 60 -12 -12 -18
Ovriga sakerheter 4892 561 128 -3 -8 -93
Blanko 108518 3479 814 -17 -18 -368
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotK17
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not K20 9056 -1
Summa 2709182 55448 7190 -141 -149 -898
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not K46 274652 4431 111 -31 -26 -17
varav ansvarsforbindelser 39808 601 65 -2 =il -17
Bostadsfastigheter® 269 16 0 0
Ovriga fastigheter 376 6 5 0 0 -4
Stat kommun och landsting’ 4831 9 1 0 0 0
Borgen? 253 11 0 0
Finansiella sékerheter 645 52 2 0 0 0
Objekt
Ovriga sikerheter 482 21 4 0 0 0
Blanko 32952 497 42 -2 -1 -13
varav dtaganden 234 844 3830 46 -29 -25 ]
Bostadsfastigheter® 85018 941 4 -9 -1 0
Ovriga fastigheter 61 895 210 7 -4 -1 0
Stat kommun och landsting’ 21590 1 0 0
Borgen? 9422 29 -1 -
Finansiella sékerheter 9180 25 2 0 0
Objekt 685 3 0 0
Ovriga sikerheter 6801 430 11 -3 -8 0
Blanko 40253 2192 21 -12 -14 0
Summa 274652 4431 111 -31 -26 -17
Summa poster i och utanfér balansrakningen 2983834 59879 7 301 -172 -175 -915
1) Avser direkta stats- och kommunexponeringar samt statsgarantier.
2) Inkluderar ej statsgarantier.
3) Inklusive bostadsratter.
Handelsbanken Arsredovisning 2025 173
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Poster i och utanfér balansrakningen som ar foremal for nedskrivningsprévning, férdelad per sikerhet 2024

Brutto Reserver
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 530003
Stat kommun och landsting’ 530 003
Ovrig utlaning till centralbanker Not K16 12547
Stat kommun och landsting’ 12547
Utlaning till dvriga kreditinstitut NotK18 18872 55 -1 -3
Stat kommun och landsting’
Borgen?
Blanko 18872 55 -1 -3
Utlaning till allmanheten Not K19 2288590 76580 8525 -210 -328 -1071
Bostadsfastigheter® 1722581 52800 5560 -76 -119 -204
Ovriga fastigheter 372266 10995 1474 -59 -86 -189
Stat kommun och landsting' 33223 7 026 24 -1 -15 0
Borgen? 6778 242 -2 -3
Finansiella sékerheter 11680 743 1 -2 -3 0
Objekt 15734 774 68 -17 -30 -16
Ovriga sakerheter 5423 634 167 -4 -23 -117
Blanko 120905 3366 1231 -49 -49 -545
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotK17
Obligationer och andra rantebarande véardepapper Not K20 13259
Summa 2863270 76635 8525 -213 -331 -1071
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not K46 292278 6282 159 -39 -90 -26
varav ansvarsforbindelser 54384 1315 55 -6 -12 -26
Bostadsfastigheter® 233 23 6 0 0 -5
Ovriga fastigheter 539 15 2 0 -1
Stat kommun och landsting’ 2391 10 0 0
Borgen? 166 22 0 0
Finansiella sékerheter 693 79 4 0 0 0
Objekt
Ovriga sikerheter 509 73 13 0 -1 -6
Blanko 49 853 1093 30 -6 -11 -14
varav dtaganden 237 894 4967 104 -33 -78 ]
Bostadsfastigheter® 85291 882 34 -8 -2 0
Ovriga fastigheter 60816 551 21 -3 -3 0
Stat kommun och landsting’ 23632 5 3 0 0 0
Borgen? 2555 35 0 -4
Finansiella sékerheter 9430 113 0 -1
Objekt 554 9 0 0
Ovriga sikerheter 5721 604 22 -2 -18 0
Blanko 49 895 2768 24 -20 -50 0
Summa 292278 6282 159 -39 -90 -26
Summa poster i och utanfér balansrakningen 3155548 82917 8684 -252 -421 -1097

1) Avser direkta stats- och kommunexponeringar samt statsgarantier.
2) Inkluderar ej statsgarantier.
3) Inklusive bostadsratter.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrékningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for forséljining, se not K14.
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Kreditriskkoncentrationer

Handelsbankens kontor ar starkt fokuserade
pa att etablera langsiktiga relationer med kun-
der som har hog kreditvardighet. Om ett kontor
identifierar en bra kund ska kontoret kunna
gora affarer med kunden oavsett om banken
som helhet har en stor exponering mot den
bransch som kunden representerar. Som en
konsekvens av det har banken relativt stora
koncentrationer i enskilda sektorer. Banken
folier dock kreditportfoljens utveckling och
kvalitet och berdknar koncentrationer mot olika
typer av branscher och geografiska omraden.
Banken mater och félier ocksa exponeringar
mot storre enskilda motparter. Sarskilda limiter
tillampas for att begransa den maximala kredit-
exponeringen mot enskilda motparter som ett
komplement till kreditriskbedomningen. Om en
koncentration i kreditportfélien avseende sek-
tor eller motpart kan antas utgora en forhojd

risk, foljs denna koncentration upp. Koncen-
trationsrisker fangas upp i bankens berakning
av ekonomiskt kapital for kreditrisker och i de
stresstester som gors i den interna kapitalut-
varderingen och som en del av uppféljningen
av bankens risktolerans. Finansinspektionen
beraknar ocksa ett sarskilt kapitalkravspaslag
i Pelare 2 for koncentrationsrisker i kreditport-
folien. Darigenom sadkerstalls att banken ar val
kapitaliserad med hansyn ocksa till koncentra-
tionsrisker. Om koncentrationsriskerna skulle
bedémas vara for stora har banken bade maj-
lighet och férmaga att vidta olika riskreduce-
rande atgarder.

Handelsbanken har, utéver bolan och utla-
ning till bostadsrattsféreningar, en betydande
utlaning till fastighetsférvaltning om 700 mdkr
(730). Med fastighetsférvaltning avses hér alla
foretag som riskklassificeras som fastighets-
bolag. Det ar vanligt férekommande att koncer-

Utlaning till allménheten som &r féremal for nedskrivningsprévning, Fastighetsférvaltning 2025

y

ner verksamma i andra branscher har dotter-
bolag som forvaltar de fastigheter som
koncernen bedriver verksamhet i. Aven sadana
fastighetsbolag anses har tillhéra fastighets-
forvaltning. Den underliggande kreditrisken i
sadana fall ar dock inte enbart fastighetsrela-
terad eftersom motpartens aterbetalningsfor-
maga bestams av annan verksamhet an fastig-
hetsforvaltningen. Darutover riskklassificeras
privatpersoner med storre fastighetsinnehav
som fastighetsbolag.

En mycket stor del av fastighetsutlaningen
ar sakerstalld i fastigheter med lag belanings-
grad vilket minskar bankens risk for kreditfor-
luster. En stor del av fastighetsutlaningen sker
dessutom till statliga fastighetsbolag, kommu-
nala bostadsbolag och annan bostadsrelaterad
verksamhet déar lantagarna genomgaende har
starka och stabila kassafloden och darigenom
mycket hog kreditvardighet. En stor del av

Brutto Reserver

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3 Netto
Utlaning i Sverige
Statligt &gda fastighetsbolag 12238 0 12238
Kommunalt agda fastighetsbolag 9488 88 0 0 9576
Flerbostadshus/Bostadsfastighet 150 482 3189 194 -4 -8 -19 153 834

varav hypotekslan 144 984 3123 168 -4 -7 -14 148 250
Kommersiella fastigheter 154312 2078 280 -5 -5 -15 156 645

varav hypotekslan 92257 1233 196 -2 -4 -11 93669
Summa utlaning i Sverige 326 520 5355 474 -9 -13 -34 332293
Utlaning utanfér Sverige
Storbritannien 142670 4488 852 -48 -31 -3 147 928
Norge 116 086 985 192 -10 -2 -12 117 239
Finland 23511 4900 291 -1 -12 -67 28622
Nederlanderna 72573 814 -1 0 73 386
Ovriga lander 881 0 881
Summa utlaning utanfor Sverige 355721 11187 1335 -60 -45 -82 368 056
Summa utléning - Fastighetsforvaltning 682241 16 542 1809 -69 -58 -116 700349
Utlaning till allmanheten som &r foremal fér nedskrivningsprovning, Fastighetsforvaltning 2024

Brutto Reserver

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3 Netto
Utlaning i Sverige
Statligt 4gda fastighetsbolag 11 200 0 11 200
Kommunalt dgda fastighetsbolag 8378 132 0 [0] 8510
Flerbostadshus/Bostadsfastighet 149 035 12928 159 -7 -21 -20 162074

varav hypotekslan 140174 12436 155 -6 -21 -17 152721
Kommersiella fastigheter 147 033 4415 191 -5 -8 -32 151 594

varav hypotekslan 84124 2301 65 -2 -4 -10 86474
Summa utlaning i Sverige 315646 17 475 350 -12 -29 -52 333378
Utlaning utanfor Sverige
Storbritannien 147 258 8151 1567 -70 -58 -3 156 845
Norge 124 504 3073 500 -15 -8 -33 128 021
Finland 32794 7318 148 -1 -17 -20 40222
Nederlanderna 68 898 1139 -1 -1 70035
Ovriga lander 1019 0 1019
Summa utlaning utanfér Sverige 374473 19681 2215 -87 -84 -56 396 142
Summa utlaning - Fastighetsforvaltning 690119 37 156 2565 -99 -113 -108 729520

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansriakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férséljning, se not K14.
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utlaningen till fastighetssektorn ar saledes till
bolag med mycket lag sannolikhet for att fa
finansiella svarigheter. Bankens exponering
mot fastighetssektorn finns specificerad i
tabeller nedan.

Andelen exponeringar hanforliga till fastig-
hetsmotparter (fastighetsbolag och bostads-
rattsféreningar) som har en samre rating én
bankens riskklass 5 (normal risk) &r lag. 98,5%
(94,6) av total fastighetsutlaning i Sverige
aterfinns i riskklass 5 eller battre. Motsvarande

Finansiella rapporter
Koncernen

uppgift avseende fastighetsutlaningen i Norge
uppgar till 994% (98,6), och i Finland 94,9%
(96,2). Storbritanniens och Nederlandernas
kapitalkrav berdknas med schablonmetoden
som har foreskrivna riskvikter, vilket innebar att
riskklasserna inte &r relevanta for kapitalkravs-
berzkningen. Av de motparter som aterfinns i
samre riskklasser an normalt aterfinns huvud-
delen i riskklasserna 6—7 och endast smé voly-
mer i de hogre riskklasserna 8—9. For informa-
tion om Handelsbankens riskklassificering,

Utlaning till allménheten, Fastighetsférvaltning, typ av sikerhet och land (Brutto)

se not K2 avsnitt Berakning av kapitalkrav
for kreditrisker.

Handelsbankens utlaning till fastighetsbolag har
under det senaste aret minskat. Portfélien i
Sverige ar i stort sett oférandrad. | lokal valuta
har portfélien i Nederlanderna vuxit, medan
portfélierna i Norge, Finland och Storbrittanien
har minskat. Handelsbanken har samma strikta
krav pa aterbetalningsférmaga, belaningsgrader
och sakerhetskvalitet pa samtliga marknader.

2025 2024
Kommersiella Kommersiella
fastigheter fastigheter
Stat och Bostads- och dvriga Stat och Bostads- och dvriga
mkr Utlaning kommun' fastigheter sakerheter Blanko Utlaning kommun' fastigheter sakerheter Blanko
Sverige 332349 22334 178752 125 462 5801 333471 20219 182053 124229 6972
Storbritannien 148010 69 538 76 067 2405 156 976 3 81792 72696 2485
Norge 117 263 22 16 280 95 046 5915 128 077 23 18 454 102125 7 475
Finland 28702 23745 3053 1894 10 40260 28962 5204 6071 23
Nederlanderna 73387 44 227 29029 131 70037 47 527 22428 82
Ovriga lander 881 213 582 86 1019 445 574
Summa 700592 46101 312063 328 080 14348 729 840 49 207 335475 328123 17 037
1) Bolag dgda av stat och kommun/fastighetsutlaning garanterad av stat och kommun.
Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for forsélining, se not K14.
Utlaning till allménheten, Fastighetsférvaltning, riskklass och land 2025
Sverige Storbritannien Norge Finland Nederlanderna Ovriga lander Summa %
Riskklass
1 13608 556 5328 19 492 2,78
2 88 344 11632 3220 103196 14,73
3 129 486 70015 8404 207 905 29,68
4 62958 26 857 4181 93996 13.42
5 32932 7 450 6098 46 480 6,63
6 3502 421 553 4476 0.64
7 758 124 138 1020 0.15
8 169 2 116 287 0,04
9 109 11 372 492 0,07
Fallissemang 475 192 291 958 0,14
Schablonmetoden’ 8 148 010 3 1 73387 881 222290 31,73
Summa 332349 148010 117 263 28702 73387 881 700592 100
Utlaning till allmanheten, Fastighetsforvaltning, riskklass och land 2024
Sverige Storbritannien Norge Finland Nederlanderna Ovriga lander Summa %
Riskklass
1 11282 601 7978 19 861 272
2 72529 10041 4391 86961 11,92
3 121031 70408 12424 203 863 27,93
4 72310 33565 5683 111558 15,29
5 38125 11704 8241 58070 7.96
6 16 035 944 679 17 658 242
7 1132 297 77 1506 0.21
8 176 2 95 273 0.04
9 336 9 543 888 012
Fallissemang 350 500 148 998 0,14
Schablonmetoden’ 165 156 976 6 1 70037 1019 228 204 31,27
Summa 333471 156 976 128077 40260 70037 1019 729 840 100

1) Schablonmetoden har féreskrivna riskvikter, riskklasserna &r darfor ej relevanta.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férséljning, se not K14.
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Utlaning till allménhet, Fastighetsforvaltning, riskklass och typ av siékerhet 2025

y

Utlaning Sakerhet
Bostads- Kommersiella ~ Garantier fran stat .

mkr fastigheter fastigheter ochkommun  Ovriga sakerheter Blanko
Riskklass

1 19492 6268 3069 8200 1211 744
2 103196 49179 32220 18661 385 2751
3 207 905 74897 117 237 9316 248 6207
4 93996 40459 47 407 4059 675 1396
5 46 480 23247 17 694 4929 150 460
6 4476 2705 1186 451 21 113
7 1020 535 342 33 97 13
8 287 164 74 43 6
9 492 114 67 298 3 10
Fallissemang 958 517 312 111 18
Schablonmetoden’ 222290 113978 105 398 284 2630
Summa 700592 312063 325006 46101 3074 14 348
Utlaning till allménhet, Fastighetsforvaltning, riskklass och typ av siékerhet 2024

Utlaning Sakerhet
Bostads- Kommersiella ~ Garantier fran stat .

mkr fastigheter fastigheter ochkommun  Ovriga sakerheter Blanko
Riskklass

1 19 861 5388 3076 9959 680 758
2 86961 43 464 23159 17 683 101 2554
3 203 863 66 445 118702 10464 1345 6906
4 111558 47 466 57 610 4227 184 2071
5 58070 28188 22547 5924 726 688
6 17 658 12918 3039 500 24 1177
7 1506 989 404 7 106
8 273 87 123 47 2 14
9 888 419 57 400 3 9
Fallissemang 998 345 633 1 19
Schablonmetoden’ 228 204 129766 95382 3 318 2735
Summa 729 840 335475 324732 49207 3391 17 037

1) Schablonmetoden har féreskrivna riskvikter, riskklasserna ar darfér ej relevanta.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsélining, se not K14.

Berakning av kapitalkrav
for kreditrisker

Riskklassificeringssystem

Kapitalkravet for kreditrisk beraknas med
schablonmetoden och internmetoden i enlig-
het med férordning (EU) nr 575/2013 (CRR).
Berakningen av kapitalkrav for kreditrisk enligt
schablonmetoden innebar att riskvikterna ar
foreskrivna i regelverket. Berdkning av kapital-
krav for kreditrisk med internmetoden innebar
att institut skattar riskparametrar genom
anvandning av egna IRK-modeller (IRK, interna
riskklassificeringssystem). Vid tillampningen
av internmetoden finns tva olika metoder: den
grundlaggande internmetoden och den avan-
cerade internmetoden. | den grundldggande
internmetoden beraknas sannolikhet for fallis-
semang (PD) med bankens egna IRK-modeller
medan férlustandel vid fallissemang (LGD) och
konverteringsfaktor (KF) ar givna av regelver-
ket. KF anvands vid berakning av exponerings-
belopp fér ataganden utanfér balansrakningen.

Handelsbanken

I den avancerade internmetoden berdknas
utéver sannolikhet for fallissemang (PD) dven
férlustandel vid fallissemang (LGD) och kon-
verteringsfaktor (KF) med bankens egna IRK-
modeller. Handelsbankens internmetod bestar
av alla de system, metoder, processer och ruti-
ner som stodjer Handelsbankens klassificering
och kvantifiering av kreditrisk.

Kunderna asatts en rating genom kreditrisk-
bedoémningen. Denna rating styr, tillsammans
med andra riskklassificeringskriterier, hur
exponeringar hanfors till internmetodens indel-
ning i riskklasser.

Ratingen for alla exponeringar utom hus-
hallsexponeringar mot privatpersoner har tva
dimensioner: risken for finansiella pafrestningar
(A) och motpartens finansiella motstandskraft
vid sddana péfrestningar (B). Dessa graderas
i en femgradig skala fran mycket Iag risk till
mycket hog risk.

Vid tillampning av internmetoden omvandlas
ratingen till en intern riskklass (A+B-1) for fére-
tags- och institutsexponeringar samt fér expo-
neringar mot stater och centralbanker (stats-
exponeringar). Fér myndigheter och kommuner

satts dock riskklassen som det minsta av (A+B)
eller 9. En kommun med samma rating som en
stat far darmed en riskklass samre. Detta for
att exponeringar mot myndigheter och kom-
muner ar mer riskfyllda @n statsexponeringar.
Ratingen fér exponeringar mot sma féretag
(som ingar i kategorin hushallsexponeringar)
s4tts med samma tva dimensioner som fére-
tagsexponeringar.

Ratingen for exponeringar mot privatpersoner
(sk. hushallsexponeringar) sétts enligt en fem-
gradig skala, i en dimension, och omvandlas
inte direkt till en riskklass som for foretags-
exponeringar. Istallet sorteras de olika expone-
ringarna i ett antal mindre grupper beroende
pa vissa faktorer. Exempel pa sadana faktorer
ar kredittyp, motpartens betalningsskotsel och
antal lantagare. Fér var och en av de mindre
grupperna berdknas en genomsnittlig fallisse-
mangsandel, och baserat pa denna sorteras
grupperna in i nagon av de tio riskklasserna.

Arsredovisning 2025 177
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Bankens internmetod fér samtliga expone-
ringar innebar alltsa att exponeringarna for-
delas pa tio olika riskklasser baserat pa hur
riskfyllda de &r. En klar majoritet av bankens
exponeringar ligger i riskklass 1-4, vilket bety-
der att den genomsnittliga risknivan i kredit-
portfélien ar vasentligt Iagre an den niva som
beddms vara normal risk. Riskklass 5 motsvarar
normal risk och riskklass 10 avser fallerade
motparter.

Exponeringsklasser

Varje exponering ska hanforas till en expone-

ringsklass. Inom internmetoden finns nio kate-

gorier med exponeringsklasser, vilka i vissa fall

bestar av flera exponeringsklasser. Dessa ar

foljande:

= exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker

Kreditriskexponeringar per riskklass 2025

Finansiella rapporter
Koncernen

exponeringar mot regionala sjélvstyrelse-

organ, lokala myndigheter och offentliga

organ, som ska hanféras till féljande expone-

ringsklasser:

— exponeringar mot regionala sjalvstyrelse-
organ och lokala myndigheter

— exponeringar mot offentliga organ

exponeringar mot institut

exponeringar mot féretag, som ska hanféras

till foliande exponeringsklasser:

— foretag i allménhet

— exponeringar som utgdr specialutlaning

— forvarvade foretagsfordringar

hushallsexponeringar som ska hanféras till

foliande exponeringsklasser:

— kvalificerade revolverande hushallsexpo-
neringar (QRRE)

— hushallsexponeringar som ar sikrade
genom bostadsfastighet

— foérvarvade hushallsfordringar

— &vriga hushallsexponeringar

= aktieexponeringar

= exponeringar i form av andelar eller aktier
i fonder

= poster som representerar positioner i varde-
papperisering

 ovriga motpartslosa tillgangar.

Till foretagsexponeringar hanférs exponeringar
mot icke-finansiella féretag bestaende av juri-
diska personer som har en total exponering
inom koncernen som éverstiger 5 mkr (exklu-
sive bostadsfinansiering) eller dar féretagets
omsattning 6verstiger 50 mkr samt enskilda
naringsidkare med en total exponering inom
koncernen som overstiger 5 mkr. Till foretags-
exponeringar hanfors dven exponeringar mot
forsakringsbolag och bostadsrattsféreningar.
Till hushallsexponeringar hanférs dels expo-
neringar mot privatpersoner, dels exponeringar
mot enskilda naringsidkare och foretag dar

Poster inom balansrakningen

Poster utanfor
balansrakningen

Kassa och .
Utlaning till tillgodo- Ovrig Rénte-
Utlaning till ovriga havanden hos utlaning till Derivat barande Ansvars

mkr allmanheten  kreditinstitut centralbanker centralbanker instrument vardepapper  forbindelser Ataganden Summa
Riskklass

1 503 079 12074 148 700 24526 5331 193710 1166 58 347 946 933
2 561 453 1217 6787 45042 3292 131 253 749 044
3 546 274 124 3960 1835 3429 107 648 663 270
4 211 640 4 1478 2 913 46 507 260 544
5 81224 333 807 13820 96 184
6 11235 20 133 5299 16 687
7 24790 1 495 6 600 31886
8 1140 6 29 4989 6164
9 6504 5 2509 9018
Fallissemang 4124 34 38 4196
Schablonmetoden’ 355728 8292 259 455 3836 1314 30171 89378 748174
Summa 2307 191 21711 408 155 24526 21752 241903 40474 466 388 3532100
Kreditriskexponeringar per riskklass 2024

Poster utanfor
Poster inom balansrékningen balansrakningen
Kassa och .
Utlaning till tillgodo- Ovrig Rénte-
Utlaning till ovriga havanden hos utlaning till Derivat barande Ansvars

mkr allménheten  kreditinstitut  centralbanker centralbanker instrument  vardepapper  forbindelser Ataganden Summa
Riskklass

1 482720 4337 404 232 12547 19948 164741 8605 54529 1151659
2 545789 4967 16974 52362 16 836 109 889 746 817
3 560 238 218 5673 909 16783 117 450 701271
4 235433 2 1385 7 006 45701 289527
5 107 202 57 287 3787 18985 130318
6 26 641 40 103 6304 33088
7 29152 50 927 7226 37 355
8 931 33 5207 6171
9 8185 6 2795 10986
Fallissemang 4109 37 58 4204
Schablonmetoden’ 371686 9342 125771 2712 2102 1631 74370 587 614
Summa 2372086 18923 530003 12547 47 069 220114 55754 442514 3699010

1) Schablonmetoden har féreskrivna riskvikter, riskklasserna &r darfor ej relevanta.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férséljning, se not K14.
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den totala exponeringen inom koncernen upp-
gar till hégst 5 mkr (exklusive bostadskrediter).
Till aktieexponeringar hanférs bankens inne-
hav i aktier som inte utgér en del av handels-
lagret.
Exponeringar som ska beraknas enligt scha-
blonmetoden kan hanfoéras till 17 olika expone-
ringsklasser. Vid indelningen i exponerings-
klasser enligt schablonmetoden hanfors
bankens volymer till nagon av féljande expone-
ringsklasser:
= exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker
= exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter

= exponeringar mot offentliga organ

= exponeringar mot multilaterala utvecklings-
banker

= exponeringar mot internationella organisa-
tioner

= exponeringar mot institut

= exponeringar mot féretag

= exponeringar mot hushall

= exponering med sakerheter i fastigheter
och ADC-exponeringar

- fallerade exponeringar

= exponeringar mot efterstéllda skulder

= exponeringar i form av sakerstallda obliga-
tioner

= poster som avser positioner i vardepapperi-
sering

= exponeringar mot institut och féretag med
ett kortfristigt kreditbetyg

= exponeringar i form av andelar eller aktier
i féretag for kollektiva investeringar (fond)

= aktieexponeringar

= ovriga poster.

Metoder for riskklassificeringen

For att kvantifiera bankens kreditrisker berak-
nas sannolikhet fér falissemang (PD), expone-
ring vid fallissemang (EAD) och férlustandel

Poster i balansrakningen som &r féremal for nedskrivningsprévning, fordelat per riskklass 2025

y

vid fallissemang (LGD). Fallissemang intréffar
nar kredittagaren ar mer an 90 dagar férsenad
med en vasentlig betalning eller nar banken
beddmer att det ar osannolikt att kredittagaren
kommer att fullfélja sina ataganden mot banken.
PD-vérdet uttrycks som ett procenttal, dar
exempelvis ett PD-varde pa 0,5% innebar att
en av 200 kredittagare med samma PD-varde
véntas fallera inom ett ar.

Foretagsexponeringarna delas in i fyra mot-
partstyper och stats- och kommunexpone-
ringar i tva motpartstyper baserat pa den
affarsbedémningsmall som anvands for mot-
parten. PD berédknas individuellt for varje risk-
klass och motpartstyp. For exponeringar som
kapitaltécks enligt den grundlaggande intern-
metoden tillampas féreskrivna varden for LGD.
Vilket féreskrivet varde som far anvandas styrs
av vilken sakerhet som finns foér respektive
exponering.

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Riskklass
1 810704 2348 -2 -2
2 604 582 6269 7 -4
3 540898 5505 -12 -5
4 208916 4229 -16 -5
5 71895 9696 =72l -16
6 9750 1518 -7 -6
7 15246 9568 -2 -20
8 175 979 0 -8
9 217 6314 0 -27
Fallissemang 4889 -765
Schablonmetoden’ 446799 9022 2301 -74 -56 -133
Summa 2709182 55448 7190 -141 -149 -898
Poster i balansrakningen som &r féremal fér nedskrivningsprévning, férdelat per riskklass 2024
Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Riskklass
1 821158 1815 -2 -2
2 643271 2834 -9 -3
3 556715 6345 -15 -6
4 229582 5883 -24 -6
5 91 880 15748 -29 -55
6 17 336 9382 -13 -27
7 17 930 11 326 -2 -52
8 222 723 0 -14
9 335 7 889 -1 -38
Fallissemang 4842 -733
Schablonmetoden’ 484 841 14690 3683 -118 -128 -338
Summa 2863270 76635 8525 -213 -331 -1071

1) Schablonmetoden har féreskrivna riskvikter, riskklasserna &r darfor ej relevanta.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsljning, se not K14.
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Aven for hushéllsexponeringar berzknas en
genomsnittlig fallissemangsandel f6ér var och
en av riskklasserna. Olika modeller anvands
for exponeringar mot privatpersoner respek-
tive mot smaféretag (som ocksa raknas till
kategorin hushallsexponeringar), men principen
ar densamma.

Fér hushallsexponeringar och for expone-
ringar mot foretag som exempelvis medelstora
foretag, fastighetsbolag och bostadsratts-
féreningar faststalls LGD fran bankens egen
forlusthistorik. For exponeringar mot stora
foretag som kapitalkravsberédknas med den
avancerade internmetoden faststéalls LGD
baserat pa historiska forluster och externa
observationer. Fér hushallsexponeringar med
fastighetssékerhet i Sverige och for fastighets-
exponeringar mot medelstora foretag, fastig-
hetsbolag och bostadsrattsféreningar tillam-
pas olika LGD-varden beroende pa siker-
hetens belaningsgrad. For dvriga exponeringar
styrs LGD-vérdet av faktorer som kan bero pa
férekomst av, och varde pa, sdkerhet, produkt-
typ eller liknande.

Utlaning till allménheten férdelad per steg och riskklass 2025

Finansiella rapporter
Koncernen

For varje exponeringsklass beréknas PD for
var och en av de riskklasser som avser icke-
fallerade motparter eller avtal. PD grundar sig
pa berakningar av hur stor andel av expone-
ringarna som fallerat historiskt. Den genom-
snittliga fallissemangsandelen justeras darefter
med olika marginaler, till exempel av forsiktig-
hetsskal.

Vid faststéllande av LGD beaktas att risk-
mattet ska aterspegla férlustandelen under
ekonomiskt ogynnsamma férhallanden, vilket
benamns Nedgangs-LGD. For féretagsexpo-
neringar inom internmetoden med egna skatt-
ningar av LGD och KF nedgangsjusteras LGD
med beaktande av bankens observerade f6r-
luster under krisaren 1991-1996. | manga falll
baseras LGD pa fastighetens belaningsgrad.
Eftersom fastigheternas varde och darmed
aven belaningsgraden vanligtvis varierar med
konjunkturen innebar detta att &ven kapital-
kravet kommer att uppvisa ett visst konjunktur-
beroende. For évriga sakerheter for hushalls-
exponeringar nedgangsjusteras observerat

LGD med en faktor som beror pa PD och
produkttyp.

Nar exponeringsbeloppet ska beraknas
sker vissa justeringar av den bokférda expone-
ringen. Exempel pa detta ar revolverande
krediter, dar banken avtalar med kunden om att
denne far lana upp till ett visst belopp i framti-
den. Denna typ av ataganden ar en kreditrisk
som ocksa ska kapitalkravsberdknas. Normalt
betyder det att den beviljade krediten justeras
med en viss konverteringsfaktor for den del av
krediten som inte ar utnyttjad vid rapporte-
ringstillfallet. Nar det galler vissa produktklas-
ser for foretagsexponeringar och for instituts-
exponeringar ar konverteringsfaktorerna
bestamda av regelverket, men fér hushalls-
exponeringar och vissa produktklasser for
stora foretag, medelstora féretag, fastighets-
bolag och bostadsrattsforeningar anvander
banken egenberaknade konverteringsfaktorer.
Vilken konverteringsfaktor som anvands styrs
framfor allt av vilken produkt som avses, men
aven utnyttjandegrad kan spela in.

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Riskklass
1 500735 2348 -2 -2
2 555194 6269 -6 -4
3 540786 5505 -12 -5
4 207 432 4229 -16 -5
5 71564 9696 -20 -16
6 9730 1518 -7 -6
7 15244 9568 -2 -20
8 169 979 0 -8
9 217 6314 0 -27
Fallissemang 4 889 -765
Schablonmetoden’ 344 668 9022 2301 -74 -56 -133
Summa 2245739 55448 7190 -139 -149 -898
Utlaning till allmanheten fordelad per steg och riskklass 2024
Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Riskklass
1 480909 1815 -2 -2
2 542966 2833 -7 -3
3 553914 6345 -15 -6
4 229581 5882 -24 -6
5 91 590 15695 -28 -55
6 17 296 9382 -13 -24
7 17 880 11 326 -2 -52
8 222 723 0 -14
9 335 7 889 -1 -38
Fallissemang 4842 -733
Schablonmetoden’ 353897 14690 3683 -118 -128 -338
Summa 2288590 76 580 8525 -210 -328 -1071

1) Schablonmetoden har féreskrivna riskvikter, riskklasserna &r darfor ej relevanta.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansriakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsaljning, se not K14.
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Kapitalkravet for aktieexponeringar i intern-
metoden beraknas enligt den forenklade risk-
viktsmetoden.

Riskparametrarna (PD, KF, LGD) anvands
forutom vid kapitalkravsberakningen aven for
berakning av kostnaden for kapital i varje
enskild affar och vid berékning av ekonomiskt
kapital (Economic Capital, EC).

Vad avser bankens IRK-modeller, som
anvander historisk data for att generera skatt-
ningar av risk, saknar banken i nulaget tillrack-
ligt med historisk data for att inkludera hall-
barhetsrisker som riskdrivare. Hallbarhetsrisker
beaktas dock for féretag vid asattande av den
interna rating som ligger till grund for PD-risk-
klass. Arbete pagar dar ambitionen &r att inklu-
dera hallbarhetsrisker som riskdrivare i framtida
IRK-modeller néar tillracklig historisk data finns
tillgangligt.

Kvalitetssakring av kreditriskmodellen
Banken utfér arligen en éversyn av riskklassi-
ficeringssystemen. Oversynen tar sikte dels
pa att den interna ratingen som ligger till grund

for bankens riskklassificering tillampas pa ett
konsistent, korrekt och andamalsenligt satt
(utvardering), dels pa att de modeller som
anvands kvantifierar risk pa ett tillfredsstal-
lande sitt (validering).

Beradkning av forvantade
kreditforluster

Reglerna om nedskrivning i IFRS 9 omfattar
finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varde-
rade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
samt finansiella garantier och oaterkalleliga
|6ften. | detta avsnitt redogors huvudsakligen
for de processer och metoder som tillampas i
Handelsbankens modellbaserade berékningar
av reserver for forvantade kreditforluster.
Bedomningar av férvantade kreditforluster
utférs pa avtalsniva dar avtalets och motpartens
egenskaper styr klassificering och kvanti-
fiering av reserveringsbehovet. Bedomningen

Poster utanfér balansrakningen som &r féremal for nedskrivningsprévning, fordelat per riskklass 2025

31

baseras antingen pa en modellberakning eller en
manuell berakning dér val av metod framst beror
pa om avtalet anses vara kreditférsamrat.

For redovisning och vardering av forvantade
kreditforluster samt definitioner, se not K1
avsnitt 6 Kreditforluster.

Modellbaserade berakningar
for avtal i Steg 1och Steg 2
Handelsbankens koncerngemensamma cen-
trala process fér modellbaserade berakningar
av férvantade kreditforluster bestar av ett antal
olika processer och metoder som stodjer
kvantifiering av reserveringsbehovet i Steg 1
och Steg 2.

| de modellbaserade berédkningarna tas han-
syn till historisk, aktuell och framatblickande
data. Historisk data ligger till grund for modell
och parameterkonstruktion, aktuell data &r
rapporteringstillfallets aktuella balanser (som
omfattas av berdkningskraven) och framét-
blickande data ar de makroekonomiska scena-
rier som tillampas for att berakna framtida risk-
parametrar och exponeringar.

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Riskklass
1 26914 72 0 0
2 52248 190 -3 =il
3 51771 241 -3 -1
4 21032 606 -5 -1
5 6129 317 -7 -3
6 5282 149 -2 -2
7 5359 1735 -1 -12
8 4839 178 -2 -1
9 2365 148 -1 -2
Fallissemang 71 -17
Schablonmetoden’ 98713 795 40 -7 -3 0
Summa 274652 4431 111 -31 -26 -17
Poster utanfér balansrakningen som ar féremal fér nedskrivningsprévning, férdelat per riskklass 2024

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
Riskklass

33043 52

2 58 035 204 -4
3 47 901 266 -5 -1
4 42 364 351 -7 -1
5 16 483 1329 -11 -29
6 6 060 346 -2 -8
7 5686 2466 -1 -21
8 5063 176 -2 -2
9 2647 153 -1 -4
Fallissemang 94 -26
Schablonmetoden’ 74 996 939 65 -6 -24
Summa 292278 6282 159 -39 -90 -26

1) Schablonmetoden har féreskrivna riskvikter, riskklasserna ar darfér ej relevanta.

Tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsalining, se not K14.
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Modellerna baseras pa samma historiska risk-
data som i IRK-modellerna och saledes utgar
redovisningen och kapitalkravsberdkningarna
fran samma grundlaggande férlusthistorik. |
likhet med hur riskklassificeringssystemet
paverkar kapitaltackningsberakningarna sa
utgdr den interna ratingen (fran vilken risk-
klassificeringen hérleds) en vasentlig del i
modellerna for berakning av férvantade kre-
ditférluster. Berakningarna paverkas i forsta
hand av riskparametrarna sannolikhet for fal-
lissemang (PD), exponering vid fallissemang
(EAD) och férlustandel vid fallissemang (LGD).
Den forvantade kreditférlusten i en framtida
period erhalls genom att multiplicera nuvardet
av exponeringen vid fallissemang (EAD) med
sannolikheten fér fallissemang (PD) och med
férlustandel vid fallissemang (LGD). Till skill-
nad fran kapitaltackningsregelverkets kredit-
forlustberékning, som aven den anvander risk-
parametrarna PD, EAD och LGD, utgar kredit-
forlustskattningen i IFRS 9 fran framatblick-
ande aktuella bedémningar. Da regelverken
har olika syften skilier sig berakningsmodellerna
at bade vad galler riskparametersattning och
konstruktion. Foér presentation av huvudsak-
liga skillnader mellan IFRS 9 och IRK, se tabell
Skillnader mellan IFRS 9 och IRK.

Makroekonomisk information

Berakningarna avseende modellbaserad
bedémning av betydande 6kning av kreditrisk
och férvantade kreditforluster utférs med
modeller for de respektive riskparametrarna
(PD, EAD och LGD). For att sékerstlla att
berakningarna tar hansyn till icke-linjara
aspekter anvands for exponeringar utanfor
Storbritannien tre framatblickande makroeko-
nomiska scenarier (ett neutralt, ett negativ
och ett positivt) i modellerna. Fér expone-
ringar i Storbritannien anvands fyra scenarier
(ett neutralt, tva negativa och ett positivt).
Respektive scenario inkluderar vasentliga
makroekonomiska riskfaktorer som arbetsl6s-
het, BNP, fastighetspriser, styr-/centralbanks-
rantor och inflation, uppdelade per land. De
vasentliga makroekonomiska riskfaktorerna
har identifierats fran bankens historik och rela-
tionen till riskparametrarna ar skattade pa
samma historiska material. De olika scenari-
erna anvands for att justera de aktuella risk-
parametrarna. Varje makroekonomiskt scena-
rio representerar en av banken beslutad
sannolikhet. Dessa sannolikhetsfordelningar ar
i nulaget 70% (70) fér det neutrala scenariot
och 15% (15) fér det positiva samt 15% (15) fér
det negativa scenariot. For exponeringar i
Storbritannien &r vikterna 50% (60) fér det
neutrala scenariot, 5% (5) fér det positiva och
35% (20) for det negativa scenariot samt 10%
(15) for det kraftigare negativa scenariot. Som
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forvantade kreditférluster redovisas ett san-
nolikhetsvagt genomsnitt av de férvantade
kreditforlusterna for respektive scenario.

Alla makroscenarier tas fram av bankens
enhet for ekonomisk analys som ansvarar for
all ekonomisk analys som levereras av Handels-
banken, bade fér internt och externt bruk.
Dessa makroekonomiska scenarier avser
regionspecifika 30-ariga prognoser fér Sverige,
Norge, Finland, Storbritannien, Euro-omradet,
USA och vérlden. Banken applicerar inga spe-
cifika scenarier relaterat till hallbarhetsrisker
i berakningarna av férvantade kreditforluster
men effekten av denna typ av risker, primart kli-
matrelaterade risker, ar delvis inkluderade i de
applicerade makroekonomiska scenarierna. En
forandring i de makroekonomiska scenarierna,
eller i de vikter som tillampas, paverkar bade
bedémningen av betydande 6kning av kredit-
risk och uppskattningen av den férvantade
kreditforlusten. Scenarierna uppdateras kvar-
talsvis av bankens enhet fér ekonomisk analys
och presenteras for beslutsfattarna innan de
tillampas i berékningarna av férvantade kredit-
forluster.

Portfélisegmentering

| den modellbaserade beddémningen anvands
statistiska modeller. Dessa ar framtagna for
olika segment i portfélien dar respektive seg-
ment avser riskmassigt likartade exponeringar
och riskparametrarna kan skattas baserat pa
en gemensam uppsattning riskfaktorer. For
hushallsexponeringar ar portfélisegmenteringen
baserad pa produkttyp och fér évriga expone-
ringar ar den baserad pa motpartstyp. Seg-
menten har identifierats genom statistisk
analys och expertbedémningar. Fér hushalls-
exponeringar finns féljande nio portfolisegment;
exponeringar med sakerhet i bostadsfastighet
for privatpersoner, revolverande krediter inklu-
sive kreditkortsexponeringar for privatpersoner
respektive sma foretag, 6vriga exponeringar
for privatpersoner respektive sma foretag,
kortkrediter avseende siljfinansiering for privat-
personer respektive sma féretag, samt avbe-
talningslan avseende siljfinansiering fér privat-
personer respektive sma féretag. For évriga
exponeringar finns féljande sex segment; fast-
ighetsbolag, bostadsrattsféreningar, 6vriga
stora icke-finansiella foretag, 6vriga icke-
finansiella foretag, stater samt finansiella
foretag och banker.

Inom respektive portfélisegment klassifice-
ras avtalen ytterligare till sa kallade tillstands-
klasser baserat pa riskfaktorer som intern
rating, betalningshistorik, landtillhérighet,
sakerhetstyp och belaningsgrad. Tillstands-
klasserna ar framtagna baserat pa statistisk
analys av historiska utfall. For varje tillstand-
klass anvands statistiska modeller fér migra-

tion mellan tillstanden for att berakna framat-
blickande sannolikheter for riskparametrarna
PD, LGD och EAD. En viktig riskfaktor for till-
standsklasserna ar motpartens interna rating
som satts vid kreditbeslutstillfallet och uppda-
teras minst arligen eller om det finns tecken pa
att motpartens aterbetalningsférmaga har and-
rats. Klimatrelaterade och vissa andra miljérela-
terade risker bedéms i kreditprocessen och
paverkar den interna ratingen pa motpartsniva.
Det finns tillstandsklasser fér icke-fallerade,
fallerade och fortidslosta exponeringar. Expo-
neringar mot hushall klassas i nio tillstands-
klasser och 6vriga exponeringar i tolv till-
standsklasser.

Betydande 6kning av kreditrisk

Betydande 6kning av kreditrisk avspeglar risken
for fallissemang och &r ett matt som méter
avtalets relativa forandring av kreditrisk sedan
forsta redovisningstillfallet. For berakning av
betydande 6kning av kreditrisk anvands inom
Handelsbanken samma underliggande model-
ler som vid berékning av férvantade kreditfor-
luster och hansyn tas till historisk, nuvarande
och framatblickande information. | bedém-
ningen beaktas inte sékerheter. Vid varje rap-
porteringstillfalle inleds den koncerngemen-
samma centrala modellbaserade processen
med att samtliga avtal bedoms med avseende
pa om det skett en betydande 6kning av kredit-
risken sedan férsta redovisningstillfallet (avta-
lets ingaende). Denna beddmning avgér sedan
huruvida avtalet far en férvantad kreditférlust
beraknad pa tolv manaders horisont (Steg 1)
eller for avtalets hela aterstaende I6ptid (Steg
2). En viktig del som paverkar kreditférlust-
reservens storlek ar saledes vilka faktorer
och trésklar som definieras som utlésande for
Sverforing av tillgangar fran Steg 1till Steg 2.
Bankens definition av betydande 6kning av
kreditrisk som ar avgoérande for att forflytta
avtalen till Steg 2 grundar sig pa saval kvalita-
tiva som kvantitativa faktorer.

Den kvantitativa indikator som i férsta hand
anvands for att bedéma férandring i kredit-
risken ar den relativa férandringen mellan
instrumentets forsta redovisningstillfélle och
aktuell rapporteringstidpunkt i sannolikheten
for fallissemang (PD) under avtalets atersta-
ende I6ptid.

| de fall det har kravts orimlig kostnad och
anstrangning for att kunna fastsla PD vid ett
instruments forsta redovisningstillfalle, har for-
andringar i motpartens eller avtalets interna
rating eller riskklassificering sedan forsta redo-
visningstillfallet anvants foér att bedéma bety-
dande 6kning av kreditrisken. Foér avtal som
redovisas for férsta gangen den 1januari 2018
eller senare baseras prognoserna av fallisse-
mangsrisken pa tre scenarier.

Handelsbanken
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Skillnader mellan IFRS 9 och IRK

y

Riskparameter

IRK

IFRS 9

PD, Sannolikhet for fallissemang

LGD, Forlustandel vid fallissemang

EAD, Exponering vid fallissemang

Loptid

Prognoshorisont

Diskontering

Genomshittlig risk for fallissemang inom tolv manader éver en
konjunkturcykel, inklusive statistiska sédkerhetsmarginaler och
regelverksgolv.

Maxvirdet av forvantad férlustandel pa exponering vid fallissemang
inom tolv manader pa lang sikt och vid en konjunkturnedgang, inklu-
sive statistiska sakerhetsmarginaler och regelverksgolv. Kvantifiering
av férlust for foretagsexponeringar baseras pa atervinningar inom
tolv manader samt kvarstadende reserver (24 manader for hushalls-
exponeringar).

Maxvardet av férvantad exponering vid fallissemang inom tolv

manader pa lang sikt och vid en konjunkturnedgang, inklusive
statistiska sakerhetsmarginaler och regelverksgolv.

Avtalets kontraktuella I6ptid med beaktande av kundens option
pa férlangning.

Tolv ménader.

Prognosticerade férluster diskonteras inte till rapporteringstidpunkten.

Vid kvantifiering av atervinningsgrad diskonteras observerade

Konjunkturberoende (kortsiktig, "point in time”) risk for fallissemang
inom tolv manader. "Livstids-PD” avser risken fér fallissemang under
avtalets férvantade aterstaende |6ptid.

Konjunkturberoende férvantad férlustandel pa exponering vid
fallissemang. LGD justeras baserat pa framatblickande makro-
ekonomiska scenarier.

Konjunkturberoende férvantad exponering vid fallissemang inom

tolv manader. EAD justeras efter avtalsvillkor och framatblickande
makroekonomiska scenarier och uppdateras for varje kommande
tolvméanadersperiod.

Den férvantade I6ptiden. Avtalets kontraktuella 16ptid med beaktande
av sannolikhet for fortidslosen.

Upp till tolv manader for avtal i steg 1 respektive aterstaende I6ptid
for avtal i steg 2—-3.

Prognosticerade forluster diskonterade till rapporteringstidpunkten
med avtalets kontraktuella rénta vid rapporteringstillfallet.

atervinningar till falissemangstidpunkten med den genomsnittiiga
kostnaden for eget kapital.

Det huvudsakliga kriteriet for att ett avtal be-
déms ha fatt en betydande 6kning av kreditrisk
och forflyttas till Steg 2 enligt Handelsbankens
definition ar att den beraknade aterstaende
fallissemangsrisken (PD) vid rapporteringstillfal-
let ar stérre an 2,5 ganger motsvarande fallisse-
mangsrisk vid forsta redovisningstillféllet. Grans-
vardet om 2,5 ar baserat pa statistisk analys
av bankens historiska data och jamfor 6kningen
i den aterstaende risken att motparten fallerar
relativt motsvarande forvantade risk vid avtalets
forsta redovisningstillfalle. Darutdver finns det
andra kvalitativa faktorer som banken bedémt
medfor en betydande 6kning av kreditrisk, till
exempel att motparten har betalningar som ar
mer &n 30 dagar férsenade eller att motparten
har erhallit eftergifter till folid av férsamrad
kreditvardighet.

Om det foreligger en betydande 6kning av
kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet
redovisas en reserv motsvarande forvantade
kreditforluster for hela tillgangens aterstaende
I16ptid och det finansiella instrumentet flyttas till
Steg 2. Modellen ar symmetrisk, vilket innebar
att om det finansiella instrumentets kreditrisk
minskar och det darmed inte langre foreligger
en betydande férséamring i kreditrisk sedan for-
sta redovisningstillfallet flyttas den finansiella
tillgangen tillbaka till Steg 1.

Modeller fér riskparametrar

och férvéantad I6ptid

Riskparametrarna PD, LGD och EAD beraknas
for varje avtal och framtida tidpunkt, baserat
pa statistiska modeller. Dessa modeller bygger
sa langt som majligt pa de relationer mellan de
vasentliga riskfaktorer och relevanta riskutfall
som kan identifieras i bankens egen forlust-
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historik. De flesta riskparametrar som kvantifi-
eras baseras pa cirka tio ars intern data. | de
fall banken saknar tillrackligt med information,
till exempel pa grund av fa fallissemang, sker
komplettering med hjélp av extern information.
De historiska utfallen analyseras med avse-
ende pa samvariation med avtals-, motparts-
och regionspecifika riskfaktorer, som till exem-
pel produkttyp, intern rating, alder som kund,
sakerhetstyp, belaningsgrad, arbetsléshet
rantenivaer och BNP-tillvaxt. De riskfaktorer
som identifieras som vasentliga fér en viss
riskparameter inkluderas i modellen och det
historiska sambandet kvantifieras.

Sannolikhet fér fallissemang (PD)

PD motsvarar sannolikheten for att en kund
eller ett avtal kommer att hamna i fallissemang
vid en given tidpunkt under den tillgangens
aterstaende l6ptid. PD for tolv manader mot-
svarar sannolikheten for fallissemang under de
kommande tolv manaderna. PD for aterstaende
16ptid motsvarar sannolikheten for fallissemang
under tillgdngens aterstadende 16ptid (maximalt
30 ar). Vid rapporteringstillfallet prognostise-
ras framtida PD baserat pa framatblickande
makroscenarier och aktuell avtals- och mot-
partsinformation. Den prognostiserade fallisse-
mangsrisken tar hansyn till utvecklingen av
scenarier och sannolikheten for migration mel-
lan olika tillstandsklasser 6ver tid. Modellerna
beréknar arsvisa migrations- och fallisse-
mangssannolikheter dar migrationsmodellen
ger sannolikheten att avtalet befinner sig i en
given tillstandsklass med en given fallisse-
mangsrisk framat i tiden. Avtalets férvantade
PD fér ett givet ar beriknas av sannolikhets-
vagda PD 6ver alla tankbara tillstandsklasser

och scenarier. Férvantat PD for aterstaende
16ptid baseras pa de arsvisa férvantade fallisse-
mangsprognoserna och sannolikheten for att
avtalet fortidsloses. En férsamring av en eko-
nomisk framtidsutsikt baserad pa prognostise-
rade makroekonomiska riskfaktorer for varje
scenario, eller en 6kning i att sannolikheten for
att det negativa scenariot ska intraffa, resulte-
rar normalt sett i ett hogre PD.

Exponering vid fallissemang (EAD)

EAD avser forvantad kreditexponering vid
fallissemangstidpunkten. Vid rapporterings-
tillfallet prognostiseras framtida exponeringar
vid fallissemang baserat pa nuvarande amorte-
ringsplaner, sannolikhet for fortidslosen och
forvantat utnyttjande av exempelvis kredit-
utrymmen, finansiella garantier och lanel&ften.
EAD prognostiseras pa arsbasis och utgor det
belopp pa vilket férluster och atervinningar
sker vid framtida fallissemang.

Férvéntad I6ptid

Ett instruments férvantade |6ptid &r relevant for
bade bedémningen av betydande 6kning av
kreditrisk, vilken tar hansyn till férandringar i PD
under forvantad aterstaende l6ptid, saval som
for varderingen av forvantade kreditforluster
for tillgangens férvantade aterstaende 6ptid.
Den forvéantade I6ptiden beaktas i berakningen
av aterstaende PD genom att vaga de prog-
nosticerade arsvisa PD-vardena under avtalets
kontraktuella I6ptid med sannolikheten att
avtalet inte fortidsloses innan fallissemang
intraffar.
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Sannolikheten for fortidslosen av avtalet base-
ras pa en statistisk analys och pa bankens
interna historik cirka tio ar bakat och ingar som
en komponent i modellen fér EAD. | analysen
har potentiella riskfaktorer i form av avtals-,
motparts- och makroekonomiska riskfaktorer
analyserats. De riskfaktorer som identifieras
som vasentliga inkluderas i modellen. For
revolverande krediter utan forfallodag, till
exempel kreditkort, tillampas en 30-arig 16ptid
fran rapporteringstillfzllet. Aven for bolédn med
ranteomsattningsperiod pa hégst tre manader
tillampas en 30-arig |6ptid fran rapporterings-
tillifallet. Utgaende fran detta appliceras sanno-
likhet for fortidslosen enligt ovan.

Férlustandel vid fallissemang (LGD)

LGD speglar den ekonomiska forlustandel som
banken forvéntar sig vid ett fallissemang. De
viktigaste riskfaktorerna vid berakning av LGD
ar sékerhetsvardet, sdkerhetstypen och mot-
partens egenskaper. Framatblickande makro-
ekonomiska riskfaktorer aterspeglas i LGD-
berszkningarna genom deras inverkan pa
sakerhetsvardet och belaningsgraden. Kvanti-
fieringen av forlusten delas in i en sannolikhet
for att motparten tillfrisknar utan att orsaka
banken nagra ekonomiska férluster, och en
atervinningsgrad da motparten inte tillfrisknar.
Atervinningsgraden paverkas av belanings-
graden pa sa satt att hogre belaningsgrader
ar associerade med lagre atervinningsgrader.
Sakerhetsvardet for fastigheter, och darmed
belaningsgraden och atervinningsgraden,
paverkas av prisutvecklingen pa fastigheten
sa att ett forvantat framtida prisfall pa fastig-
heter driver upp belaningsgraden och den
forvantade forlustandelen vid fallissemang.

Skillnader mellan IFRS 9 och IRK
Handelsbankens IFRS 9-modeller bygger pa
samma historiska data och samma 6vergri-
pande modellansats som bankens IRK-model-
ler dar riskparametrarna PD, LGD och EAD
modelleras. Da regelverken har olika syften
skilier sig berakningsmodellerna at bade vad
galler riskparametersattning och konstruktion
och i vissa fall anvénds separata modeller for
att uppfylla kraven enligt IFRS 9. De huvud-
sakliga skillnaderna mellan IFRS 9 och IRK
presenteras i tabellen Skillnader mellan IFRS9
och IRK.

Validering av IFRS 9 modeller och
modellbaserade berékningar

Aterkommande validering av modellerna och
av dess ingaende riskparametrar utfors enligt
faststallda principer av Handelsbanken Risk-
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kontroll, oberoende fran enheter som ansvarar
for utveckling av modellerna. Valideringen
syftar till att sakerstalla att de modellbaserade
berakningarna pa flera aggregeringsnivaer
uppvisar god prognosférmaga, utan ovantade
avvikelser mellan prognoser och senast till-
gangliga utfall. Dessutom verifieras att indata
som anvands i berakningarna &r av god kvali-
tet, samt att modellernas utformning ar Iamplig
for andamalet. Resultatet av valideringen rap-
porteras till kreditchefen, chefen oberoende
riskkontroll och ekonomi- och finanschefen.
Inga betydande avvikelser med signifikant
effekt pa bankens reserveringar identifierades
i den validering som genomférts under aret.

Manuell berakning for avtal i steg 3

Tillgangar i Steg 3 provas for nedskrivning
pa individuell niva och berzkningen ar manuell
(med undantag fér mindre portfélj av homo-
gena fordringar som har modellberéknad reser-
vering i Steg 3). Denna prévning genomférs
I6pande och vid varje rapporteringstillfalle av
affarsansvarigt bankkontor (kund- och kredit-
ansvarig enhet) och beslutas pa lansniva och
av landskreditkommitté eller Handelsbanken
Kredit.

Nedskrivningsprovning utfoérs nar det finns
objektiva omstandigheter som tyder pa att
motparten inte kommer att kunna fullfolja sina
kontraktsenliga ataganden i enlighet med defi-
nitionen pa fallissemang. Sadana objektiva
omstandigheter kan exempelvis vara férsenad
eller utebliven betalning, eller identifierad indi-
kation for osannolikhet for betalning.

I nedskrivningsprévningen uppskattas de
framtida kassaflodena och sakerhetens varde
(inklusive garantier). Hansyn tas normalt till
minst tva mojliga framatblickande scenarier
med forvantade kassafldden baserade bade
pa motpartens aterbetalningsférmaga och pa
sakerheternas véarde. Utfallet av dessa scena-
rier sannolikhetsviktas och diskonteras med
fordrans ursprungliga effektivranta. De scena-
rier som anvands kan innehalla saval makro-
ekonomiska som avtalsspecifika faktorer,
utifran vad som bedéms ha paverkan pa den
individuella motpartens aterbetalningsférmaga
och sdkerheternas vardeutveckling. Vid
bedodmningen tas hansyn till den enskilda
motpartens specifika egenskaper. Nedskriv-
ning gérs om det berdknade atervinnings-
vérdet understiger bokfort varde.

Governance och intern kontroll

For att berdkna forvantade kreditforluster for
avtal i Steg 1 och Steg 2 anvéander sig Handels-
banken av en koncerngemensam central pro-
cess med internt utvecklade statistiska model-
ler (modellbaserad berakning). For avtal i Steg 3
sker manuell berdkning. Beskrivningen nedan
avser i huvudsak de modellberaknade reser-
verna for forvantade kreditforluster. Denna pro-
cess omgardas av en samling interna kontroller.
| processens steg sker ocksa olika godkannan-
den/faststéllanden, vilket skapar en struktur for
governance.

Modeller
Innan en ny kvantitativ modell tas in i det 6ver-
gripande modellsystemet genomgar den vali-
dering och godkanns fér anvandning av kredit-
chefen.

| de kvantitativa modeller som ligger till
grund for berakningen av forvantade kredit-
forluster ingar flera antaganden och bedém-
ningar. Exempel pa antaganden &r att de rela-
tioner som kan matas mellan makroekono-
miska riskfaktorer och riskparametrar pa
historiska data &r representativa for framtida
handelser, samt att avtals férvantade 16ptid
kan baseras pa historiskt data om beteenden.
Huruvida dessa historiska samband och deras
representativitet i framtiden paverkas av klimat-
relaterade risker bedéms i arbetet med model-
lerna. Till dags dato har inga sadana klimat-
relaterade faktorer inkluderats specifikt i
modellerna men fragestallningen beddéms fort-
I6pande. Ett urval av de mest vasentliga makro-
ekonomiska riskfaktorerna gérs baserat pa
de enskilda makroekonomiska riskfaktorernas
forklaringsférmaga pa de enskilda riskparame-
trarna. Nar makroekonomiska riskfaktorerna
valjs ut och modellen specificeras gors en
avvagning mellan enkelhet, forklaringsférmaga
och stabilitet. Samtliga antaganden och avvag-
ningar ar presenterade for och beslutade av
kreditchefen.

Eventuella expertbeddémda férandringar
pa reserven avseende modellberaknade avtal
i Steg 1 och Steg 2 tillstyrks av ekonomi- och
finanschefen och beslutas av kreditchefen
innan de tillampas.

Handelsbanken
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Makroekonomiska scenarier

De makroekonomiska scenarierna tas fram av
bankens enhet for ekonomisk analys baserat
pa en instruktion fran kreditchefen. | denna
instruktion framgar énskade makroekonomiska
riskfaktorer, geografiska omraden som ska
inga samt antal scenarier och sannolikhets-
fordelningen mellan dessa.

Infor varje rapportering presenteras aktuella
makroekonomiska scenarier for kreditchefen
och ekonomi- och finanschefen, vilka godkan-
ner scenarierna fér anvandning i rapporterings-
processen.

Reserveringsbeloppens storlek

De totala beraknade reservernai Steg 1 och
Steg 2 tillstyrks av ekonomi- och finanschefen
och beslutas av kreditchefen. Beraknade
reserver i Steg 3 foreslas av affarsansvarigt
bankkontor (kund- och kreditansvarig enhet)
och beslutas pa lansniva och av landskredit-
kommitté eller central enhet beroende pa
reservens storlek. Av kreditreserver i Steg 3
som beslutas lokalt eftergranskas/kvalitets-
granskas ett urval av Handelsbanken Kredit.
Darutoéver utfor Handelsbanken Riskkontroll
vid varje rapporteringstillfalle en oberoende
granskning av ett urval av de kreditreserver

i Steg 3 som beslutas centralt.

Kontrollfunktionernas roll

Handelsbanken Riskkontroll faststaller princi-
per for validering och sakerstéller att validering
av modeller utfors. Vid varje rapporteringstill-
falle genomfors en oberoende granskning av
ett urval av de kreditreserver i Steg 3 som
beslutas centralt. Handelsbanken Riskkontroll
beskrivs ndrmare pa sidorna 47 och 48.
Handelsbanken Internrevision granskar berak-
ningen av foérvantade kreditforluster som ett
led i deras uppdrag att sjalvstandigt och obe-
roende granska den interna styrningen och
kontrollen samt utvardera tillforlitigheten i
koncernens finansiella rapportering. Handels-
banken Internrevision beskrivs narmare pa
sidorna 46 och 48.

Handelsbanken

Motpartsrisker

Motpartsrisker uppkommer nar banken har
ingatt derivatkontrakt eller kontrakt fér lan av
vardepapper med en motpart. Kapitaltdcknings-
reglerna behandlar saledes férutom derivat
ocksa aterkdpsavtal och aktielan som
motpartsrisker.

Vid berakningen av saval kapitalkrav som
ekonomiskt kapital (Economic Capital, EC)
beaktas motpartsexponeringarna utifran de
exponeringsbelopp som kapitaltdcknings-
reglerna staller upp. Handelsbanken tillampar
schablonmetoden fér motpartsrisk (SA-CCR)
vid berakning av exponeringsbelopp pa deri-
vatkontrakt for kapitaltdckningséndamal. Mot-
partsrisken ar att betrakta som en kreditrisk,
dar exponeringens storlek styrs av marknads-
vardet pa kontraktet. | det fall det finns ett posi-
tivt varde pa kontraktet betyder ett fallisse-
mang hos motparten en potentiell férlust for
banken.

Reducering av motpartsrisk

Motpartsrisk férekommer fran affarsdag fram
till leverans och innebar att banken kan drabbas
av en avvecklingskostnad om motparten inte
kan fullflja sitt atagande. Denna risk finns i alla
derivattransaktioner och i vardepappersaffarer
dar banken inte pa férhand har sékrat betalning.

Storleken pa motpartsexponeringarna
begrénsas genom kreditlimitering i den ordina-
rie kreditprocessen. Exponeringarnas storlek
kan variera kraftigt med anledning av prisfor-
andringar pa den underliggande tillgangen. For att
beakta risken att exponeringen kan 6ka, gors
vid kreditlimiteringen tillagg till vardet pa den
aktuella exponeringen. Exponeringarna berak-
nas och foljs upp dagligen.

Motpartsrisken i derivat reduceras genom
avtal om sa kallad close-out nettning, det vill
saga kvittning av positiva och negativa varden
i alla derivattransaktioner med en och samma
motpart. Nettningsavtalen kompletteras med
avtal om stéllande av sékerheter for nettoex-
poneringen (Credit Support Annex, CSA), vilket
ytterligare reducerar kreditrisken. | huvudsak
anvands kontanter som sékerhet for dessa
transaktioner, men dven statspapper forekom-
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mer. Till féljd av den hoga andelen kontanter
ar koncentrationsriskerna i sékerhetsmassan
begransade.

Majoriteten av Handelsbankens avtal inne-
haller close-out nettning och avtalen med de
storsta exponeringarna, vilket ar till finansiella
institut, innehaller aven CSA.

Aven derivat som clearas via sé kallade
centrala motparter ger upphov till kapitalkrav.
Centrala motparter &r clearinghus som gar in
som motpart till bade kdpare och saljare i olika
transaktioner och som darmed 6vertar ansva-
ret for att fullfélja parternas forpliktelser. Alla
som anvander en central motpart maste lamna
sakerheter for alla transaktioner. | de flesta fall
ar riskvikten for centralt clearade derivat
betydligt lagre a@n for andra typer av derivat.
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Marknadsrisk

Risken harror fran pris- och
volatilitetsférandringar pa de
finansiella marknaderna och delas

in i ranterisker, aktiekursrisker,
valutakursrisker och ravaruprisrisker.

De finansiella marknaderna har under aret
praglats av bland annat fortsatt geopolitisk
oséakerhet och den globala handelskonflikten.
Osakerhet radde under forsta halvan av aret pa
grund av det amerikanska hotet om inférande
av hoga tullar. Efter marknadens reaktioner
intogs till slut en mjukare hallning till inférandet
av tullarna och de efterféljande bilaterala for-
handlingarna bidrog till att stabilisera markna-
derna. Under andra halvan av 2025 var de
finansiella marknaderna starka, drivet av bland
annat rantesénkningar. Trots att marknaderna
aterhamtade sig kvarstar dock oszkerhet kring
effekterna av tullarna pa global handel och
inflation, samt en véxande oro kring USA:s
skuldsattning. Aven det spanda geopolitiska
laget har bidragit till fortsatt osakerhet. Paver-
kan fran de externa handelserna pa bankens
marknadsrisker har varit begransad och risk-
utnyttjiandet har hallits lagt under aret i linje
med risktoleransen. Marknadsriskerna i
banken ska vara laga oavsett konjunktur och
marknadsrorelser.

Marknadsriskstrategi

Handelsbanken har en restriktiv syn pa mark-
nadsrisker. Marknadsrisker ska begransas
genom att matcha kassafléden och rantebind-
ningstider, sékra 6ppna positioner och vidta
andra riskbegransande atgéarder.

Beslutandenivaer for
marknads- och likviditetsrisker

Finansiella rapporter
Koncernen

| Handelsbankens verksamhet uppstar mark-
nadsrisker i bankboken framst till foljd av rante-
och valutaexponeringar i bankens in- och utla-
ningsverksamhet. | de fall dar riskexponeringar
inte kan sakras perfekt uppstar en kvarva-
rande marknadsrisk. Utdver riskexponeringar
inom kundaffaren kan marknadsrisker dven
hérledas fran exponeringar som ar nédvandiga
for att bedriva bankverksamhet, exempelvis
Handelsbanken Treasurys likviditetsportfol.

Marknadsrisker uppstar dven inom handels-
lagret nar banken méter kunders efterfragan
pa finansiella instrument med exponering mot
rante-, valuta-, aktie- eller ravarumarknaderna.
Utover dessa kunddrivna exponeringar kan
marknadsrisker dven uppsta till foljd av bankens
funktion som marknadsgarant.

1 tillagg till ovan uppstar dven marknads-
risker som en del av dotterbolaget Handels-
banken Livs verksamhet. Marknadsriskerna
i Handelsbanken Liv behandlas i ett sarskilt
avsnitt i denna not. De upplysningar som
lamnas i detta avsnitt avser saledes riskerna
exklusive Handelsbanken Liv.

Organisation

Handelsbankens styrelse har det 6vergripande
ansvaret fér bankens hantering av marknads-
risker och faststaller risktoleransen genom
policydokument och limiter.

VD har delegerat det funktionella ansvaret
for finansiering och likviditetshantering i kon-
cernen till ekonomi- och finanschefen. Under
ekonomi- och finanschefen har chefen for
Handelsbanken Treasury det operativa ansva-
ret for hela koncernens finansiering och likvi-
ditetshantering — oavsett enhet, land och
dotterbolag. Ansvaret inkluderar att hantera
koncernens ALM-risker, det vill séga likvidi-
tets-, valutakurs- och ranterisker. Handels-

Verkstallande direktor

Ekonomi- och finanschef

Handelsbanken Treasury

banken Markets ansvarar for handeln med
finansiella instrument och hanterar huvud-
delen av bankens handelslager. For att mota
kunders efterfragan pa finansiella instrument
med exponering mot rante-, valuta-, aktie-
eller ravarumarknaderna behover ett visst
lager hallas vilket resulterar i marknadsrisker.
ALM-riskerna fran Handelsbanken Markets
verksamhet ingar i Treasurys 6vergripande
ansvar medan Handelsbanken Markets har
det 6vergripande ansvaret for hanteringen
av ovriga marknadsrisker.

Bankens limitsystem begréansar hur stor
exponeringen mot olika typer av marknads-
risker far vara. Matmetoder och limiter faststalls
av styrelsen. Limiterna for rante-, valutakurs-
och likviditetsrisk delegeras darefter vidare av
VD och ekonomi- och finanschefen till chefen
for Handelsbanken Treasury, som i sin tur dele-
gerar dessa till de affarsdrivande enheterna.
Limiter for aktiekursrisk och ravaruprisrisk
delegeras vidare fran styrelsen, via VD till
ekonomi- och finanschefen. Ekonomi- och
finanschefen delegerar sedan dessa till
Handelsbanken Markets.

Inom limitsystemets ramar bar varje del av
affarsverksamheten ansvaret for sina afférer
och for att samtliga risker hanteras. Kontroll-
funktionerna 6vervakar att verksamheten
bedrivs inom bankens risktolerans och rappor-
terar riskerna l6pande till styrelse och verkstal-
lande ledning.

VD och ekonomi- och finanschefen beslutar
aven om kompletterande riskmatt, intradagsli-
miter och narmare instruktioner. De komplette-
rande limitmatten syftar till att minska bankens
kanslighet for volatilitetsférandringar pa de
finansiella marknaderna samt begrénsa riskerna
i specifika innehav och likviditetsrisken per
valuta. Vidare begransar de kompletterande
limitmatten riskerna ur ett I6ptidsperspektiv.

Handelsbanken
Markets

Stadshypotek

Handelsbanken
plc

treasuryenheter

okald ‘ ‘ Ovriga dotterbolag
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Marknadsrisker i Handelsbanken

Marknadsriskerna mats med flera olika metoder.
De kanslighetsmatt som anvands visar vilka
vardeférandringar som uppstar av férdefinie-
rade forandringar i priser och volatiliteter.
Vidare anvands aven positionsrelaterade risk-
matt och sannolikhetsbaserade Value at Risk-
modeller (VaR).

Value at Risk (99%, 1 dag) fér handelslagret

VaR

For de handelslagerklassificerade portfolierna
inom Handelsbanken Markets och Treasury
berédknas Value at Risk (VaR). VaR &r ett sanno-
likhetsbaserat matt och uttrycker i kronor de
forluster fran riskpositioner som inte férvantas
overstigas pa grund av rorelser i underliggande
marknader 6ver en specificerad innehavspe-
riod och en given konfidensniva. VaR beraknas
med historisk simulering och mats fér enskilda
riskfaktorer, riskslag och pa portféljniva med
99% konfidensniva och en innehavsperiod pa
en respektive tio dagar. Fér en innehavsperiod
pa en dag innebar det att banken, i férvantan,
kommer att gora en forlust som overstiger
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VaR-utfallet for en av 100 handelsdagar. Model-
len medfér att olika riskslag kan behandlas pa
ett enhetligt satt, vilket majliggor en jamforelse
mellan riskslag och att dessa kan aggregeras
till en total marknadsrisk. Den samlade risken

i handelslagerklassificerade portféljer var vid
arsskiftet 7 mkr (5). VaR-modellen anvander
historiskt observerade utfall och fangar dar-
med inte alla potentiella utfall, till exempel vid
extrema, snabba marknadsrorelser. Berdkning-
arna kompletteras darfor med stresstester dar
portfolierna testas mot scenarier som grundar
sig pa handelser pa de finansiella marknaderna
sedan 1994, utfallet fér dessa stresstester
uppgick vid arsskiftet till 66 mkr (61).

Totalt Aktier Réntor Valutor Ravaror

mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Genomsnitt 8 9 1 0 9 10 1 1 0 0
Maximum 14 15 3 2 16 16 2 3 0 0
Minimum 4 5 0 0 5 5 0 0 0 0
Arsskifte 7 5 1 0 9 5 1 1 0 0
Varsta utfall i stresstest av handelslagret

mkr 2025 2024
Genomsnitt 70 61
Maximum 244 217
Minimum 20 16
Arsskifte 66 61
Ranterisk Kreditspreadrisk méats och limiteras med kéns- Réanterisk i handelslagret

Réanterisken mats pa flera satt inom banken.
Generell rénterisk mats dagligen och limiteras
som absolutsumman av de minst gynnsamma
forandringarna i verkligt varde per valuta vid ett
momentant parallellskifte pa en procentenhet
for samtliga rantor. Vid arsskiftet uppgick ban-
kens totala generella ranterisk till 1138 mkr
(1274). Rantebindningstid fér inlaning som
saknar kontraktuell 16ptid faststélls enligt intern
metod.

Riskmattet omfattar saval marknadsvarde-
rade som icke-marknadsvarderade rante-
barande poster och ar darfor inte 1ampligt for
att bedéma effekter pa resultatrakningen.
Kompletterande matt fangar i stallet detta for
respektive affarstyp.

Handelsbanken

ligheten for forandringar i kreditspreadar, det
vill sdga skillnaden mellan det aktuella inne-
havets ranta och rantan pa en statsobligation
med motsvarande 16ptid. Denna risk uppkom-
mer inom Handelsbanken Markets och i Trea-
surys likviditetsportfolj. Risken mats och limite-
ras utifran olika ratingkategorier och bersknas
som den minst gynnsamma marknadsvarde-
foérandringen vid en baspunkts forandring
uppat eller nedat av samtliga kreditspreadar.
Detta gors for varje enskild motpart och utfal-
len absolutsummeras. Total kreditspreadrisk
uppgick vid arsskiftet till 7 mkr (5).

Hur riskerna utvecklas vid hypotetiska for-
andringar av olika rantekurvor, sa som kurv-
vridning- och basisrisk, mats och foljs upp
I6pande.

Vid arsskiftet uppgick den generella rante-
risken i handelslagret till 60 mkr (34) och
kreditspreadrisken till 3 mkr (1). Den icke-linjara
ranterisken, exempelvis en del av risken i rante-
optioner, mats och limiteras med foérdefinie-
rade stresscenarier som uttrycks i matriser.
Det innebar att risken mats som férandringar

i underliggande marknadsrantor och volatilite-
ter. For handelslagret méts risken aven med
VaR och andra riskmatt som kompletteras
med olika stresscenarier.
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Rénterisk i 6vrig verksamhet

Ranterisken uppstar som ett resultat av att
utlaningen delvis I6per med annan rantebind-
ningstid an finansieringen. Ranterisk hanteras
till stor del genom ranteswappar. Ranterisk upp-
star aven i Handelsbanken Treasurys likvidi-
tetsportfolj och hanteras genom obligations-
terminer och ranteswappar. Vid arsskiftet upp-
gick den generella ranterisken i 6vrig verksam-
het till 1121 mkr (1291) och kreditspreadrisken
till 4 mkr (4).

Generell rénterisk i 6vrig verksamhet

Finansiella rapporter
Koncernen

For att uppskatta effekten av réanteférandringar
pa resultatrakningen mats dven rantenettorisk.
Rantenettorisk mats som den minst gynn-
samma forandringen av réntenettot 6ver en
tolvmanadersperiod vid en férandring av mark-
nadsrantorna med plus eller minus en procent-
enhet. Denna effekt speglar de skillnader som
finns i rantebindningstider och volymsamman-
sattning mellan tillgangar, skulder och derivat
utanfor handelslagret med antagandet att
balansrakningens storlek ar konstant.

| berdkningen faststélls rantebindningstid for
inlaning som saknar kontraktuell I6ptid samt
delar av utlaningen enligt intern metod. Detta
gors pa basis av historiska observationer och
endast de delar som inte ar rantekansliga
justeras. Rantenettorisken uppgick vid ars-
skiftet till 2 398 mkr (2 141).

Férandring i verkligt varde vid varsta utfallet av parallellskift av samtliga rantor med en procentenhet.

mkr 2025 2024
SEK 581 670
EUR 300 124
NOK 132 94
usb 95 161
GBP 10 236
Ovriga valutor 3 6
Summa 1121 1291
Réntebindningstider for tillgangar och skulder 2025

Tabellen visar rantebindningstiden fér ranterelaterade tillgangar och skulder per 2025-12-31.

Upp till
mkr 3 manader 3-6 man 6-12man 1-5ar Over 5 ar Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 424 272 8408 432680
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 147 685 9411 26510 32308 25988 241903
Utlaning till kreditinstitut 21705 b 21711
Utlaning till allménheten 1634567 84767 178 050 362194 47 614 2307 191
Ovriga tillgangar 384 081 384 081
Summa tillgangar 2612310 102587 204 565 394 502 73602 3387 566
Skulder till kreditinstitut 35441 27 693 675 716 64 525
In- och upplaning fran allménheten 1053 249 59980 65097 105590 9868 1293784
Emitterade vardepapper 409 276 231 336 137 584 616 262 68789 1463247
Ovriga skulder 566 010 566 010
Summa skulder 2063976 319008 203 356 722568 78658 3387 566
Poster utanfér balansrékningen -381 635 40815 -24729 361938 5508 1898
Réntebindningstider for tillgangar och skulder 2024
Upp till

mkr 3 méanader 3-6man 6-12man 1-5ar Over 5 ar Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 542 556 542 556
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 147 668 2424 930 62 898 6195 220115
Utlaning till kreditinstitut 18921 1 1 18923
Utlaning till allmanheten 1638434 104 460 146 645 426 091 56 456 2372086
Ovriga tillgéngar 385493 385493
Summa tillgangar 2733071 106 886 147 575 488 989 62651 3539173
Skulder till kreditinstitut 53893 28596 1110 659 270 84528
In- och upplaning fran allméanheten 1099711 64 466 57 425 91 305 7573 1320481
Emitterade vardepapper 459018 157 583 222691 662 642 85146 1587081
Ovriga skulder 547 083 547 083
Summa skulder 2159706 250 645 281226 754606 92989 3539173
Poster utanfor balansrakningen -380326 3823 26 343 355 666 35859 41 366

Tillgangar och skulder i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansriakningen omklassificerats till Tillgdngar som innehas for férsalining respektive Skulder som innehas fér

forséljning, se not K14.
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Aktiekursrisk

Bankens aktiekursrisk uppstar framst i
Handelsbanken Markets genom kundhandel
och i bankens egna aktieinnehav.

Risken méats som marknadsvardeforand-
ringen i bankens totala aktiepositioner vid
momentan férandring i aktiepriser och vola-
tiliteter med +/-10% respektive +/—25%. Vid
arsskiftet uppgick det varsta utfallet av denna
risk till 39 mkr (66). Den storsta exponeringen
i aktier kommer fran den brittiska marknaden.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk i handelslagret

Aktiekursrisken i Handelsbanken Markets upp-
kommer vid kundgenererade affarer. Handels-
banken har ataganden som marknadsgarant i
vardepapper, aktiederivat och bérshandlade
fonder. Aktiekursrisk uppkommer primart
genom dessa ataganden.

Banken limiterar och mater dven aktiekurs-
risken i handelslagret med matriser. Férdelen
med metoden &r att den fangar upp aktiekursris-
ken inklusive den icke-linjara risken pa ett
andamalsenligt satt. Saval VaR som andra risk-
matt och stresscenarier anvands som komple-

ment i matningen av aktiekursrisken. Vid arsskiftet

uppgick VaR for aktiekursrisk i handelslagret
till 1 mkr (0).

y

Aktiekursrisk i 6vrig verksamhet

Koncernens aktieinnehav utanfér handels-
lagret utgérs bland annat av Niva 3-aktier somi
huvudsak bestar av olika typer av bankgemen-
sam verksamhet med anknytning till bankens
affar. Innehaven &r klassificerade som verkligt
varde via 6vrigt totalresultat och varderas till
verkligt varde i balansrakningen. Vardering
sker som regel till bankens andel av substans-
vardet i bolaget, alternativt till det pris den
senaste transaktionen genomférdes. Aktie-
kursrisken &r lag.

Forandring i aktiepris

Forandring i volatilitet

2025 2024
mkr -25% 0% 25% -25% 0% 25%
10% 75 77 79 70 69 67
-10% -39 -37 -35 -66 -64 -62
Aktieexponeringar i 6vrig verksamhet
mkr 2025 2024
Innehav klassificerade som verkligt véarde via 6vrigt totalresultat 798 804
varav Niva 1 och 2 648 642
varav Niva 3 150 162
Innehav klassificerade som verkligt varde via 6vrigt totalresultat 798 804
varav nédringsbetingade 262 271
varav 6vrigt innehav 536 533
Verkligt vardereserv vid arets ingang 440 273
Orealiserad marknadsvardeférandring under aret fér kvarvarande samt nya innehav 7 170
Realiserat till foljd av forsaljningar och avvecklingar under perioden -10 -3
Verkligt vardereserv vid arets utgang 437 440
Inbegripet i supplementart kapital 0 0

Handelsbanken
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Valutakursrisk

Da banken har utlaning i flera olika valutor, upp-
kommer en valutaexponering av strukturell
natur da koncernens rakenskaper ar uttryckta i
svenska kronor. Denna strukturella risk hanteras
genom en avvagning mellan att antingen redu-
cera valutakursférandringars paverkan pa
kapitalrelationerna eller eget kapital. Styrelsen
har faststallt maximal tillaten paverkan pa eget
kapital som den strukturella valutapositionen
far ge upphov till i sékringen av karnprimar-
kapitalrelationen, samt begransat maximal
tillaten position och kanslighet i karnprimar-
kapitalrelationen till foljd av valutakursrorelser.

Finansiella rapporter
Koncernen

De 6vriga valutakursférandringar som paverkar
bankens egna kapital framgar av tabellen For-
andring i eget kapital Koncernen pa sidan 147.

Bankens direkta valutakursexponering upp-
star till féljd av kunddriven intradagshandel pa
de internationella valutamarknaderna. Handeln
bedrivs inom Handelsbanken Markets. Fér denna
valutakursrisk har styrelsen, VD samt ekonomi-
och finanschefen faststallt VaR-limiter.

En viss valutaexponering uppstar dven i den
vanliga bankverksamheten som ett led i hante-
ring av kundfléden och inom finansierings-
verksamheten i Handelsbanken Treasury. Fér
dessa risker har styrelsen, VD samt ekonomi-

1) Siffran fér 2024 skilier sig fran tidigare rapporterat varde pa grund av en metodférandring.

Valutakénslighet i 6vrig verksamhet
Varsta utfall +/-5% forandring av SEK mot respektive valuta.

och finanschefen faststallt positionslimiter. Vid
arsskiftet uppgick den aggregerade nettoposi-
tionen till 214 mkr (162), exklusive strukturella
valutapositioner. Denna valutakursrisk &r inte
beroende av trendutvecklingen av en enskild
valuta eller grupp av valutor, da positionerna

ar mycket korta och uppkommer i hanteringen
av kunddrivna floden. Den samlade valutakurs-
risken i dvrig verksamhet var 9 mkr (17)", matt
som en paverkan pa bankens redovisade
resultat vid en momentan férandring av den
svenska kronan med 5%.

mkr 2025 2024
EUR 2 8
NOK 0 3
usD 3 0
GBP 2 3
Ovriga valutor 2 3

Ravaruprisrisk

Handeln med ravaror bedrivs uteslutande inom
Handelsbanken Markets. Exponering i ravaru-
relaterade instrument uppkommer endast till
folid av kunddriven handel pa de internationella
ravarumarknaderna. Ravaruprisrisk, saval linjar
som icke-linjar, mats som absolutsumman av
risken for alla ravaror dar banken har expone-
ring. Ravaruprisrisken var vid arsskiftet 1 mkr
(1), matt som den maximala férlusten vid pris-
forandringar upp till 20% i underliggande rava-
ror och volatilitetsférandringar upp till 35%. Vid
arsskiftet uppgick VaR for ravaruprisrisk till

0 mkr (0).

Ovriga marknadsrisker

Marknadsrisk uppkommer aven inom bankens
pensionssystem och utgors av risken for var-
deférandringar pa pensionstillgangarna som
tryggar bankens pensionsataganden, samt av
férandringar i diskonteringsréantor som paverkar
nuvardet av pensionsataganden.
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Vardering till verkligt varde
Affarsverksamheten ansvarar for att varde-
ringen av finansiella instrument &r korrekt och
Handelsbanken Riskkontroll ansvarar for att
varderingarna valideras. Valideringsansvaret
inbegriper att tillse kontroll av marknadsdata
som anvands till varderingen och se till att
denna kontroll sker oberoende av risktagarna.

Kallor fér marknadsdata ar oberoende fran
affarsverksamheten. | de fall dar marknadsdata
erhallits fran affarsverksamheten sker dokumen-
terade kontroller av rimlighet och mot externa
kallor. Verifiering av marknadspriser och mark-
nadsdata till modeller ska ske atminstone
varje manad men sker i all vasentlighet aven
dagligen. Varderingsmodeller valideras av
Handelsbanken Riskkontroll som &r oberoende
av den som utvecklat modellen. Varderings-
kommittén, vars syfte &r att samordna varde-
ringsfragor i Handelsbankenkoncernen, fyller
en viktig funktion for att sakerstalla och verka
for att varderingen ar korrekt och foljer gal-
lande marknadspraxis.

Varderingen av finansiella instrument som
véarderas till verkligt varde sker enligt IFRS 13.
Se not K44 fér ndrmare information om de till-
gangar och skulder som varderas till verkligt
varde samt for ytterligare information om ban-
kens varderingsprocess.

Forsiktig vardering

| enlighet med varderingsreglerna i kapitaltack-
ningsregelverket, goér Handelsbanken kvartals-
vis en justering av kapitalbasen avseende
osdkerheten i varderingen av positioner varde-
rade till verkligt varde. Justeringen syftar till

att bedéma vad kapitalbasen minst ar vard for
banken med 90% sakerhet vid en forsaljning
eller stangning av positionerna. Justeringen
berdknas som skillnaden mellan en forsiktig
vardering och det redovisade vardet som ar
det mest sannolika vardet. Justeringen base-
ras pa bedémningar om bland annat oszkerhet

i marknadsdata, koncentrerade positioner och
modellrisker.

Handelsbanken



K2 forts.

Finansiering och likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att banken
inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser nar dessa forfaller, utan
att drabbas av oacceptabla kostnader
eller forluster.

Finansieringsstrategi

Handelsbanken har lag tolerans for likviditets-
risker, saval totalt sett sasom i enskilda valutor.
Ambitionen &r att ha god tillgang till likviditet,
lag resultatvariation och stor kapacitet att dven
i svara tider kunna tillgodose kundernas finan-
sieringsbehov. Det sker genom att uppratthalla
god matchning av ingaende och utgaende
kassafloden 6ver tid i alla for banken vasent-
liga valutor och genom att uppratthalla stora
likviditetsreserver av god kvalitet. Banken mini-
merar pa det sattet de ekonomiska riskerna i
finansieringen och kan darmed uppratthalla
stabil och langsiktig finansiering till de affars-
drivande enheterna.

Banken efterstrévar en balanserad anvand-
ning av inlanings- och marknadsfinansiering.
Vidare efterstrévas en bredd i finansierings-

programmen och deras anvandning. Déarige-
nom sédkerstalls att banken kan bedriva sin
karnverksamhet intakt under en lang period
aven om de finansiella marknaderna skulle ha
omfattande stoérningar.

Resultatet av detta arbete &r en val matchad
balansrakning dar illikvida tillgangar finansieras
med stabil finansiering. De illikvida tillgangarna
utgdrs av krediter till hushall och féretag. Dessa
krediter utgdr bankens karnverksamhet. Den
langsiktiga stabila finansieringen av dessa till-
gangar utgors av sakerstallda obligationer emit-
terade av Stadshypotek, seniora obligationer
emitterade av Handelsbanken, inlaning fran hus-
hall och viss inlaning fran foretag, efterstallda
skulder och eget kapital.

Balansrakningen ar strukturerad sa att den
reala ekonomins aktorer i form av foretag och
hushall och deras behov av krediter kan under-
stddjas dven under en langvarig stress pa de
finansiella marknaderna. For att sakerstalla
bankens ataganden gentemot kunder och
investerare ar det darfor viktigt med ett framat-
blickande perspektiv i finansierings- och likvi-
ditetsriskhanteringen. De kortfristiga skulderna
tacks med god marginal av de kortfristiga till-
gangarna. | figur Balansrakningens samman-
sattning ur ett I6ptidsperspektiv beskrivs
balansrakningen i ett stressat scenario dar
20% av inlaningen antas férsvinna inom ett ar
och all tillgang till ny marknadsfinansiering for-

Balansrakningens sammansattning ur ett Ioptidsperspektiv, mdkr

Kortfristiga tillgangar, 1 330 mdkr

® Kassaoch tillgodohavanden hos centralbanker

Obligationer och 6vriga likvida vardepapper
inklusive derivat

@ Utlaning till banker <1 &r
® Aterbetalda och amorterade lan inom 1 ar'

@ Utlaning till allmznhet 1-5 ar
@ Utlaning till allmznhet > 5 ar
@ Ovriga tillgangar

1) Enligt amorteringsplaner, kontraktuella férfall och
ytterligare aterbetalningar av lan enligt prognos.
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svinner. Trots stressen berdknas korta till-
gangar vid arets slut vasentligt dverstiga korta
skulder. Effekten av en langvarig kris skulle bli
en krympt balansrakning med bibehallen karn-
verksamhet dar volymen korta tillgangar suc-
cessivt anvands for att aterbetala forfallande
korta skulder. Skulle en kris bli an mer allvarlig
finns det likviditetsskapande atgarder for att
stodja verksamheten ytterligare.

Marknadens fortroende fér Handelsbanken
ar hégt och marknaden bedoémer att Handels-
bankens kreditrisk ar lag. Banken sarskilier sig
som en av vérldens stabilaste banker, vilket
aterspeglas i att ingen annan privatagd bank
i varlden har hégre rating an Handelsbanken
sett till bankernas sammanvagda rating fran
Fitch, Moody’s och Standard & Poor’s. Det hdga
fértroendet aterspeglas dven av att banken
under aret har haft fortsatt tillgang till samtliga
av banken 6nskade finansieringsmarknader till
rimliga villkor jamfért med bankens konkurrenter.

Ett viktigt inslag i finansieringsstrategin ar
att ha en god spridning mellan olika typer av
finansieringskallor i olika marknader, valutor
och typer av upplaningsinstrument. Pa sa vis
reduceras betydelsen av enskilda marknader
eller finansieringskallor. Merparten av den
langfristiga marknadsfinansieringen utgérs av
emissioner av sdkerstallda obligationer genom
Stadshypotek. Denna finansiering gors i saval
svenska som norska kronor samt i euro. Banken

Kortfristiga skulder, 1002 mdkr

@ Skulder till banker < 1ar

@ Emitterade sikerstillda obligationer < 1ar
Ovriga emitterade vardepapper < 14ar

@ Inlaningsstress: 20% av inlaning forsvinner

[ ) Ovriga skulder < 1 ar inklusive derivat

@ Emitterade vardepapper > 1ar
Aterstaende inlaning efter inlaningsstress
@ Ovriga skulder > 1ar
Eget kapital
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har en geografiskt valdiversifierad langfristig
senior utlandsfinansiering och har under aret
emitterat betydande volymer av obligationer

i amerikanska dollar, euro och australiska dollar.
De viktigaste finansieringskallorna &r inlaning
fran hushall och féretag samt sikerstillda och
seniora obligationer. Den korta finansieringen
utgdrs primért av inlaning fran finansiella fore-
tag och institutioner samt emissioner av fére-
tagscertifikat (CP) och bankcertifikat (CD).
Handelsbanken Treasury forfogar over ett
antal olika finansieringsprogram foér marknads-
finansiering. Under dessa program emitteras
obligationer, féretagscertifikat och bankcertifi-
kat saval i bankens namn som fér Stadshypotek
och Handelsbanken plc. Finansieringspro-
grammen sakerstaller en val diversifierad till-
gang till finansiering med avseende pa olika
valutor, antal investerare, skuldtyper och geo-
grafisk spridning.

Langfristig marknadsfinansiering — forfallostruktur’

Finansiella rapporter
Koncernen

Organisation

Handelsbanken har en decentraliserad affars-
modell, men all finansiering och likviditetshan-
tering i koncernen ar centraliserad till Handels-
banken Treasury. Inget kontor, l&n, distrikt
eller landsorganisation tillats ta likviditetsrisk.
Finansierings- och likviditetshanteringen styrs
av policyer faststéllda av styrelsen som ocksa
beslutar om limiter. Dessa policyer konkretise-
ras i instruktioner fran ekonomi- och finans-
chefen. Instruktionerna faststaller bland annat
finansieringens sammansattning och antagan-
den som ligger till grund fér bankens stress-
tester. Likviditetslimiter delegeras ut i verk-
samheten fran styrelsen via VD, ekonomi- och
finanschefen och slutligen chefen fér Handels-
banken Treasury.

Handelsbanken Treasury ansvarar ocksa foér
bankens likviditetsresery, inklusive de panter
som maste hallas i olika betalnings- och clea-
ringsystem. Treasury overvakar likviditetsflo-
dena under dagen for att sdkerstalla att banken
har tillrackligt med sdkerheter i betalnings-
systemen for att fullfélja bankens betalnings-
forpliktelser.

Emitterade vardepapper per 2025-12-31 med en langfristig? ursprunglig 16ptid.

mdkr 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 >2033 Total
Sakerstéllda obligationer 92 181 151 111 100 7 11 3 656
Seniora obligationer 40 44 54 9 8 1 5 160
Seniora icke-prioriterade obligationer (SNP) 17 5 9 11 11 8 8 18 88
Ovriga

Langfristig marknadsfinansiering per valuta Kortfristig marknadsfinansiering per valuta

Emitterade vardepapper per 2025-12-31 Emitterade vardepapper per 2025-12-31

med en Iéngfristig2 ursprunglig [6ptid. med en kortfristig3 ursprunglig I6ptid.

mdkr mdkr

SEK 546 SEK

EUR 251 EUR 169
usD 60 usD 328
Ovriga 46 Ovriga 27
varav sékerstéllda obligationer

SEK 546

EUR 89

Ovriga 21

1) Fér efterstéllda skulder se not K41 Efterstéllda skulder.

2) Langfristig I6ptid motsvarar en 16ptid lika med eller
éverstigande ett ar och en manad.

3) Kortfristig 16ptid motsvarar en I6ptid understigande ett ar
och en manad.
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Marknadsfinansiering
— sammansattning

Handelsbanken har under aret emitterat totalt
149 mdkr (157) i langfristig marknadsfinansie-
ring fordelat 6ver bankens viktigaste finansie-
ringsvalutor. Kortfristig upplaning sker féretra-
desvis genom emissioner av bankcertifikat och
foretagscertifikat i Europa och USA. Denna
upplaning kompletteras av tidsbestamd inla-
ning fran stora féretag, finansiella saval som
icke-finansiella. | anslutning till finansierings-
verksamheten har banken fortsatt att mota
investerare i samma omfattning som tidigare,
uppdaterat upplaningsprogram och dven i
ovrigt bibehallit férutsattningarna foér en obliga-
tionsupplaning pa relevanta globala uppla-
ningsmarknader. Detta har mojliggjort att finan-
sieringsverksamheten kunnat genomféras som
normalt under aret.

Handelsbanken
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Pantsatta tillgangar
och sakerhetspooler

Ytterligare ett viktigt led i Handelsbankens
likviditetshantering ar att halla betydande voly-
mer av outnyttjade sadkerheter som kan anvan-
das vid stérningar pa finansmarknaderna. En
forutsattning for att kunna stélla mer séker-
heter ar att banken forfogar éver outnyttjade
sakerheter i utgangslaget. Banken uppratt-
haller darfér betydande volymer av icke-pant-
satta tillgangar som skulle kunna anvandas
som sakerhet vid emission av sakerstallda obli-
gationer och likvida vardepapper med mycket
hog kreditvardighet.

Banken ar restriktiv med att inga avtal, till
exempel CSA-avtal, som stipulerar att banken
under vissa kriterier kan tvingas att stalla
sakerheter till en motpart. Sadana avtal ingas
generellt enbart med kreditinstitut. Stallda
kontantsakerheter enligt CSA-avtal for ute-
staende derivat uppgick till 11 211 mkr (4 800).
For mer information om bankens intecknade
tillgangar, se tabell Assets pledged i Handels-
bankens Fact Book. Utdver att sékerstalla ban-
kens likviditet bidrar det restriktiva arbetssattet
till att begransa i vilken utstrackning bankens

Tillgangar som ej &r intecknade/pantsatta

seniora langivare blir efterstallda de langivare
som investerar i sakerstallda obligationer, sa
kallad subordinering.

For att beddma graden av subordinering
mellan investerare av icke-sakerstalld finansie-
ring och sékerstalld finansiering ar det volymen
och kreditkvaliteten pa de icke-pantsatta till-
gangarna som &r relevant. Handelsbankens
restriktiva syn pa risktagande gor att de icke-
pantsatta tillgangarna har en hog kvalitet. Efter-
som Handelsbanken har en balanserad
anvandning av sakerstéllda och seniora obliga-
tioner finns en betydande volym hypotekslan
som inte &r pantsatta.

Tabell Tillgangar som ej ar intecknade/
pantsatta visar att volymen icke-pantsatta till-
gangar fér Handelsbanken utgér 266% (252)
av den utestaende volymen icke-sakerstalld
upplaning.

Den helt dominerande delen av de pantsatta
tillgangarna utgoérs av Stadshypoteks cover
pooler, vilka bestar av hypotekslan som stills
som sakerhet for utestaende sakerstallda obli-
gationer. Dessutom har banken ett frivilligt sa
kallat OC (over-collateralisation), det vill séga
extra tillgangar utéver de som behdvs for att
tacka de emitterade obligationerna och utéver
de 2% som lagstiftningen kraver, pa 8% som
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ingar i poolen. Dessa extra tillgangar finns i
poolen i handelse av att vardet pa hypoteks-
lanen skulle sjunka till en sadan niva att ytter-
ligare tillgangar behévs for att matcha volymen
utestaende obligationer.

Vid en beddmning av risken for att ytterli-
gare tillgangar blir nédvandiga att skjuta till, ar
belaningsgraden pa hypotekslanen i cover
poolen central. Ju lagre belaningsgrad, desto
mindre risk for att ytterligare hypotekslan kravs
i poolen vid prisfall pa fastighetsmarknaden.
Handelsbankens genomsnittliga volymviktade
belaningsgrad, LTV-max, uppgick i den svenska
poolen till 54,6% (54,3) och i den norska poolen
till 57,5% (58,5). Detta visar att banken klarar
betydande prisfall pa underliggande fastighets-
tillgangar innan ytterligare hypotekslan maste
tillféras poolerna. De tillgangar som banken
valt att halla utanfér cover poolerna aterfinns
i tabell Tillgangar som ej &r intecknade/pant-
satta och kan anvéndas for emissioner av
sakerstillda obligationer om sa skulle vara
nodvéandigt.

2025

2024

Ackumulerad andel
av icke-sakerstalld

Ackumulerad andel
av icke-sakerstalld

mdkr IPT (NEA)' uppléning?, % IPT (NEA) upplaning, %
Behallning i centralbanker samt vardepapper i likviditetsportfoljen® 675 81 777 82
Hypotekslan 827 180 793 166
Ovrig hushallsutlaning 125 194 137 180
Fastighetsbolagsutlaning lagsta riskklass (1-3) 254 225 256 207
Ovrig foretagsutlaning lagsta riskklass (1-3) 80 234 95 217
Utlaning till kreditinstitut l&agsta riskklass (1-3) 1 234 2 217
Ovrig foretagsutlaning 264 266 325 252
Ovriga tillgangar 0 266 0 252
Summa icke-pantsatta tillgangar 2226 266 2385 252
Pantsatta tillgangar utan underliggande skuld* 66 69

Pantsatta tillgangar med underliggande skuld 1095 1085

Summa tillgangar, koncernen 3388 3539

1) IPT: Icke-intecknade/pantsatta tillgdngar. NEA: Non encumbered assets.

2) Emitterad kort och lang icke-sékerstilld upplaning samt skulder till kreditinstitut.

3) Avser i centralbank pantsattningsbart vérde.

4) Overpantséttning i Cover pool (OC) och medel avsatta fér Operational Continuity in Resolution krav i Storbritannien.
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Cover pool-data

Finansiella rapporter
Koncernen

Sverige Norge

mkr 2025 2024 2025 2024
Stadshypotek summa utlaning, allmanheten 1426 321 1407 203 130681 146 185
Tillgangliga tillgangar fér cover pool 1316 425 1298 858 123939 137 562
lanspraktagna tillgangar i cover pool 652 944 671531 68 401 78979
Fylinadssakerheter, sparrat konto 500 500 500 500
Max-belaningsgrad %, vagt genomsnitt enligt ASCB:s’ definition 54,55 54,32 57,50 58,65
Belaningsgrad, férdelning %

0-10% 21,9 22,0 223 216
10-20% 19,9 20,0 19.8 19.4
20-30% 175 175 17.2 17.0
30-40% 147 147 14,4 14,4
40-50% 11.3 11.3 113 11,6
50-60% 7.9 7.8 8.1 8,5
60-70% 51 5,0 53 5.6
70-75% 1.7 1.6 1.7 1.9
Lanestorlek, vagt genomsnitt, kronor 842 300 809 200 2972960 3035 345
Lanelivslangd, vagt genomsnitt, antal manader? 82 80 29 26
Réntebindningstider, fordelning

Rorlig ranta, % 68,7 61,1 91,9 91,9
Bunden ranta, % 31.3 38.9 8.1 8.1

1) Association of Swedish Covered Bond issuers.
2) Beraknat fran lanets beviljandedatum.

Likviditetsrisk

Banken hanterar en stor mangd in- och utga-
ende kassafléden i sin verksamhet. For att
begransa risken i likviditetshanteringen har
banken ett robust risktoleransramverk med
bade limiter och kvalitativt uttryckta mal for
likviditetsrisk. Handelsbanken Riskkontroll
ansvarar for riskméatningen och rapporterar
riskutnyttjandet dagligen till VD och ekonomi-
och finanschefen samt I6pande till styrelsen.
Likviditetsplaneringen bygger pa en analys
av kassafloden for respektive valuta. Finansie-
ringsstrategin bygger pa att illikvida tillgangar
finansieras stabilt och langsiktigt och att en
positiv likviditetsposition (kassafléden tillsam-
mans med likvida tillgangar) ska uppratthallas
aven under stressade férhallanden.
Styrningen av bankens likviditetssituation
baseras darfor pa stresstester vilka utférs pa
saval aggregerad niva som enskilt i de fér ban-
ken vasentliga valutorna. Stresstesterna séker-
staller att banken har tillracklig likviditet i bade
det korta och langa perspektivet givet olika
stressade scenarier och likviditetsskapande
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atgarder. Stresstesterna utférs med saval
marknadsvid som idiosynkratisk stress pa en
daglig basis. De kompletteras d&ven med sce-
narioanalyser som tar kraftiga bostadsprisfall
i beaktande. | stresstesterna antas att banken
inte har tillgang till marknadsfinansiering sam-
tidigt som delar av inlaningen fran hushall och
foretag successivt forsvinner under den forsta
manaden. Vidare antas att banken fortsatter
att bedriva sin kdrnverksamhet genom att ut-
laningen till hushall och féretag férlangs vid
forfall och att kunderna delvis nyttjar utstéllda
I6ften och kreditfaciliteter.

Stresstesterna utgar fran att likviditets-
reservens kassatillgangar anvands och att var-
depapper omedelbart kan ge likviditet genom
belaning eller férsalining. | de langsiktiga stress-
testerna antas banken aven kunna skapa ytter-
ligare likviditet genom att nyttja emissions-
utrymme av sakerstallda obligationer samt
aktivera 6vriga likviditetsskapande atgarder for
att successivt ge likviditet till banken.

Bankens totala motstandskraft fér langvarig
likviditetsstress askadliggérs i utfallet av
bankens langsiktiga stresstest, som visar att
banken &r likvid i mer an tre ar under ett allvar-
ligt och utdraget krisscenario.

| tabellerna Forfalloanalys for finansiella till-
gangar och skulder redovisas icke diskonte-
rade kassafloden for de kontrakterade betal-
ningsataganden inklusive rantefldéden som ska
erlaggas senast inom de angivna tidsinterval-
len. | tabellen redovisas innehav i obligationer
och andra rantebarande vardepapper i det
tidsintervall i vilket de kan omséttas till likviditet
vid en eventuell belaning eller forsaljning.
Vidare redovisas tillgangar, skulder och rante-
floden som forfaller i de tidsintervall som mot-
svarar kontraktsenliga forfallodatum. Finan-
siella garantier, laneléften och outnyttjade
réakningskrediter redovisas i sin helhet i tids-
intervallet upp till 30 dagar. Totalt utestaende
belopp for dessa ataganden representerar inte
nodvandigtvis framtida finansieringsbehov. For
derivatinstrument redovisas kassafléden netto,
med tillagg av bruttofléden, i den separata
tabellen Derivat.

Likviditetstackningskvoten LCR (Liquidity
Coverage Ratio) uttrycker kvoten mellan
bankens likviditetsbuffert och nettokassafloden i
ett mycket stressat scenario under en 30-
dagarsperiod. Kravet galler pa aggregerad niva
och kvoten ska uppga till minst 100%. Finans-
inspektionen staller dven krav pa LCR i enskilda
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valutor inom ramen foér 6versyn och utvarde-
ringsprocessen i Pelare 2. Vid arsskiftet upp-
gick koncernens aggregerade LCR till 205%
(207), vilket visar att banken har stor mot-
standskraft mot kortsiktiga stérningar pa
finansieringsmarknaden.

Minimikravet fér det strukturella likviditets-
maéttet NSFR (Net Stable Funding Ratio),
relationen mellan tillganglig stabil finansiering
och behovet av stabil finansiering, innebar att
banken ska ha tillracklig stabil finansiering
for att tacka sina finansieringsbehov 6ver en
langre tidsperiod, under bade normala och
stressade forhallanden. Minimikravet géller pa
aggregerad niva och kvoten ska uppga till
minst 100%. Vid utgangen av 2025 uppgick
NSFR till 119% (124) pa koncernniva.

Liquidity coverage ratio (LCR) — delkomponenter

Prissattning av likviditetsrisk

En viktig del av likviditetsriskhanteringen ar

att inlaning och utlaning internt prissatts med
hansyn till de likviditetsrisker de ger upphov till.
Nar banken tillhandahaller ett 1an med lang 16p-
tid skapas ett behov av att inférskaffa ytter-
ligare langfristig finansiering, vilket normalt ar
dyrare an kortfristig finansiering. Detta ar till
folid av att investeraren som kdper bankens
langfristiga obligationer normalt kraver en
hoégre kompensation desto langre l6ptiden pa
obligationen ar. Detta beaktas i bankens
interna prissattning genom det pris som interna
enheter i banken far betala for den finansiering

y

de erhaller fran Handelsbanken Treasury. Den
interna prissattningen ar viktig for att skapa
ratt incitament och undvika att ett osunt risk-
tagande uppstar. Banken har under lang tid
arbetat med I6ptidsbaserade internrantor som
sakerstaller att priset pa kontraktsniva tar héjd
for den finansieringskostnad och likviditetsrisk
avtalet gett upphov till.

mkr 2025 2024
Hoégkvalitativa likviditetstillgangar 670104 772623
Kassautfloden 373186 419 464
Inlaning fran allménheten och sméféretag 61235 59319
Osékrad kapitalmarknadsfinansiering 235 605 278914
Sakrad kapitalmarknadsfinansiering 1900 2452
Ovriga kassautfloden 74 446 78779
Kassainfléden 46 360 45871
Infldden fran fullt presterande exponeringar 38236 33911
Ovriga kassainfloden 8124 11 960
Liquidity coverage ratio (LCR), % 205 207
Delkomponenterna definieras i enlighet med Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61.

Net stable funding ratio (NSFR) — delkomponenter

mkr 2025 2024
Tillganglig stabil finansiering 2025068 2143849
Kapitalposter och kapitalinstrument 193962 219139
Inlaning fran allménheten 744937 708715
Kapitalmarknadsfinansiering 1082156 1212274
Ovriga skulder 4013 3722
Behov av stabil finansiering 1700566 1734333
Summa av hégkvalitativa likvida tillgangar 7 687 7 019
Tillgangar som &r intecknade fér en aterstaende 16ptid pa ett ar eller mer i en sdkerhetsmassa 486 171 499 810
Icke nédlidande 1an och véardepapper 1111 099 1136 619
Ovriga tillgangar 72952 68 494
Poster utanfér balansrékningen 22657 22391
Net stable funding ratio (NSFR), % 119 124
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Fér inlaningsvolymer avser kolumn "Ospecificerad 16ptid” inlaning som &r betalbar pa anfordran. Tabellen innehaller rantefldden vilket innebér att balansraderna inte &r avstamningsbara
mot koncernens balansrakning. Léptidstabeller utan rantefléden inklusive I&ptidstabeller i valuta aterfinns i Fact Book pa handelsbanken.com/irsv.

Férfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder 2025

Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader méanader 1-2ar 2-5ar Over5 ar 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 432 847 432 847
Belaningsbara statsskuldforbindelser’ 188272 188 272
Obligationer och andra rantebsrande virdepapper? 53631 53631
Utlaning till kreditinstitut 19976 380 410 288 167 662 21883
varav omvénda &terképsavtal 13463 13463
Utlaning till allménheten 88 031 297 956 252497 264 220 434187 1289734 2626 625
varav omvénda aterkopsavtal 18156 18156
Ovrigt 20220 363861 384 081
varav aktier och andelar 16 549 16 549
varav fordringar pa fondlikvider 3671 3671
Summa tillgangar 802977 298 337 252907 264508 434 355 1290396 363861 3707 339
Skulder till kreditinstitut 14628 38058 847 103 857 10883 65377
varav aterképsavtal
varav inlaning fran centralbanker 31140 264 31404
In- och upplaning fran allmanheten 69 540 157 898 8692 1676 1478 157 1056 530 1295971
varav aterképsavtal
Emitterade vardepapper® 75952 421378 200 540 249 306 490901 66 698 1504775
varav sékerstéllda obligationer 6260 86 487 12 869 193069 378503 21797 698 986
varav bankcertifikat (CD:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 24592 101 004 54 486 180083
varav féretagscertifikat (CP:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 44 396 189 858 108377 342631
varav bankcertifikat (CD:s) och féretagscertifikat (CP:s)
med ursprunglig I6ptid éverstigande ett ar 1942 1942
varav seniora icke-prioriterade obligationer 10034 9253 7296 35110 37782 99476
varav seniora obligationer och évriga vérdepapper
med ursprunglig I6ptid éver ett &r 328 32238 12844 48 043 75511 7 209 176173
Efterstallda skulder 738 744 12015 15938 10232 39 666
Ovrigt 5619 254 356 691 1119 710 557 261 566 010
varav korta positioner 2163 2163
varav fondlikvidskulder 3343 3343
Summa skulder 165739 618327 211180 263791 510292 77798 1624674 3471800
Poster utanfér balansrakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade laneléften 506 863
Derivat 2025
Upp till 31 dagar— 6-12 . Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader manader 1-2ar 2-5ar Over5 ar I6ptid Summa
Summa derivat inflode 181 400 527 365 115898 104 014 224991 80474 1234142
Summa derivat utflode 182 430 532262 114 805 102977 220639 76713 1229826
Netto -1030 -4897 1093 1037 4352 3761 4316
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Forfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder 2024

Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader manader 1-2ar 2-5ar Over5ar I6ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 542 808 542 808
Belaningsbara statsskuldférbindelser’ 172 606 172 606
Obligationer och andra rantebarande vardepapper? 47 508 47 508
Utlaning till kreditinstitut 16704 163 161 588 793 865 19274
varav omvanda aterképsavtal 11291 11291
Utlaning till allménheten 76 230 327 674 238 805 299 417 462128 1293888 2698 142
varav omvénda &terképsavtal 17 995 17 995
Ovrigt 20056 365 437 385493
varav aktier och andelar 14746 14 746
varav fordringar pa fondlikvider 5310 5310
Summa tillgangar 875911 327 837 238966 300 005 462921 1294754 365437 3865831
Skulder till kreditinstitut 38239 33459 1462 120 904 349 11192 85726
varav aterképsavtal
varav inlaning fran centralbanker 12943 247 13190
In- och upplaning fran allméanheten 88382 163 368 8871 2064 1203 179 1059731 1323798
varav aterképsavtal
Emitterade vardepapper® 91 156 383727 303623 194999 578061 78764 1630331
varav sékerstallda obligationer 377 13204 100840 126 656 449922 45219 736218
varav bankcertifikat (CD:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 41 693 172414 56211 270318
varav féretagscertifikat (CP:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 48 020 158976 142 232 349227
varav bankcertifikat (CD:s) och féretagscertifikat (CP:s)
med ursprunglig I6ptid éverstigande ett ar 2876 718 3594
varav seniora icke-prioriterade obligationer 918 729 20937 31425 32600 86 609
varav seniora obligationer och évriga vardepapper
med ursprunglig I6ptid éver ett ar 429 32818 2327 47 990 99678 1120 184 363
Efterstallda skulder 849 799 1647 29918 11707 44920
Ovrigt 4039 219 329 626 1258 572 540 040 547 083
varav korta positioner 1007 1007
varav fondlikvidskulder 2865 2865
Summa skulder 221816 581622 315084 199 456 611345 91571 1610963 3631858
Poster utanfor balansrakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade laneléften 498 268
Derivat 2024
Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader manader 1-2ar 2-5ar Over5ar l6ptid Summa
Summa derivat inflode 234 647 488 324 107 772 155 359 253 407 82081 1321590
Summa derivat utflode 232617 477 157 106 862 147 381 242625 75086 1281728
Netto 2030 11167 910 7978 10782 6995 39862

1) Av beloppet (exklusive réantor) har 155 002 mkr (138 235) en aterstdende I6ptid som understiger ett ar.
2) Av beloppet (exklusive rantor) har 21 830 mkr (6 865) en aterstaende 16ptid som understiger ett ar.

3) Av beloppet (exklusive rantor) har 672 919 mkr (750 403) en aterstaende l6ptid som understiger ett ar.
4) Siffran fér 2024 skilier sig fran tidigare rapporterat varde pa grund av en metodférandring.

Tillgangar och skulder i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsélining respektive Skulder som innehas fér

forsalining, se not K14.
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Likviditetsreserven

For att sakerstalla att banken har tillrackligt
med likviditet for att stodja kdrnverksamheten
aven under stressade finansiella férhallanden
haller banken betydande likviditetsreserver i

Finansiella rapporter
Koncernen

Likviditetsreserven bestar av flera olika delar.
Kassa, tillgodohavanden och 6vrig utlaning till
centralbanker ar delar som omedelbart kan
ge likviditet till banken. Vidare bestar reserven
av likvida vardepapper som statsobligationer,
sékerstallda obligationer och andra varde-
papper av mycket god kreditkvalitet som &r lik-
vida och belaningsbara i centralbanker. Aven

Resterande delar av likviditetsreserven bestar
av outnyttjat emissionsutrymme av sakerstallda
obligationer och 6vriga likviditetsskapande
atgarder.

alla for banken relevanta valutor.

Tillgodohavanden i centralbanker samt vardepappersinnehav i likviditetsreserven — marknadsvarde 2025

dessa kan ge banken likviditet omedelbart.

mkr SEK EUR usD Ovrigt Summa
Tillgangar niva 1 245312 169 369 119711 139391 673783
Kassa samt centralbanksreserver 30 207 164114 112971 112249 419 541
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker,

multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer 172670 5181 6739 7204 191794
Vardepapper emitterade av kommuner och enheter inom den offentliga sektorn 149 42 191
Séakerstallda obligationer med extremt hég kvalitet 42 285 75 19 896 62 256
Tillgangar niva 2 652 202 36 890
Tillgangar niva 2A 632 36 668
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker,

kommuner och enheter inom den offentliga sektorn 36 36
Sakerstallda obligationer med hog kvalitet 632 632
Foretagsvardepapper (lagsta rating AA-)

Tillgangar niva 2B 20 202 222
Vardepapper med bakomliggande tillgangar

Séakerstallda obligationer med hog kvalitet

Foretagsvardepapper (rating A+ till BBB-) 20 202 222
Aktier (stérre aktieindex)

Summa likvida tillgangar 245964 169571 119711 139 428 674673
Tillgodohavanden i centralbanker samt vardepappersinnehav i likviditetsreserven — marknadsvarde 2024

mkr SEK EUR usD Ovrigt Summa
Tillgangar niva 1 252323 210426 142411 171044 776 204
Kassa samt centralbanksreserver 62533 204 795 132563 138 239 538 130
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker,

multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer 154706 5516 9848 3115 173185
Vardepapper emitterade av kommuner och enheter inom den offentliga sektorn 19 19
Séakerstallda obligationer med extremt hég kvalitet 35066 115 29690 64871
Tillgangar niva 2 912 163 121 1196
Tillgangar niva 2A 909 121 1030
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker,

kommuner och enheter inom den offentliga sektorn 95 95
Sakerstallda obligationer med hog kvalitet 909 27 936
Féretagsvardepapper (lagsta rating AA-)

Tillgangar niva 2B 2 163 165
Vardepapper med bakomliggande tillgangar

Séakerstallda obligationer med hog kvalitet

Foretagsvardepapper (rating A+ till BBB-) 2 163 165
Aktier (storre aktieindex)

Summa likvida tillgangar 253235 210590 142411 171165 777 401
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Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster
till foljd av icke andamalsenliga
eller misslyckade interna processer,
manskliga fel, felaktiga system
eller externa handelser. Definitionen
inkluderar legal risk, modellrisk
och risk inom informations- och
kommunikationsteknik (IKT-risk).

Styrelsen faststéller Handelsbankenkoncernens
risktolerans for operativa risker. Handelsbanken
har lag tolerans fér operativa risker, samtidigt
som operativ risk oundvikligen férekommer i all
verksamhet. Handelsbanken ska sa langt som
mojligt strava efter att forebygga dessa risker.
De operativa forlusterna ska vara laga. En ope-
rativ risk som skulle leda till allvarliga konse-
kvenser for banken, bankens kunder eller det
finansiella systemet i handelse av incident,
maste sdnkas till en lagre riskniva. Banken ska
ha ett andamalsenligt och férebyggande
skydd mot angrepp, stérning eller avbrott mot
bankens kritiska verksamhet och en férmaga
att hantera uppkomna incidenter i handelse av
sadana angrepp, stérningar eller avbrott. For-
luster till félid av en incident kan tackas av for-
sakringar, men forsakringar far aldrig ersatta en
god riskhantering. Verkstallande direktéren
beslutar om riktlinjer fér hantering av samt limi-
ter for operativa risker.

Handelsbankens redovisade operativa for-
luster, som omfattar forvantade och erkanda
forluster som 6verstiger 25 000 kronor samt
eventuella atervinningar, uppgick under 2025
till 123 mkr (119).

Organisation

Ansvaret for att identifiera, bedoma och hantera
operativa risker ar en integrerad del i chefs-
ansvaret pa alla nivaer i Handelsbanken-
koncernen. Bankens decentraliserade arbets-
séatt och kostnadsmedvetenhet framjar en god
hantering av operativa risker, vilket leder till en
vaksamhet mot potentiella risker for forluster i
dagliga rutiner och handelser.

Operativa risker hanteras i affarsverksam-
heten och hanteringen kontrolleras av Handels-
banken Riskkontroll. Till chefernas hjalp med
hanteringen av operativa risker finns sarskilt
utsedda lokala koordinatorer fér operativ risk
(lokala OpRisk-koordinatorer). De lokala OpRisk-
koordinatorerna ansvarar for att stodja affars-
verksamheten i deras arbete med operativa
risker, incidenthantering, riskindikatorer, atgards-
planer, limiter och rapportering.

Handelsbanken Riskkontroll ansvarar for att
regelbundet utvardera verksamhetens olika
metoder, processer och rutiner for att identi-
fiera, bedoma, hantera och rapportera opera-
tiva risker samt kontrollera att de féljer upp
att beslutade atgarder genomfors. Handels-
banken Riskkontroll ansvarar ocksa for att tillse
att risker utvarderas innan beslut fattas om nya
eller vasentligt férandrade produkter, tjanster,
marknader, processer och IT-system samt vid
storre férandringar i koncernens verksamhet
och organisation. Handelsbanken Riskkontroll
ansvarar vidare for att pa koncernniva identi-
fiera, bedéma, analysera och rapportera alla
vasentliga operativa risker och deras utveck-
ling till ledning och styrelse. Riskrapporteringen
till ledning och styrelse innehaller dven infor-
mation om vasentliga incidenter och riskbe-
gransande atgarder.

Metoder for att identifiera, bedoma
och hantera operativa risker

Affarsverksamheten dger och ansvarar for att
hantera risker forknippade med den dagliga
operativa verksamheten i enheten. Banken
Svervakar utvecklingen av operativ risk utifran
riskkategorier som ar av betydelse fér koncer-
nen. Verkstéllande direktdren beslutar om risk-
kategorierna.

De koncerngemensamma metoderna for att
identifiera, bedéma och hantera operativa
risker ar incidentrapportering, riskindikatorer
och sjalvutvardering av operativa risker.

Incidentrapportering

Alla incidenter som beddms ha eller har haft
allvarlig paverkan pa verksamheten, bankens
kunder eller det finansiella systemet samt inci-
denter med operativa forluster som 6verstiger
25 000 kronor, rapporteras. Analys av inciden-
ter sker i syfte att identifiera brister eller svag-
heter som kan innebéra operativa risker.

Riskindikatorer

Riskindikatorer med gransvarden anvands i
syfte att I6pande félja utvecklingen och ge
tidiga varningssignaler om 6kade operativa
risker. Om ett gransvérde for en riskindikator
overskrids ska en riskanalys genomféras som
underlag for bedémning av riskhanterande
atgarder.

Sjalvutvardering av operativa risker
Enheterna anvander metoder och processer
for att genom sjalvutvarderingar identifiera,
beddma och hantera operativa risker. Den
koncerngemensamma processen och metoden
for operativ riskanalys ger stod till enheterna
for systematisk och regelbunden inventering

Tre forsvarslinjer

H Affarsverksamheten H

Lokal koordinator
for operativ risk

Handelsbanken
Riskkontroll

Handelsbanken
Internrevision

Erfarenhetsutbyte

Handelsbanken
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av operativa risker inom sitt ansvarsomrade.
Identifierade risker bedéms enligt en koncern-
gemensam bedémningsskala och dokumen-
teras i ett riskregister. Operativ riskanalys ger
aven stod till enheterna att regelbundet félja
upp och rapportera operativa risker.

ORX

Banken ar medlem i ORX (Operational Risk-
data eXchange Association). ORX framsta
syfte &r att deltagande banker utbyter anony-
miserade data om incidenter som inneburit
operativa férluster. ORX har ocksa en viktig
funktion att standardisera och kvalitetssakra
data om operativa risker. Det sker betydande
forskningsarbete om metoder inom @mnet
operativ risk och ORX utgor ett viktigt forum
for erfarenhetsutbyte.

IT-verksamhet i
Handelsbankenkoncernen

Tillganglighet och sakerhet i bankens IT-system
samt férmaga att uppratthalla hog digital ope-
rativ motstandskraft i bankens digitala tjanster
ar en forutsattning fér bankens verksamhet.
VD faststaller riktlinjer avseende 6vergripande
mal och strategi for IT-verksamhet i Handels-
bankenkoncernen. Operativa risker inom detta
omrade hanteras enligt samma rutiner som i
ovriga delar av banken, med tillagg av sarskilda
rutiner for att identifiera och hantera IKT-relate-
rade operativa risker inom omradet till exempel:

odvervakning av IT-system och digitala tjanster
= hantering av IT-incidenter

hantering av nya eller férandrade IT-system

dvervakning och hantering av cyberhot och

risk for dataintrang

genomférande av sdkerhetstester
= genomférande av riskanalyser av IT-system

granskning och uppfdéljning av leverantors-

avtal med avseende pa bland annat informa-

tions- och IT-sékerhet

kontinuitetshantering av IT-system

test och 6vning av den digitala operativa

motstandskraften.
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Fordelning av antal forluster 6ver 25 tkr, 2021-2025

Fordelning av forlustbelopp 6ver 25 tkr, 2021-2025

%

%

Brister i handlaggning och processer 58 Brister i handlaggning och processer 35
Avbrott/storning i verksamhet/system 5 Avbrott/storning i verksamhet/system 3
Kunder, produkter och afféarspraxis 4 Kunder, produkter och afféarspraxis 40
Externa bedragerier 32 Externa bedrégerier 22
Skada pa materiella tillgangar 0 Skada pa materiella tillgangar 0
Anstéliningsférhallanden och arbetsmiljé 1 Anstéliningsférhallanden och arbetsmiljé 0
Interna bedragerier 0 Interna bedrégerier 0

omfattar administrativa I6sningar som regler

Sakerhet och dataskydd och instruktioner, tekniska sakerhetslésningar,

Arbetet med sakerhet och dataskydd i Handels-
banken syftar bland annat till att varna om
trygghet, sakerhet och personlig integritet for
saval medarbetare som kunder samt att skydda
kundernas och bankens tillgangar och koncer-
nens goda namn och rykte. Kanslig information
om kunder och kundrelationer hanteras I6pande
i en banks verksamhet. Handelsbankens
arbete med informationssakerhet har som
6vergripande mal att skydda informationen uti-
fran tillganglighet, riktighet, konfidentialitet och
sparbarhet. Det omfattar dven fysiskt skydd,
personsakerhet samt skydd av sakerhetskans-
lig verksamhet och sakerhetsskyddsklassifice-
rade uppgifter. Information och affarssystem
ska finnas tillgangliga utifran verksamhetens
affarskrav. VD faststaller riktlinjer for sakerhet
och dataskydd i Handelsbanken. Samtliga
medarbetare i banken har ansvar att folja regler
for skydd av information och varje chef ansva-
rar for att regler avseende sdkerhet och data-
skydd efterlevs inom sitt ansvarsomrade.
Banken har ett systematiskt dataskydds- och
sakerhetsarbete som svarar upp mot krav samt
eventuella hot och risker och i detta finns ruti-
ner for att hantera forandringar i IT och den
fysiska miljon som kan ha en negativ paverkan.
Om det skulle uppsta brister i hanteringen, eller
om informationen felaktigt skulle lackas, kan
det leda till allvarliga konsekvenser, som for-
samrat fortroende fér banken eller ekonomiska
forluster. Inom ramen for det systematiska
arbetet pagar ett strukturerat arbete med att
6ka medvetenheten hos vara medarbetare och
kunder om hot och risker inom sakerhet, till
exempel genom férelasningar, utbildningar och
informationsinsatser. Sékerhet och dataskydd

fysiskt skydd samt skydd av sakerhetskanslig
verksamhet och sakerhetsskyddsklassificerade
uppgifter.

Arbetet med sakerhet bedrivs utifran ett led-
ningssystem for informationssakerhet i enlig-
het med internationella standarder som exem-
pelvis ISO 27001. Handelsbankens arbete med
informationssakerhet ar certifierat enligt
ISO 27001.

Bankens ledningssystem fér informations-
sakerhet bygger pa ISO 27001 tillsammans
med Standard of Good Practice utarbetad av
Information Security Forum (ISF), som &r en
organisation dar flera av varldens stoérsta foretag
ingar som medlemmar, som kontrollbibliotek.
Arbetet med dataskydd, informations- och
IT-sakerhet bedrivs systematiskt och banken
arbetar med detta utifran ett processperspektiv,
dar sakerhetstester och analysen har en cen-
tral roll. Riskanalyserna genomfors enligt olika
metodiker fran ISF:s Information Risk Analysis
Methodology (IRAM2), samt Privacy Impact
Analysis (PIA).

Handelsbankenkoncernens fysiska sakerhet
innefattar brandskydd, process och rutin avse-
ende hot mot och skydd av anstéllda, rese-
sékerhet, skalskydd, bankens forséakringsskydd
avseende ansvars- och egendomsforsakring
samt omvéarldsbevakning och instruktioner.

Instruktioner inom koncernen for att hantera
risker relaterade till omradet fysisk sikerhet
innebar bland annat krav pa att utrymnings-
genomgang genomférs minst arligen och foljs
upp via den arliga arbetsmiljoundersdkningen.
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Finansiell kriminalitet

Banken arbetar kontinuerligt fér att minimera
risken for att bankens kunder, produkter eller
tjanster utnyttjas som ett led i finansiell krimi-
nalitet. Finansiell kriminalitet innefattar pen-
ningtvatt, finansiering av terrorism, skattebrott,
korruption, bedréagerier och brott mot interna-
tionella sanktioner. Arbetet hanteras av en
central avdelning som rapporterar till bankens
sarskilt utsedde befattningshavare med kon-
cerndvergripande ansvar for arbetet med att
motverka finansiell kriminalitet i enlighet med
lagen om penningtvatt och finansiering av ter-
rorism. Utgangspunkter for detta arbete mot
finansiell kriminalitet ar bland annat bankens
laga risktolerans samt de externa regelverk
som reglerar finansiell kriminalitet i de lander
dar banken ar verksam. Banken har dven en
sérskild central complianceavdelning for finan-
siell kriminalitet, aven den med koncernover-
gripande ansvar, som utformar koncerngemen-
samma instruktioner, évervakar och ar
radgivande i bankens arbete att motverka
finansiell kriminalitet. Avdelningen leds av
bankens centralt funktionsansvarige. For ytter-
ligare information om bankens arbete att
motverka finansiell kriminalitet hanvisas till
Handelsbankens Bolagsstyrningsrapport pa
sidorna 42-55.

Forandringshantering

Hantering av férandringar innefattar nya eller
vasentligt forandrade produkter, tjanster, mark-
nader, processer och IT-system samt storre
forandringar i koncernens verksamhet och
organisation. | bankens instruktioner och god-
kannandeprocess for férandringshantering
beskrivs de aktiviteter och aktérer som ingar

i processen, samt hur och nér kontrollfunktio-
nerna ska involveras. Processen omfattar aven
krav pa att riskanalys ska genomféras och
exempelvis beakta omraden sa som finansiell
kriminalitet, milj6 och klimat, informations-
séakerhet och datakvalitet. Beslut relaterat till
forandringen ska dven dokumenteras.

Handelsbanken

Vasentliga processer

Med véasentliga processer avses de processer
som ar vasentliga for att stodja bankens kritiska
verksamhet. De genomgar arligen och vid
vasentliga férandringar en 6versyn av aktuali-
tet, uppdateras vid behov samt riskanalyseras.

Identifieringen av de vasentliga processerna
ar grundlaggande for omfattningen av bankens
kontinuitetshantering, det vill sdga vilka delar
av verksamheten som ska prioriteras vid stor-
ningar och avbrott.

Kontinuitetsplanering
och krishantering

Syftet med bankens kontinuitetsplanering
och krishantering ar att tillse att banken har en
god beredskap for fortsatt verksamhet aven

i en oférutsagbar situation. Det innebéar att for-
beredande atgarder behdver vidtas for att
lindra verkningarna av en allvarlig stérning i
affarsverksamheten sa att den kan fungera pa
en godtagbar niva under den tid en stérning
pagar. Av VD:s riktlinjer for kontinuitetsplane-
ring och krishantering samt av kompletterande
instruktioner framgar att det varje ar ska utfo-
ras konsekvensanalyser for att sla fast vilka
verksamheter och IT-system som &r sa kritiska
att de behover uppratta kontinuitetsplaner.

| kontinuitetsplanerna ingar att bade planera
fér hur verksamheten ska uppratthallas medan
stérningen pagar och hur verksamheten ska
kunna aterga till normala rutiner. Nar det galler
vasentliga processer ska planerna innehalla
den langst tillatna tiden fér avbrott. Det finns en
central krisstab for hela koncernen. Darutdver
ska krisstaber finnas i vissa dotterbolag och
enheter. Arbetet i krisstaber ska bedrivas enligt
sarskilda krishandbocker.

Kontinuitetsplaner och krishandbécker ska
revideras minst arligen. Planerna ska testas
minst varje ar och krisévningar halls av de
enheter som har skyldighet att utse krisstaber.
Arbetet utvarderas arligen och rapporteras till
styrelsen som en del av den samlade rapporte-
ringen av den digitala operativa motstands-
kraften.

Handelsbanken deltar dven i FSPOS (Finan-
siella sektorns privat-offentliga samverkan)
friviliga arbete fér att starka sektorns férmaga
att hantera storningar och avbrott. Under 2025
genomférdes en 6vning inom ramen for
FSPOS.

Leverantorsavtal

Banken har en sarskild process for hantering
av leverantorsavtal, inklusive uppdragsavtal,
inom koncernen. Utgangspunkten r att ban-
ken ska tillampa ett riskbaserat arbetssatt,
med beaktande av bankens laga risktolerans, i
saval bedémning infér beslut om leverantors-
avtal som i administrationen av dem. Enligt rikt-
linjer som VD har utfardat ska sarskild tonvikt
laggas vid uppdragsavtal som avser verksam-
het av vasentlig betydelse samt vid 6vriga
leverantorsavtal som bedéms medfora sarskilt
hoga risker for banken. Det omfattar dven avtal
om tjanster inom informations- och kommuni-
kationsteknik (IKT) som stédjer kritiska eller
viktiga funktioner. Riktlinjerna géller i hela
Handelsbankenkoncernen och omfattar dven
dotterbolagen i koncernen.

Anseenderisk, uppforanderisk
och utbildning

Anseenderisk &r risken for forluster till foljd av
att fortroendet for banken skadas. Detta kan
ske exempelvis pa grund av bristande etik,
olampligt agerande, bristfallig information eller
ogenomtankt utveckling av nya eller andrade
produkter. Handelsbanken hanterar och mini-
merar anseenderisken i sin verksamhet genom
aktiv omvarldsbevakning med déartill relevanta
atgarder vid behov, samt genom att bedriva
verksamheten enligt hdg etisk standard. Under
2025 har tre utbildningar varit obligatoriska for
samtliga medarbetare i koncernen: Finansiell
kriminalitet, Dataskyddsférordningen (GDPR)
och Sakerhetsutbildning — Cybersakerhet. Dar-
utdver finns andra lokalt anpassade obligato-
riska utbildningar inom bankens olika enheter.

Handelsbankens laga risktolerans avspeglas
aven i synen pa ersattning till anstallda. Banken
anser att fast ersattning bidrar till en sund verk-
samhet och fast ersattning tillampas darfor
som huvudregel.
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Regelefterlevnadsrisk

Regelefterlevnadsrisker ar risker
forknippade med bristande regel-
efterlevnad.

Med regelefterlevnad (4ven benamnt compli-
ance) avses iakttagande och efterlevnad av
externa och interna regelverk, accepterad
marknadspraxis och relevanta standarder som
tillsammans &r tillampliga pa bankens tillstands-
pliktiga verksamhet. Regelefterlevnadsrisk &r
risk forknippad med att banken inte foljer
angivna regelverk och de foljder som detta i
sin tur kan leda till i form av sanktioner, vasent-
lig finansiell forlust eller forlust av anseende for
banken. Handelsbanken har lag tolerans for
regelefterlevnadsrisker och ska sa langt mojligt
férebygga sadana risker och prioritera det
arbete som behdver utféras for att skyndsamt
atgarda identifierade risker. En regelefterlev-
nadsrisk &r utanfor risktoleransen om funktio-
nen for regelefterlevnad bedémer att risknivan
ar hog eller kritisk och det saknas en adekvat
atgardsplan, eller om det sker vasentliga
avvikelser fran atgardsplanen.

Finansiella rapporter
Koncernen

savitt avser bankens tillstandspliktiga verk-
samhet. Compliancechefen ar direkt under-
stélld den verkstéllande direktoren. Funktionen
ar organiserad i dels Handelsbanken Compli-
ance, dér dven lokala enheter for regelefterlev-
nad som huvudregel ingar, dels lokala enheter i
vissa dotterbolag. | Handelsbanken Compli-
ance ingar dessutom sarskilt utpekade roller
sadsom centralt funktionsansvarig (CFA) enligt
tillampliga regler om penningtvétt och finansie-
ring av terrorism och dataskyddsombudet
(DPO) enligt tillampliga regler om dataskydd
och hantering av personuppgifter.

Riskbaserat arbete

Regelefterlevnadsfunktionens arbete bedrivs
riskbaserat. Det sker i praktiken genom att
funktionen arligen gor en évergripande risk-
beddmning med syfte att identifiera inom vilka
omraden funktionen ska fokusera sina aktivi-
teter. Compliancechefen rapporterar kvartals-
vis den aktuella risksituationen i koncernen till
den verkstallande direktdren, riskutskottet och
styrelsen. Har ingar ocksa CFA:s och DPO:s
rapportering.

Organisation

Ansvaret for regelefterlevnad i verksamheten ar
en integrerad del i chefsansvaret pa alla nivaer i
koncernen och vilar pa respektive enhet och
avdelning. Aven funktionsansvariga och pro-
duktansvariga har ett sarskilt ansvar att se till
att arbetet inom respektive ansvarsomrade
bedrivs i enlighet med interna och externa reg-
ler inom hela koncernen, inklusive ett ansvar att
folja upp efterlevnaden av de koncernéver-
gripande instruktioner som de utfardar inom
sina omraden. Handelsbanken Juridik ansvarar
for att det finns juriststod i verksamheten och
for erforderliga juridiska bedomningar, inklusive
slutgiltiga regelverkstolkningar, at andra enhe-
ter samt for att samordna arbetet kring jurist-
stod och juridiska bedémningar pa central och
lokal niva. | Handelsbankenkoncernen ska
chefer och medarbetare ha en god k&nnedom
om och forstaelse foér de krav som externa
och interna regler stéller och de risker som ar
forknippade med bristande regelefterlevnad,
inklusive soka stdd fran Handelsbanken Juridik
eller lokal juristenhet for erforderliga juridiska
beddmningar.

Funktionen for regelefterlevnad — Handels-
banken Compliance — &r den kontrollfunktion
som ansvarar for att identifiera, 6vervaka, kon-
trollera och rapportera regelefterlevnadsrisker
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Risk i ersédttningssystemet

Ersattningsrisk utgors av risken
for forlust eller annan skada
som uppkommer till foljd av
ersattningssystemet.

Ersattningssystemet

Ersattningar i Handelsbanken faststélls indivi-
duellt for varje medarbetare vid tilltrade i ny
befattning och i lokala lonesamtal. Ersatt-
ningen ska, med beaktande av for Handels-

Prestationsbaserad rorlig ersattning

banken bindande kollektiva avtal eller mot-
svarande lokala standardiserade avtal eller
dverenskommelser, baseras pa bankens
modell fér I6nesattning och de dar angivna
Ionegrundande faktorerna: arbetets art och
svarighetsgrad, kompetens, prestationsférmaga
och uppnadda arbetsresultat, ledarskap, mark-
naden samt uppgiften som barare av
bankens kultur. Denna ordning har tillampats
under manga ar och innebar att chefer pa alla
nivaer regelbundet deltar i I6neprocesser och
tar ansvar for bankens I6nepolitik och den
egna enhetens personalkostnadsutveckling.

For att sékerstélla att Handelsbanken har ett
val utformat ersattningssystem hanteras risker
i ersattningssystemet som ett separat riskslag
for vilket hanteringen foljer samma ansvars-
fordelning som for andra typer av risker. Handels-
banken har lag tolerans fér ersattningsrisker
och efterstravar aktivt att halla dessa risker pa
en lag niva. Prestationsbaserad rérlig ersattning
tillampas med stor forsiktighet och erbjuds inte till
medarbetare som i sin yrkesutévning har en
vasentlig inverkan pa bankens riskprofil.

Under 2025 har avsattning for prestations-
baserad rérlig erséttning gjorts med 49 mkr (49).

Organisation och ansvar

Principerna fér bankens ersattningssystem
faststalls i ersattningspolicyn som beslutas av
styrelsen. Mer detaljerade riktlinjer och tillamp-
ningsforeskrifter beslutas av verkstallande
direktdren. Handelsbanken Compliance gran-
skar att dessa styrdokument éverensstammer
med regelverk pa omradet. Ansvaret for att
identifiera och hantera ersattningsrisker vilar
pa varje ansvarig chef i verksamheten. Handels-
banken Riskkontroll tillser att ersattningssyste-
met och dess tillampning arligen utvarderas ur
ett riskperspektiv. Utvarderingen ska ocksa
innehalla en analys av ersattningssystemets
paverkan pa bankens risk-, kapital- och likvidi-
tetssituation.

2025 2024
Avsittning prestationsbaserade rorliga ersattningar’, mkr 49 49
Loner och arvoden, mkr 10483 11375
Antal personer som har mgjlighet att tjana in prestationsbaserad rorlig ersattning? 137 137
Medelantal anstallda 11888 12703
Avsattning prestationsbaserad rorlig ersattning som andel av totala I6ner och arvoden, % 0.5 0.4
Avséttning prestationsbaserad rorlig ersattning som andel av karnpriméarkapitalet, % 0,04 0,03
Antal personer som har méjlighet att tjana in prestationsbaserad rorlig ersattning
som andel av medelantal anstéllda, % 1.2 11

1) Beloppen redovisas exklusive socialavgifter. Beloppen faststills efter publicering av arsredovisningen.
2) Antal personer som tilldelas prestationsbaserad rérlig ersattning faststalls efter publicering av arsredovisningen.
Av de 137 personer som hade méjlighet att tjana in prestationsbaserad rérlig ersattning 2024, fick 127 personer

tilldelning.

Handelsbanken
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Risker i ersattningssystemet

Beddmningen ar att Handelsbankens ersatt-
ningspolicy och ersattningssystem genererar
laga risker, harmoniserar med bankens laga
risktolerans samt stéder bankens langsiktiga
intressen. Ersattningssystemets paverkan pa
bankens finansiella risk-, kapital- och likvidi-
tetssituation ar lag. Totalt avsatt belopp for
prestationsbaserad rorlig ersattning under ett
ar till anstallda i Handelsbankenkoncernen far
inte dverstiga 04% av Handelsbanken-
koncernens karnprimarkapital. Underlaget for
berakning av prestationsbaserad rorlig ersatt-
ning riskjusteras utifran bedémning av nuva-
rande och framtida risker. Det finns regler for
uppskjutande av utbetalning av rorlig ersatt-
ning och for att helt eller delvis nedsatta till-
delad uppskjuten rérlig ersattning.

For mer detaljerad information och statistik
om bankens ersattningssystem, se bolagsstyr-
ningsrapport och not K8 i arsredovisningen.

Risk i forsakringsrorelsen

Risken i forsakringsrorelsen
bestar framst av marknadsrisker
och forsakringsrisker.

Handelsbanken bedriver livférsakringsverk-
samhet i dotterbolaget Handelsbanken Liv.
Handelsbanken Livs avtal bestar av fond- och
depaférsakringsavtal, riskférsakringar i form av
framst sjukforsakring, premiebefrielseférsak-
ring och dodsfallsférsakring samt traditionella
livférsakringsavtal.

Handelsbanken Liv har |ag risktolerans och
foljer bankens principer for hantering av risk.
Risker i forsakringsrérelsen bestar huvudsakli-
gen av marknadsrisker och forsakringsrisker.
For en beskrivning av bankens riskhantering,
riskorganisation samt rapportering och uppfolj-
ning av risk, se inledning av denna not samt
respektive enskilt riskavsnitt i denna not.

Handelsbanken Livs riskpolicy beskriver de
risker bolaget ar exponerat for, definierar sty-
relsens tolerans for dessa risker samt principer
och regler for hur riskhantering ska ske. Princi-
per for att identifiera, vardera, atgarda och
rapportera risker regleras ocksa i policyn.
Handelsbanken Livs placeringspolicy begran-
sar exponeringen mot finansiella risker och
ger 6vergripande anvisningar om tillgangarnas
férvaltning givet atagandena till férsakrings-
tagarna och lagstadgade krav. Vidare ger den
anvisningar om hur styrning och kontroll av
placeringarna ska utféras samt hur den totala

Handelsbanken

risknivan i tillgangarna ska hanteras. Tillgang-
arna ska placeras pa ett aktsamt satt s3 att
risker kan identifieras, matas, analyseras och
rapporteras.

Forsakringsrorelsens risker rapporteras till
Handelsbanken Livs styrelse och VD, bankens
styrelse och VD samt Handelsbanken Risk-
kontroll.

Marknadsrisk

Marknadsrisk avser den samlade risken att for-
andringar i riskfaktorer inom finansiella mark-
nader, till exempel forandringar i réntor, aktie-
priser och valutakurser, resulterar i vardefor-
andringar pa bolagets placeringstillgangar och/
eller dess ataganden. Marknadsrisk uppstar
framst i traditionell livférsakring samt indirekt
fran fond- och depaférsakringsavtal dar for-
sakringstagarna star vardeférandringsrisken
men dar bankens provisionsintakter paverkas
av vardet pa de forvaltade tillgangarna.

For en beskrivning av vasentliga marknads-
risker som uppstar i traditionell livférsakring
och riskforsékring som redovisas enligt IFRS
17, se not K36.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar framst i traditionell livférsak-
ring. For beskrivning av kreditrisker som upp-
star i traditionell livforsakring som redovisas
enligt IFRS 17, se not K36.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uppstar framst i traditionell liv-
forsakring. For beskrivning av likviditetsrisker
som uppstar i traditionell liviérsékring som
redovisas enligt IFRS 17, se not K36.

Forsakringsrisk

Med forsakringsrisk avses risk, annan an finan-
siell risk, som dverfors fran den férsakrade till
Handelsbanken Liv. Férsakringsrisker uppstar
framst i traditionell livférsakring och riskforsak-
ringar. Fér en beskrivning av vasentliga forsak-
ringsrisker som uppstar i traditionell livforsak-
ring och riskférsakring som redovisas enligt
IFRS 17, se not K36.
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Externa kapitalkrav

Handelsbanken Liv tillampar Solvens 2-regel-
verket, som &r ett riskbaserat regelverk, for
faststallande av kapitalbas och kapitalkrav i
syfte att sékerstalla att forsakringsbolaget har
tillrackligt kapital for fullféljiande av sina ata-
ganden mot dess forsakringstagare dven under
oforutsedda negativa handelser. Handels-
banken Liv tillampar den av regelverket fore-
skrivna standardformeln for hela dess férsak-
ringsbestand. Kvoten mellan kapitalbas och
kapitalkrav ska vid var géllande tid med god
marginal 6éverskrida 1. Per den 31 december
2025 uppgick solvenskapitalkravet till 12 868
mkr (12 849) och kapitalbasen till 29 800 mkr
(28 431), vilket resulterade i en solvenskvot om
2,32 (2,21). Per den 31 december 2025 uppgick
minimikapitalkravet till 3 217 mkr (3 212). Minst
en gang per ar gér Handelsbanken Liv en egen
risk- och solvensbedémning (ORSA) for att
prognosticera det framtida kapitalbehovet
utifran givna scenarion och stresstester.

Hallbarhetsrisker

Risken for ekonomiska forluster
eller skadat anseende pa grund
av faktorer relaterade till miljé och
klimat, socialt ansvar och bolags-
styrningsfragor.

Hallbarhetsrisker uppkommer genom paverkan
pa de traditionella riskslagen fran hallbar-
hetsrelaterade riskfaktorer som (1) miljé och
klimat inklusive fysisk klimatforandring,
omstallning till en hallbar ekonomi och biolo-
gisk mangfald, (2) socialt ansvar inklusive
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, jamstalld-
het och informationssakerhet for persondata
samt (3) bolagsstyrning inklusive bekdmpning
av korruption och mutor.

Bankens hallbarhetsrisker uppkommer huvud-
sakligen indirekt genom bankens kreditgivning
vilket beskrivs i detta avsnitt. Dartill kommer de
operativa riskerna for brister i hanteringen av
kunduppgifter eller vasentliga storningar i
tjansteleveranser samt for finansiell kriminalitet
som kan leda till minskat fortroende fér banken
och eventuella béter eller sanktioner om banken
skulle brista i sitt arbete. Det beskrivs utforligare
i not K2 avsnitt Operativa risker.
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Finansiella rapporter
Koncernen

Hallbarhetsriskstrategi

| Handelsbankens policy for hallbarhet fastslar
styrelsen att ett ansvarsfullt agerande &r en
grundférutsattning for langsiktigt vardeska-
pande i Handelsbanken och for att bibehalla
fortroendet for banken. Genom att integrera
hallbarhetsarbetet i bankens verksamhet kan
banken bidra till en langsiktigt stabil och
ansvarsfull utveckling som gagnar kunder,
samhillet och klimatet. Hallbarhetsrisker ska
hanteras i linje med Handelsbankens allmant
laga risktolerans och folja risktoleransen for de
riskslag dar hallbarhetsrisker ar en integrerad
del av riskbedomningen.

Styrelsens policy ligger till grund for ett antal
riktlinjer utfardade av den verkstallande direk-
téren som narmare reglerar hur Handels-
bankenkoncernen ska agera i relation till miljo-
och klimatférandring, skog och lantbruk,
manskliga rattigheter och arbetsforhallanden,
vapen- och forsvarsindustrin, tobaksindustrin,
finansiell kriminalitet, leverantdrsavtal, hante-
ring av skatt samt sdkerhet och dataskydd.

Handelsbankens huvudsakliga verksamhet
ar kreditgivning och hallbarhetsaspekter ar en
del i bankens kreditpolicy. Dér fastslas att hall-
barhetsrisker fran milj6- och klimatmassiga,
sociala och styrningsrelaterade faktorer ska
vara en integrerad del av bedomningen av kre-
ditrisken. Av kreditpolicyn framgar ocksa att
kreditgivningen ska vara ansvarsfull och mot-
svara hdgt stillda krav pa god etik.

Handelsbanken ska méjliggora och skapa
forutsattningar for omstalining hos vara kunder
genom bankens produkter, tjanster och radgiv-
ning. Harigenom kan Handelsbanken bidra bl.a.
till att indirekt minska negativ paverkan pa miljé
och klimat och 6ka positiv paverkan. Handels-
banken ska dven arbeta for att minska sin egen
direkta milj- och klimatpaverkan.

Organisation

Styrelsen och den verkstallande direktéren
anger de grundlaggande principerna och
ramarna fér koncernens hallbarhetsarbete. Det
funktionella ansvaret for hallbarhet i Handels-
bankenkoncernen har den verkstallande direk-
toren delegerat till chefen for Handelsbanken
Sparande och Finansiering som rapporterar till
VD. Under chefen for Handelsbanken Sparande
och Finansiering finns en koncernévergripande
specialistfunktion, Handelsbanken Hallbarhet,
som har det operativa ansvaret for att sam-
ordna bankens héllbarhetsarbete och stédja
verksamheten i att integrera hallbarhet i sin
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Olika typer av hallbarhetsrisker
Handelsbanken beaktar hallbarhetsrisker
vid beddémningen av samtliga traditionella
riskslag. Nedan foljer en exemplifierande
beskrivning av hur hallbarhetsrisker potenti-
ellt skulle kunna paverka bankens verksam-
het och kunder negativt. Sammantaget ar
bankens bedémning att hallbarhetsrisker
har stérst potentiell paverkan inom kredit-
risker och operativa risker. Darfér beskrivs
hallbarhetsrisker i K2-noten endast under
avsnittet om dessa riskslag och inte under
avsnitten for ovriga riskslag.

Kreditrisk
Hallbarhetsrelaterade risker och handelser
kan, beroende pa i vilken utstrackning de
kan hanteras preventivt, resultera i att
kundens finansiella stallning samt vardet
pa kreditens sakerhet férsvagas. Fysiska
klimatrisker kan orsaka skador pa materiell
egendom och omstallningsrisk fran nya
regleringar kan medféra anpassningskost-
nader. Aven brister hos bankens kunder i
miljdmassiga, sociala och legala avseen-
den kan foranleda 6kade kreditrisker.

Likviditetsrisk

En 6kad grad av hallbarhetsrelaterade risker
for bankens tillgangsmassa kan riskera for-
samra bankens finansieringsméjlighet eller
oka kostnaden for finansieringen. En ovan-
tad stor omstallningstakt, aterstallanden
efter akuta fysiska klimatriskhandelser eller
andra typer av handelser kopplade till hall-
barhetsfaktorer skulle kunna leda till osed-

vanligt stark utlaningstillvaxt och darmed
okat finansieringsbehov for banken.

Marknadsrisk
Stérre hallbarhetsrelaterade risker kan leda
till en negativ vardeférandring pa finansiella
tillgangar som exempelvis aktier och obli-
gationer i pensionssystemet. Bankens han-
tering av marknadsrisker kan paverkas av
forsamrad marknadslikviditet och 6kad
volatilitet pa grund av osakerhet om fram-
tiden. Pa nationell niva kan rantelaget och
valutakursen paverkas av hur landet férvan-
tas drabbas av exempelvis akuta och kro-
niska klimathandelser och bedémningen av
landets vilja och férmaga att stalla om.

Operativa risker inklusive anseenderisk
Operativa forluster kan uppkomma med
anledning av handelser till fljd av exempel-
vis bristande informationssékerhet foér per-
sondata, finansiell kriminalitet eller vader-
relaterade stérningar i verksamheten.
Risken for forséamrat anseende och forséam-
rad kundndjdhet kan 6ka om banken eller
de kunder som finansieras brister ur ett
hallbarhetsperspektiv. Ett sadant fall skulle
kunna vara om banken upplevs gora sig
skyldig till grénmalning i produkter och kom-
municerad ambitionsniva fér hallbarhets-
arbetet.

Regelefterlevnadsrisk
Bristande regelefterlevnad pa hallbarhets-
omradet kan leda till sanktioner eller forlust
av anseende for banken.

verksamhet samt i att identifiera vasentliga
hallbarhetsrisker.

Handelsbankens hallbarhetsarbete sker
decentraliserat dér afférs- och verksamhets-
beslut fattas. Ansvaret for att identifiera och
hantera relevanta hallbarhetsrisker ar darfor
en integrerad del i chefsansvaret pa alla nivaer
i Handelsbankenkoncernen. Koordinering av
bankens enheter sker bland annat genom
Handelsbankens hallbarhetsrad som leds av
den operativa hallbarhetschefen under chefen
for Handelsbanken Sparande och Finansierings
ansvar och dar beslutsfattare fran affarsverk-
samheten och centrala avdelningar deltar.
Inom ramen for hallbarhetsradets arbete iden-
tifieras och adresseras affarsméjligheter samt
hallbarhetsrisker och andra potentiella pro-
blemstallningar proaktivt.

Ansvaret for hallbarhetsrapporteringen lig-
ger pa Handelsbanken Ekonomi och ekonomi-
och finanschefen, som ingar i bankens verk-

stallande ledning. Ekonomi- och finanschefen
rapporterar kvartalsvis till verkstallande direk-
téren och styrelsens revisionsutskott om
bankens arbete med hallbarhetsfragor for att
sakerstalla att hallbarhetsarbetet ar i linje med
bankens évergripande affarsmal och riskhan-
tering. Minst arsvis avrapporteras koncernens
risker inom hallbarhetsomradet dven i den
verkstéllande direktdrens risk- och
compliancekommitté.

Hantering av hallbarhetsrisker
i Handelsbanken

Arbetet med att hantera hallbarhetsrisker foljer
bankens decentraliserade modell och det ar
bankens affarsverksamheter som bar det
huvudsakliga ansvaret for att identifiera hall-
barhetsrisker och att dessa hanteras inom
ramen for etablerade riskhanteringsprocesser.
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Genom att inkludera hallbarhetsrisker i bankens
férandringsprocess kan vasentliga hallbarhets-
risker férhindras att tillkomma och paverka
banken negativt.

Vid kreditgivning &r hallbarhetsaspekter,
inklusive fysiska klimatrisker och omstallnings-
risker, en integrerad del i bankens underlag och
beslutsprocess eftersom de kan paverka bade
aterbetalningsférmagan och sikerhetsbedém-
ningen. Hur omfattande dessa risker ar for kun-
den och kundens férmaga att hantera dem ar
centrala faktorer i bankens kreditriskbedom-
ning for varje enskilt fall. En viktig komponent i
att hantera bankens hallbarhetsrisker ar ocksa
att stodja kunderna i deras omstallning till en
mer hallbar verksamhet.

En stor del av Handelsbankens utlaning ar
sakerstalld med fastigheter. Fysisk klimatrisk
kan orsaka skador och minska vardet pa fast-
igheter, 6ka kostnaderna for reparationer och
forsakringar eller minska inkomsten som gene-
reras fran fastigheter som anvands for uthyr-
ning eller annan verksamhet. Pa liknande satt
kan omstallningsrisk medféra anpassnings-
kostnader for energieffektivisering eller minska
fastighetens varde om investeringen uteblir.
Genom att stodja kunderna med bland annat
finansiering och radgivning kan banken arbeta
tillsammans med kunderna fér att reducera
dessa risker.

Bankens finansiella motstandskraft mot
klimatrisker analyseras bland annat genom
scenarioanalyser inklusive stresstester for
exponeringar som ar sakerstallda med fastig-
heter. For fysiska klimatrisker har exponeringen
mot framst dversvamningsrisk fran vattendrag
och stigande havsnivaer undersokts. Analysen
indikerar en begransad exponering mot dessa
risker. Det kan noteras en generellt hdgre risk
for 6versvamning i Storbritannien an i 6vriga
hemmamarknader. Fér omstallningsrisk har den
forandrade kreditrisken fér bankens kunder
undersokts med anledning av att EU-direktivet
Energy Performance of Buildings Directive
(EPBD) staller krav pa energieffektivisering av
fastigheter. Analysen av regelverkets potenti-
ella paverkan pa sakerheternas varden visar
pa lag risk for kreditforluster. Vidare analyserar
stresstester hur omstallningen till en makro-
ekonomi med nettonollutslapp paverkar kredit-
risken for bankens kunder. Aven denna analys
indikerar laga kreditforluster. For en utférligare
beskrivning av scenarioanalyserna och deras
resultat, se avsnitt ESRS 2 IRO-1 E1 pa sidorna
72-74 i hallbarhetsrapporten. Ytterligare infor-
mation om hallbarhetsrisker finns dven i avsnit-
tet ESG Prudential disclosures i bankens Pelare
3-rapport.
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Ekonomiskt kapital

Handelsbankens modell for berakning
av ekonomiskt kapital fangar i ett
matt koncernens samlade risker och
anger det kapital som med en mycket
h6ég sannolikhet ska tdcka ovantade
forluster eller vardeminskningar.

Handelsbanken Riskkontroll har ansvaret for att
bedriva en heltdckande bevakning av koncer-
nens olika risker. Ett instrument i den bevak-
ningen &r bankens modell for ekonomiskt kapi-
tal (Economic Capital, EC). EC-modellen utgér
aven del i bankens bedémning av internt kapi-
talbehov som rapporteras kvartalsvis till styrel-
sen. Denna bedomning syftar till att sékerstélla
att koncernen vid varje tidpunkt har tillrackligt
med kapital i férhallande till koncernens samt-
liga risker. Koncernperspektivet innebér att det
ekonomiska kapitalet aven innefattar risker i
forsakringsrorelsen och risker i bankens pen-
sionsataganden.

Berakningen av EC gérs med ett ars tids-
horisont och en konfidensniva som speglar en
acceptabel riskniva och énskad rating. Styrel-
sen har beslutat att berakningen av ekono-
miskt kapital ska géras pa 99,97% konfidens-
niva, vilket fangar en for banken extremt
ogynnsam handelse. EC utgor skillnaden
mellan utfallet under ett genomsnittligt ar —
med positivt resultat och god vardeutveckling
av bankens tillgangar — och utfallet vid 99,97%
konfidensniva.

| sammanrakningen av EC beaktas diversi-
fieringseffekter mellan de olika riskslagen.
Kapitalbehovet for samtliga risker ar saledes
lagre an summan av det ekonomiska kapitalet
for varje individuell risk for sig, eftersom riskerna
delvis ar oberoende av varandra.

Det kapital och de andra finansiella resur-
ser som utgor en buffert som kan absorbera
negativa utfall benamns tillgangliga finansiella
resurser (Available Financial Resources,

AFR). AFR ar Handelsbankens eget kapital
med tilldgg av andra finansiella varden i och
utanfor balansrékningen som ar tillgangliga for
att tacka férluster med ett ars tidshorisont.

Koncernen arbetar med ett aktiedgarper-
spektiv pa risk- och kapitalsituationen. Genom
modellen fér ekonomiskt kapital erhalls en
samlad bild av koncernen som ger forutsatt-
ningar for att optimera risk- och kapitalsitua-
tionen utifran aktieadgarens perspektiv. Utfallet
fran berakningarna spelar en viktig roll i den
interna styrningen av banken och néar nya affa-
rer eller strukturférandringar 6vervags.

Kreditrisken ar berdknad med hjalp av
en simulering av utfall avseende fallissemang
for koncernens samtliga motparter och
exponeringar.

Sammanstallning av AFR och
EC inklusive diversifiering 2025

mdkr
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Marknadsriskerna bestar av risken i handels-
lagerklassificerade tillgangar, ranterisk i 6vrig
verksamhet, marknadsrisker i férsakringsrorel-
sen och av risken i aktieinnehav i 6vrig verk-
samhet.

Risken i pensionsatagandena bestar i huvud-
sak av risken for att de tillgangar som finns
inom ramen for tryggandet av bankens for-
mansbestamda pensioner ska minska samt att
vérdet pa dessa ataganden ar rantekansligt.
Huvuddelen av pensionsutfastelserna finns i
Sverige och tryggas dar i en pensionsstiftelse
och i en tjanstepensionsforening.

De 6vriga riskerna bestar av operativ risk,
affarsrisk, fastighetsrisk och forsakringsrisk.
Affarsrisken &r relaterad till ovantade resultat-
férandringar inom respektive affarsomrade.
Dessa kan exempelvis uppsta pa grund av att
efterfragan eller konkurrensen férandras pa ett
ovantat satt, med minskade volymer och pres-
sade marginaler som foljd. Fastighetsrisken
fangar risken att de fastigheter som banken
ager faller i varde.

EC uppgick vid arsskiftet till 55,5 mdkr
(58.9), dar kreditriskerna star fér huvuddelen
av den totala risken. Den av styrelsen fast-
stallda malsattningen ar att kvoten mellan AFR
och EC ska éverstiga 120%. Kvoten var vid ars-
skiftet 357% (383), vilket visar att banken ar
val kapitaliserad i foérhallande till sina totala ris-
ker. Finansinspektionen har inom ramen for sin
samlade kapitalbedémning av banken kommit
till samma slutsats.

Den redovisade risk- och kapitalsituationen
ar en 6gonblicksbild, aven om det i riskberak-
ningarna ingar férsiktighetsmarginaler for vari-
ationer i konjunkturen. Fér en slutlig bedom-
ning av koncernens kapitalbehov maste ocksa
hansyn tas till den stress- och scenarioanalys
som genomfdrs inom ramen for bankens
kapitalplanering.
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Kapitalplanering

Handelsbankens kapitalplanering
syftar till att sdkerstalla att
koncernen vid varje tidpunkt har
ratt mangd tillgangliga finansiella
resurser.

Kapitalbehovet ar en funktion av koncernens
risker, férvantade utveckling, regelverk och
maltal, Handelsbankens modell fér ekonomiskt
kapital (Economic Capital, EC) samt stress-
tester. Bankens kapitalbehov rapporteras veck-
ovis till ekonomi- och finanschefen och VD och
minst kvartalsvis till styrelsen.

Som en del av den proaktiva kapitalplane-
ringen finns en beredskaps- och handlingsplan
med konkreta atgarder som kan vidtas om
banken behover forbattra sin kapitalposition.
Syftet med beredskaps- och handlingsplane-
ringen ar att sékerstélla att det finns ett var-
ningssystem som upptacker potentiella hot i
ett tidigt skede och att koncernen ar forberedd
att skyndsamt kunna genomféra atgarder, om
sa maste ske.

Minst arligen upprattas en langsiktig kapital-
plan som syftar till att ge en 6vergripande bild
av koncernens nuvarande kapitalsituation, en
prognos éver den forvantade kapitalutveck-
lingen och utfallet i olika scenarier. Dessa sce-
narier ar utformade sa att de vasentligt avviker
fran den férvantade utvecklingen och harmo-
nierar sdledes med koncernens laga risktole-
rans. Kapitalplanen innehaller ocksa férslag pa
hur kapitalsituationen ska kunna behallas pa
en tillfredsstallande niva i ett starkt negativt
omvarldsscenario, utifran bade ett reglerings-
och ett aktiedgarperspektiv.

Kapitalplaneringen &r uppdelad i ett kortsik-
tigt och ett medellangt till langsiktigt prognos-
arbete. Den del av kapitalplaneringen som
utgdrs av kortsiktiga prognoser pa upp till tva
ar ar framst inriktad pa att bedéma radande
resultatutveckling och utveckling av kapital-
kravet. Prognosarbetet ar nodvandigt for att
I6pande kunna anpassa kapitalbasens storlek
och sammanséttning.

Kapitalplanering gérs genom en l6pande
analys av volym-, risk- och resultatutveckling
samt genom bevakning av handelser som kan
paverka kapitalbehov och kapitalmangd. Det
kortsiktiga prognosarbetet omfattar alla del-
komponenter som utgér koncernens kapital-
bas, och kapitalbehovet inkluderar, férutom
regleringsmassiga minimikrav och buffertar,
aven kapitalkravet enligt regelverkets Pelare 2
samt bruttosoliditetskravet och minimikravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL).
| detta arbete ingar ocksa att i ett kortsiktigt
perspektiv utféra olika kanslighetsanalyser av
den férvantade utvecklingen av kapitalkravet
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och kapitalbasen for att vid behov vara beredd
att paverka kapitalbasens storlek och sam-
mansattning genom till exempel marknads-
operationer.

Resultatet av den kortsiktiga analysen utgér
grunden for de eventuella kapitaloperationer
som genomfors, och resultatet rapporteras
veckovis till ekonomi- och finanschefen och
VD och vid behov till styrelsen. Analysen utgar
fran ett forsiktigt grundscenario med besluts-
punkter i nartid om hur den befintliga intja-
ningsférmagan klarar av att bara olika volym-
forandringar och andra effekter som vantas
paverka kapitalsituationen. Den veckovisa rap-
porteringen innehaller dven kanslighetsanaly-
ser utifran olika marknadsfaktorer som kan
komma att paverka grundprognosen.

Den del av kapitalplaneringen som utgors av
medellanga till lAangsiktiga prognoser syftar till
att sékerstalla dels att de lagstadgade kapital-
kraven uppfylls, dels att koncernens tillgang-
liga finansiella resurser (Available Financial
Resources, AFR) vid varje tidpunkt med margi-
nal tacker alla risker beraknade enligt modellen
for EC.

Aven den langsiktiga prognosen innehaller
en beddmning av utvecklingen av bankens
samlade kapitalbehov 6ver perioden: minimi-
kraven, de kombinerade buffertkraven, Pelare
2-kravet, bruttsoliditetskravet samt MREL-
kravet. Syftet &r att prognostisera den forvan-
tade utvecklingen och bedéma huruvida ban-
kens motstandskraft r tillfredsstallande i olika
scenarier. Planeringsperioden ar minst fem ar
och beaktar utvecklingen i hela koncernen.

Basen for den langsiktiga kapitalprognosen
ar ett grundscenario som ges av den forvan-
tade utvecklingen under de kommande fem
aren betraffande resultat, volymtillvaxt, finan-
siella antaganden, som exempelvis kreditfor-
luster, samt utveckling pa aktie-, fastighets-
och rantemarknaden. Grundscenariot stélls
sedan mot utfallen i ett antal konjunktur- och
krisscenarier. Stresscenarierna har faststallts
efter analys av de historiska sambanden mel-
lan olika makroekonomiska variablers paverkan
pa de finansiella marknaderna och har valts
utifran de scenarier som kan férvantas paverka
Handelsbanken mest negativt. Radande makro-
ekonomiska miljo ar en kombination av ett
handelskrig som ger en dampad varldshandel
samt geopolitiska risker. | sparen av detta
syns en svagare konsumtion, ett svalt fére-
tagsklimat och en férsvagad svensk arbets-
marknad. Dessa &ar faktorer som &r inkluderade
i bankens prognos och som analyseras ur
bankens perspektiv.

Karnprimarkapitalrelationen uppgick vid
utgangen av 2025 till 17,6% (18.8). Kvoten
mellan AFR och EC uppgick till 357% (383)
vid samma tidpunkt. Saledes éverstiger AFR
det beddémda interna kapitalbehovet (EC) med
mycket god marginal.

Bankens starka position framhavs ytterligare
av resultatet av de olika framatblickande stress-
scenarier som utférs, vilket visar pa att Handels-
bankens langsiktiga kapitalisering ar mycket
stabil ur ett ekonomiskt och legalt perspektiv.
Kapitalplaneringen folier &ven den reglerings-
massiga utvecklingen och bedémer effekten
och behoven till félid av nya tillkommande krav.

Koncernens maltal for
regleringsmassigt kapital

Malen for bankens kapitalisering faststalls
I6pande av styrelsen. En hornsten i den interna
kapitalbehovsbeddmningen av den reglerings-
massiga kapitalsituationen ar stress- och sce-
narioanalyser av bankens situation bade i det
langa och i det korta perspektivet. De scena-
rier som anvands grundas i férsta hand pa
bankens interna risktolerans samt pa krav som
kommer direkt av regelverket eller andra myn-
dighetskrav. Utéver den interna bedémningen
av kapitalbehovet har Finansinspektionen kom-
municerat att svenska bankers maltal, oaktat
bankernas interna berzkningar, inte far under-
stiga det av Finansinspektionen framraknade
samlade beddmda kapitalbehovet. Banken har
beaktat detta vid faststallandet av maltalen for
den regleringsmassiga kapitaliseringen.

Styrelsen har beslutat att karnprimérkapital-
relationen, som ar det mest relevanta mattet
for styrningen av banken enligt nuvarande
regler, under normala férhallanden ska uppga
till mellan 1 och 3 procentenheter éver det av
Finansinspektionen kommunicerade samlade
karnprimarkapitalkravet. Ovriga kapitaldelar
(primarkapitalrelation och total kapitalrelation)
ska minst uppga till 1 procentenhet hdgre
varde an det samlade kapitalbehovet som
Finansinspektionen har kommunicerat for
dessa delar. Bruttosoliditetsgraden ska uppga
till minst 0,6 procentenheter 6ver Finans-
inspektionens kapitalkrav. Vidare ska banken
uppfylla samtliga dvriga kapitalkrav fran myn-
digheter. | tilldgg har styrelsen beslutat att
“utdelningsnivan ska inte leda till att kapital-
relationerna underskrider en niva om en pro-
centenhet 6ver Finansinspektionens kommu-
nicerade krav”.

Banken bedomer att Finansinspektionens
karnpriméarkapitalkrav vid utgangen av det
fjarde kvartalet uppgick till 14,7%.

Handelsbanken



K3 Rantenetto

mkr 2025 2024
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 24 882 34514
Utlaning till allménheten 86 469 104 409
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 5103 8491
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2356 2362
Derivatinstrument 11 663 23545
Ovriga ranteintakter 408 354
Summa 130882 173675
Avgar ranteintakter redovisade i nettoresultat av finansiella transaktioner -1503 -2550
Summa ranteintakter 129379 171125
varav rénteintékter enligt effektivrantemetoden samt réntor pa derivat i sékringsredovisning 115233 150587
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut och centralbanker -4 007 -3362
In- och upplaning fran allmanheten -27 087 -42 684
Emitterade vardepapper m m -45 433 -53716
Derivatinstrument -9 849 -25760
Efterstéllda skulder -1581 -1611
Avgift insattningsgaranti -303 -236
Ovriga rantekostnader -590 -505
Summa -88 851 -127 874
Avgar rantekostnader redovisade i nettoresultat av finansiella transaktioner 2014 3591
Summa réntekostnader -86 837 -124284
varav rdntekostnader enligt effektivrantemetoden samt rdntor pa derivat i sdkringsredovisning -81 405 -115886
Rantenetto 42542 46 841

Pa raderna derivatinstrument ingar rantenetto som &r hanforligt till tillgangar och skulder som sakras. Dessa kan ha bade positiv och negativ inverkan pa ranteintakter och rantekostnader.

K4 Provisionsnetto

mkr 2025 2024
Courtage och 6vriga vardepappersprovisioner 517 449
Fonder 5893 5980
Depa och &vrig kapitalférvaltning 1294 1171
Radgivning 180 208
Forsakringar 813 776
Kortbetalningar 1808 1780
Betalningsférmedling 1086 1097
Ut- och inlaning 889 1017
Garantier 170 191
Ovrigt 766 582
Summa provisionsintakter 13417 13252
Vardepapper -224 -318
Kortbetalningar -800 -785
Betalningsférmedling -317 -292
Ovrigt -214 -131
Summa provisionskostnader -1554 -1526
Provisionsnetto 11863 11726
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Provisionsintakter per segment 2025

Stor- Neder- . Justeringar och
mkr Sverige britannien Norge landerna Markets Ovrigt elimineringar Totalt
Courtage och 6vriga vardepappersprovisioner 197 11 14 11 298 8 -22 517
Fonder 5275 340 211 54 12 1 5893
Depa och 6vrig kapitalférvaltning 960 36 162 112 1 23 1294
Radgivning 0 51 1 133 6 -11 180
Forsakringar 769 2 43 [0] -1 813
Kortbetalningar 1564 77 179 -12 1808
Betalningsformedling 711 240 124 1 0 11 1086
Ut- och inlaning 600 145 90 12 4 42 -3 889
Garantier 85 14 32 1 39 =il 170
Ovrigt 750 3 B 1 299 1 -293 766
Summa provisionsintakter 10910 919 862 192 734 129 -330 13417
Provisionsintakter per segment 2024
Stor- Neder- . Justeringar och

mkr Sverige britannien Norge landerna Markets Ovrigt elimineringar Totalt
Courtage och 6vriga vardepappersprovisioner 164 9 13 15 254 11 -17 449
Fonder 5211 345 226 74 181 -57 5980
Depa och dvrig kapitalférvaltning 870 40 131 103 1 26 1171
Radgivning 50 1 179 8 -30 208
Forsakringar 756 1 19 1 -1 776
Kortbetalningar 1550 82 160 -12 1780
Betalningsférmedling 712 250 123 1 13 1097
Ut- och inlaning 636 151 120 10 3 100 -3 1017
Garantier 98 14 36 1 43 -1 191
Ovrigt 559 4 4 1 314 2 -302 582
Summa provisionsintakter 10557 945 832 207 752 373 -413 13252

Provisionsintakter avser intékter fran avtal med kunder. Intakter fran Courtage och évriga vardepappersprovisioner, Radgivning, Betalningar samt Ut- och Inl&ning redovisas huvudsakligen
nar tjansterna utfors det vill sdga vid en viss tidpunkt. Intékter fran Fonder, Depa och 6vrig kapitalférvaltning, Férsakringar och Garantier redovisas huvudsakligen i takt med att dessa tjanster
utfors det vill séga linjart 6ver tid.

Forvaltat kapital
mdkr 2025 2024
Fonder, exkl PPM och fondférsakring 853 788
PPM 118 93
Fondférsakring 239 227
avgar externa fonder -1 -1
Summa fonder 1210 1107
Strukturerade produkter 4 3
Depaférsakring 74 62
avgar bankens fonder och strukturerade produkter -49 -35
Traditionell forsakring 5 6
avgar bankens fonder och strukturerade produkter -5 -6
Diskretionart och Institutionellt kapital, exkl. férsakring 425 398
avgar bankens fonder och strukturerade produkter -380 -343
Summa férvaltat kapital, exkl. vardepapper i depa 1284 1192
Viardepapper i depa, exklusive fonder 925 810
Vardepapper i depa, exklusive fonder, avseende Handelsbankens nirstaende stiftelser mm 40 36
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K5 Nettoresultat av finansiella transaktioner

mkr 2025 2024
Upplupet anskaffningsvarde 415 605
varav utlaning 105 169
varav réntebédrande vardepapper (0]
varav emitterade vardepapper 311 435
Verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 1 0
varav réntebdrande vardepapper - férvantade kreditforluster 1 0]
varav réntebérande virdepapper - omklassificerat fran évrigt totalresultat ]
Verkligt varde via resultatrakningen, verkligt vardeoptionen -525 -112
varav réntebdrande vardepapper -525 -112
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt inkl valutakurseffekter 1992 2949
varav tillgangar som innehas for férsékringstagarnas rakning 152 297
Sékringsredovisning -40 -43
varav nettoresultat sdkringar av verkligt vérde 5 -59
varav ineffektivitet i kassaflodesséakringar -45 15
Summa 1844 3399
Avgar avkastning pa tillgangar som innehas for forsakringstagarnas rakning -152 -297
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1692 3103

Den ackumulerade vardeférandring som beror pa forandringar av kreditrisk fran det forsta redovisningstillféllet for finansiella tillgangar som klassificerats till verkligt varde 6ver resultatrakningen, verkligt

vardeoptionen, uppgér till 91 mkr (-5).

K6 Forsakringsnetto

mkr 2025 2024
Forsakringsintakter 1156 1186
Kostnader for forsakringstjanster’ -955 -992
Resultat fran férsakringstjanster 201 194
Resultat fran innehavda aterférsakringsavtal 10 -1
Finansiella intakter och kostnader fran forsékringsavtal -73 -67
Forsakringsresultat 137 126
Avkastning pa tillgangar som innehas for férsakringstagarnas rakning 152 297
Forsakringsnetto 289 422
1) Anskaffningskostnader redovisas direkt i resultatrékningen och uppgar till -11 mkr (-13).
-.

K7 Ovriga intakter

mkr 2025 2024
Hyresintakter 16 16
Ovrigt! 392 193
Summa 408 209

1) Under 2025 intaksférdes aterbetalning av moms hanférlig till tidigare ar, vilket ékar évriga intakter med 196 mkr.
vilket 6kade Svriga intakter med 52 mkr. | dvrigt ingar dven olika mindre poster respektive ar.

Handelsbanken

Under 2024 intaktsfordes aterbetalning av moms hanforlig till tidigare ar,
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K8 Personalkostnader

Finansiella rapporter
Koncernen

mkr 2025 2024
Loner och arvoden -10210 -10744
Socialavgifter -2553 -2599
Pensionskostnader -1459 -1701
Avsattning till resultatandelssystem -142 -96
Ovrigt -836 -1017
Summa -15200 -16157
Avgar personalkostnader hanforliga till forsakringsavtal’ 75 78
Avgar personalrelaterade utgifter som aktiverats som immateriell tillgang? 349 348
Summa personalkostnader -14777 -15731
1) Personalkostnader hanférliga till férsakringsavtal redovisas i férsakringsnettot, se not K6.
2) Personalrelaterade utgifter som aktiveras och redovisas som immateriella tillgangar, se not K27.
Loner och arvoden
mkr 2025 2024
Ledande befattningshavare' -145 -141
Ovriga -10065 -10603
Summa -10210 -10744
1) Ledande befattningshavare i moderbolaget samt vd:ar, vice vd:ar och styrelser i dotterbolag , i genomsnitt 51 personer (51).
Personalkostnader hanférliga till avvecklad verksamhet i Finland framgéar av not K14.
Konsfordelning
2025 2024

% Man Kvinnor Man Kvinnor
Ledande befattningshavare exklusive styrelser 70 30 65 35

varav i moderbolaget 62 38 56 44

varav i dotterbolag 74 26 71 29
Styrelser 60 40 62 38

varav i moderbolaget 54 46 54 46

varav i dotterbolag 61 39 64 36
Medelantal anstéllda

2025 2024
Totalt Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor

Sverige 7083 3473 3610 7 462 3639 3823
Storbritannien 2991 1652 1339 3095 1717 1378
Norge 1043 556 487 1056 557 499
Nederlanderna 471 304 167 458 292 166
USA 52 30 22 53 30 23
Luxemburg 50 23 27 53 29 24
Polen 8 2 6 14 3 11
Ovriga lander 17 8 9 33 14 19
Summa 11715 6048 5667 12224 6281 5943
Medelantal anstéllda hanférliga till avvecklad verksamhet i Finland framgér av not K14.
Ersattningar’ 6ver en miljion EUR
Antal personer 2025 2024
Lonesteg 1,0 - 1,5 m euro 3 5
Lonesteg 1,5 - 2,0 m euro 1 1
Summa 4 6

1) Inklusive intjanad pension och andra lIéneférmaner.
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Ersattningar till risktagare?, segment

2025 2024
mkr Erséttning Antal personer Ersattning Antal personer
Handelsbanken Sverige 449 284 441 288
Handelsbanken Storbritannien 363 173 413 187
Handelsbanken Norge 101 49 120 53
Handelsbanken Nederlanderna 80 41 88 45
Handelsbanken Markets 71 16 69 17
Ovrigt 333 116 386 119
Avvecklad verksamhet® 38 15 142 38
Summa 1435 694 1659 747

1) Intjanade erséttningar inklusive pension och andra léneférmaner har kostnadsférts i sin helhet.
2) Anstillda vars arbetsuppgifter i tjansten vasentligt kan paverka bankens riskprofil enligt kommissionens delegerade férordning (EU) 923/2021. Risktagare eller annan sarskilt reglerad
personal med rérlig ersattning kan finnas i dotterbolag vars erséttningspolicy foljer annan EU-férordning eller av Finansinspektionen publicerad foreskrift.

3) Avvecklad verksamhet i Finland.

Ersattningar till risktagare?

2025 2024
Verkstillande Ovriga Verkstallande Ovriga
ledning® risktagare ledning® risktagare
Intjanade fasta ersattningar, mkr 79 1324 87 1510
Intjanade prestationsbaserade rérliga ersattningar, mkr
Intjanade 6vriga rorliga ersattningar, mkr 0 32 0 62
Summa 79 1356 87 1572
Antal personer som enbart fatt fast ersattning 48 25
Antal personer som har méjlighet att fa bade fast och prestationsbaserad erséttning
Antal personer med bade fast och rérlig ersattning 638 10 712
Summa antal personer 8 686 10 737

Garanterade kostnadsforda rérliga ersattningar i samband med nyanstélining, mkr

Utfasta garanterade rérliga ersattningar i samband med nyanstalining, mkr

1) Intjgnade erséttningar inklusive pension och andra léneférmaner har kostnadsférts i sin helhet. Prestationsbaserade rérliga ersattningar tilldelas pa individuell niva under rakenskapsaret efter
intjaningen och betalas ut eller skjuts upp i enlighet med bankens policy fér rérliga ersattningar. Under 2025 har inga anstéllda, identifierade som risktagare pa grund av sina arbetsuppgifter,
tjanat in prestationsbaserad rorlig ersattning. Utéver ovan har fér 2025 tva anstillda identifierats som risktagare pa grund av sin ersattningsniva, med en ersattning uppgaende till 8,8 mkr.
Eventuell tilldelning av prestationsbaserad rérlig ersattning avseende intjignandear 2025 kommer ske under varen 2026. Fér 2024 identifierades en anstalld som risktagare pa grund av sin
ersattningsniva, och har tilldelats prestationsbaserad rérlig ersattning om totalt 0,5 mkr varav 0,2 mkr har utbetalats 2025. All prestationsbaserad rorlig ersattning betalas ut kontant eller
i finansiella instrument. Beloppen redovisas exklusive socialavgifter. Forfoganderatten dver uppskjutna ersattningar dvergar till den anstallde vid utbetalningstillfallet. Ovrig rorlig ersattning
avser utbetalning av resultatandelssystemet Oktogonen och utfista avgangsvederlag. Utbetalning av resultatandelssystemet Oktogonen uppgar till 5 mkr (12). Beloppet &r exklusive
socialavgifter. Totalt utfasta avgangsvederlag under aret uppgar till 28 mkr (50) varav det enskilt hégsta uppgar till 4,1 mkr (7,2). Under aret har avgangsvederlag till 20 (13) risktagare
betalats ut med 53 mkr (28). Garanterad rérlig ersattning férekommer inte.

2) Anstéllda vars arbetsuppgifter i tjansten vasentligt kan paverka bankens riskprofil enligt kommissionens delegerade férordning (EU) 923/2021. Risktagare eller annan sérskilt reglerad
personal med rorlig ersattning kan finnas i dotterbolag vars ersattningspolicy folier annan EU-férordning eller av Finansinspektionen publicerad foreskrift.

3) Enligt Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2011:1.

Ersattningar till anstallda

Information om erséttningsprinciper till samt-
liga anstéllda i Handelsbankenkoncernen
beskrivs narmare i bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 48-49.

Enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS
2011:1 och enligt kommissionens delegerade
férordning (EU) 575/2013 samt (EU) 923/2021
ska banker identifiera anstallda vars arbets-
uppgifter har en vasentlig inverkan pa bankens
riskprofil. Handelsbanken har identifierat 696
(748) medarbetare som risktagare. | tabellerna
ovan redogdrs for Handelsbankenkoncernens
ersattningar till dessa risktagare enligt ovan
namnda regelverk. Under 2025 har Handels-
bankenkoncernen inga anstallda, vars arbets-

Handelsbanken

uppgifter har en vasentlig inverkan pa bankens
riskprofil, som har tjanat in prestationsbaserad
rorlig ersattning.

Handelsbanken har fér rakenskapsaret 2025
gjort en avsattning till resultatandelssystemet
Oktogonen om 142 mkr (96).

Resultatandelssystemet Oktogonen
Resultatandelssystemet Oktogonen omfattar
samtliga anstéllda i Handelsbankenkoncernen.
Avsiattningen klassificeras som rorlig ersatt-
ning och baseras pa att lénsamhetsmatt kopp-
lade till Handelsbankens féretagsmal ar upp-
fyllda och styrelsens samlade bedémning
avseende bankens utveckling. Utbetalning
sker i huvudsak kontant till medarbetaren alter-
nativt till ett pensionssparande, sparplan eller
som en kombination.

Aktierelaterade ersattningar

Samtliga anstallda i Handelsbanken plc omfat-
tas av ett program for aktierelaterad ersattning
Share Incentive Plan (SIP), vilken foljer lagstift-
ningen i Storbritannien. Ersattningen regleras
med aktier i moderbolaget Handelsbanken AB.
En SIP erfordrar att en brittisk stiftelse anvands
for att hantera programmet for den aktierelate-
rade ersattningen for féretagets rakning. En
stiftelse har darfor etablerats och stiftelsen
administreras av en forvaltare. Stiftelsen for-
varvar och allokerar aktier till de anstéllda samt
innehar de tilldelade aktierna for de anstalldas
rakning. De anstallda maste behalla sina till-
delade aktier i stiftelsen i minst fem ar, annars
kan det uppsta skattemassiga konsekvenser
for de anstallda. Utdelning som erhalls under
perioden som aktierna kvarstar i stiftelsen till-
faller de anstallda.
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Finansiella rapporter
Koncernen

Ersattning till verkstallande direktor, vice verkstéllande direktor och verkstéllande ledning

Pensionskostnader
Formans- och premie-
bestamda planer

Fast ersattning Rorlig ersattning

Fast och rorlig
ersattning inklusive
pensionskostnader

Andel fast ersattning/
total ersattning

Grundlén Férmaner
mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Verkstéllande direktor
Michael Green' 146 14,0 0.1 0.1 0.0 0.0 51 49 19.8 19.0 100% 100%
Vice verkstallande direktor
Carl Cederschiold? 538 8.4 0.2 0.2 0.0 0.0 1.6 23 7.6 10.9 100% 100%
Per Beckman® 9.6 9.6 0.3 0.3 0,0 0,0 3.4 3.4 133 183 100% 100%
Ovrig verkstallande ledning* 29,6 34,5 1.8 22 0,0 0.1 7.0 7.8 384 44,6 100% 100%
Genomsnittligt antal personer;
vd, vvd, verkstallande ledning 8 10
Antal personer per december;
vd, vvd, verkstallande ledning 8 9

Pensionskostnaden avser pensionsintjaning i férmansbestamda pensionsplaner i enlighet med IAS19 alternativt betald premie fér premiebestamda pensionsplaner. Intjanad férmansbestamd
pension &r oantastbar och tryggas i bankens pensionsstiftelse eller forsikras i bankens pensionskassa. Vid avgang ur tjanst fére pensionsalder erhélls fribrev pa intjanad férmans- och/eller
premiebestamd pension. Utbetalning av rorlig ersattning i form av resultatandelssystemet Oktogonen har gjorts 2025. Fore lokal skatt och socialavgifter uppgick beloppet till 8 935 kronor

(20 499) per anstilld.

1) Premiebestamd pension om 35% av I16nen under tiden som verkstallande direktér. Tidigare intjanad férmansbestamd pension &r lagd i fribrev.

2) Vice verkstéllande direktér under perioden 2021-02-02-2025-08-31. Férmansbestamd pension enligt kollektivavtal i kombination med en premiebestamd pension som uppgar till 30% av
16nen éver 30 inkomstbasbelopp. Den férmansbestamda pensionen ar fullt intjanad vid 65 ar.

3) Premiebestamd pension om 35% av I6nen. Tidigare intjanad férmansbestamd pension ar fullt intjanad och lagd i fribrev.

4) Ovriga ledande befattningshavare, anstallda i banken, erhaller en formansbestamd eller en premiebestamd pension enligt kollektivavtal i kombination med en premiebestamd pension
som uppgar till som mest 35% av I16nen éverstigande I6netak i kollektivavtal. Den férmansbestamda pensionen &r fullt intjanad vid 65 ar. Belopp for grundidn och pension anges fére
eventuell Inevaxling. Bland 6évrig verkstallande ledning har tre anstéllda véaxlat 2,9 mkr fran 16n till pension.

Forutsattningarna for avsattning till SIP
och intjanandevillkoren &r desamma som for
avsattning till resultatandelssystemet Okto-
gonen. Intjanandeperioden ar saledes fére-
gaende rakenskapsar. Se avsnitt Ersattnings-
principer i Handelsbanken. Styrelsen i Handels-
banken plc fattar beslut om den slutliga
avséattningen till incitamentsprogrammet SIP.
Under verksamhetsaret 2025 har aktierela-
terade ersattningar om 22,0 mkr (54,7) kost-
nadsférts avseende intjainandearet 2024, vilka
redovisats som en 6kning av det egna kapita-
let. Bankens kostnad for den aktierelaterade
ersattningen kan darefter inte forandras.
Ersattningarna har reglerats genom att stiftel-
sen, for de anstalldas rakning, forvarvat
168 499 aktier (531263) i Handelsbanken AB
pa marknaden till ett genomsnittligt marknads-
pris om 124.5 kr per aktie (100,3). Se Férand-
ring i eget kapital.

Ersattningar till ledande
befattningshavare

Ledande befattningshavare i Handelsbanken
ar ledamoter i styrelsen, verkstallande direkto-
ren, vice verkstallande direktér samt 6vriga
medlemmar i verkstallande ledningen, se dven
bolagsstyrningsrapporten sidorna 52-55.
Ersattningar till ledande befattningshavare i
moderbolaget féljer av arsstamman 2024 fast-
stallda ersattningsriktlinjer, se dven sidan 50.
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Upplysningar om ersattningar, pensionsforplik-
telser samt om krediter till och inlaning fran
ledande befattningshavare i Handelsbanken
lamnas pa dessa sidor. Det géller dven for dot-
terbolagens verkstallande direktérer, vice
verkstallande direktérer och styrelseledaméter.
Ersattning till ledande befattningshavare i
Handelsbankenkoncernen utgar endast i form
av fast 16n och avséttning till pension samt
sedvanliga férmaner som till exempel tjanste-
bil. Som en del av erséattningen kan banken
aven tillhandahalla en tjanstebostad efter sar-
skilt styrelsebeslut. De ledande befattnings-
havarna anstéllda i banken omfattas, pa
samma villkor som alla anstéllda i banken, av
resultatandelssystemet Oktogonen. Presta-
tionsbaserad roérlig ersattning forekommer inte.
Ledande befattningshavare som &r anstalld
i banken har ratt att vaxla 16n till pension pa
samma villkor som géller for alla medarbetare.
Styrelseledaméter som inte ar anstallda i
banken eller i bankens dotterbolag har endast
erhallit arvode enligt arsstammans beslut.
Styrelseledaméter som ar anstallda i banken
eller bankens dotterbolag erhaller ersattning
och pensionsférmaner med anledning av sin
anstallning. Inga ytterligare ersattningar eller
pensionsférmaner utgar pa grund av styrelse-
uppdraget. Information om arvode till styrelse-
ledaméter i moderbolaget finns pa sidorna
52-55 i bolagsstyrningsrapporten.
Den pensionskostnad som banken anger i
ersattningsupplysningarna fér ledande befatt-
ningshavare utgors av service cost enligt IAS19

avseende férmansbestamda pensioner och

avtalad premie for premiebestamda pensioner.
Arvoden fran externa styrelseuppdrag for

bankens rakning har levererats in till banken.

Ersattningar till ledande

befattningshavare i dotterbolag

Arvode till styrelseledaméter i dotterbolag,

21 personer (21), vilka inte ar anstallda i banken
eller dess dotterbolag uppgar till 18,0 mkr
(15,9).

Verkstéllande direktorer och vice verkstal-
lande direktérer i dotterbolag, 14 personer (13),
har ar 2025 erhallit fasta l6ner efter vaxling till
pension om 494 mkr (45,6). Ovriga l6neférma-
ner utgdr 34 mkr (7,7) och pensionskostnaden
uppgick till 7.3 mkr (6.4). Fére véxling till pension
uppgick pensionskostnaden till 5,8 mkr (4,9),
vilket motsvarar 11,56% (104) av Iénen. Rérlig
ersattning i form av resultatandelssystemet
Oktogonen uppgick till 01 mkr (0,2).

Ersattning utges inte till verkstallande direk-
torer och vice verkstallande direktorer i dotter-
bolag vilka har en annan huvudsaklig arbets-
uppgift i Handelsbanken.

Pensionsforpliktelser till ledande
befattningshavare

Pensionsfoérpliktelsen! for verkstillande direk-
toren, Michael Green, intjanad fore tilltradet
som verkstallande direktér och nu lagd i sa

Handelsbanken
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kallat fribrev uppgick till 63,6 mkr (64,5) per
den 31 december 2025. Pensionsforpliktelsen
for vice verkstallande direktéren, Per Beckman,
uppgick till 113,2 mkr (109,8) per den 31
december 2025 och for dvriga ledande befatt-
ningshavare i moderbolaget, 6 personer (6), till
57,9 mkr (54,1).

Pensionsforpliktelserna i Handelsbanken-
koncernen for samtliga nuvarande och tidigare
ledande befattningshavare uppgick till 2 213
mkr (2 667) per den 31 december 2025 varav
pensionsforpliktelserna fér samtliga nuvarande
och tidigare ledande befattningshavare i moder-
bolaget uppgick till 2 039 mkr (2 466) per den
31december 2025. Antal personer som
omfattas av dessa forpliktelser ar i koncernen

84 (82), varav 67 ar pensionarer (66). Motsva-
rande antal fér moderbolaget ar 66 (66), varav
58 ar pensiondrer (57).

Krediter till och inlaning fran ledande
befattningshavare

Krediter till ledande befattningshavare i moder-
bolaget uppgick per den 31 december 2025
till 3,7 mkr (1,7) i moderbolaget och till 130,2
mkr (1214) i dotterbolagen. Inlaning till moder-
bolaget fran dessa personer uppgick till 684,6
mkr (56377). Bankens ranteintakter fran dessa
personer for krediter i moderbolaget uppgick
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fér 2025 till 01 mkr (0,0) och i dotterbolagen till
3,3 mkr (4,0). Erlagd ranta till dessa personer fér
inlaning i moderbolaget uppgick till 13,8 mkr
(24,5).

Krediter till ledande befattningshavare i
dotterbolagen uppgick per den 31 december
2025 i Handelsbankenkoncernen till 1694 mkr
(142.8).

Villkor fér krediter och inlaning fér ledande
befattningshavare som ar anstéllda i Handels-
bankenkoncernen ar i enlighet med samma
principer som for alla andra medarbetare i
koncernen. Alla krediter beviljas efter kredit-
prévning.

1) Pensionsférpliktelser avser belopp som banken enligt IAS19 reserverar fér utbetalning av framtida fdrmansbestdamda pensioner. Storlek pa férpliktelsen beror pa finansiella och

demografiska antaganden vilka kan éndras mellan aren.

Pensioner

Pensionsférpliktelser/-tillgangar, netto

mkr 2025 2024
Pensionsforpliktelser 31736 31683
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde 46 657 44785
Pensionsnetto 14920 13102

Utover pensionsférpliktelserna och forvaltningstillgdngarna i tabellen ovan finns inom Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse avsattningar som gjorts under aren 1989-2004 till en sarskild
kompletterande pension (SKP). | den ingar férvaltningstillgangar vars marknadsvarde uppgar till 5 816 mkr (6 666). SKP:n medfér en utfastelse fér banken uppgéende till samma belopp som

férvaltningstillgangarna.

En del av denna utfastelse, 4 502 mkr (5 150), &r villkorad.

Pensionskostnader

mkr 2025 2024
Pensioner intjanade under aret’ -446 -510
Ranta pa pensionsforpliktelserna -1153 -1099
Ranta pa forvaltningstillgangar 1654 1535
Socialavgifter, férmansbestamda planer 0 0
Summa pensionskostnader, férmansbestamda planer 55 -74
Pensionskostnader, premiebestamda planer -1129 -1236
Socialavgifter, premiebestdmda planer -386 -391
Summa pensionskostnader, premiebestamda planer? -1515 -1627
Summa pensionskostnader -1459 -1701

1) Utdver berdknad service cost ingar engangsposter hanférliga till bankens omstéliningsarbete.

2) Pensionskostnader hanférliga till avvecklad verksamhet i Finland framgar av not K14.

Handelsbanken
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Forandring av pensionsforpliktelser

Finansiella rapporter
Koncernen

mkr 2025 2024
Ingaende balans 31683 31097
Pensioner intjanade under aret 474 476
Rénta pa pensionsférpliktelserna 1153 1099
Betalda formaner -1358 -1335
Aktuariella vinster (-)/forluster (+) -16 191
Valutakurseffekt -199 155
Utgaende balans’ 31736 31683
1) I utgaende balans fér bada aren har vardesakring enligt inflationsantagande medraknats fér den svenska pensionsférpliktelsen.

Férandring av férvaltningstillgangar

mkr 2025 2024
Ing&ende balans 44785 42796
Rénta pa forvaltningstillgangar 1654 1535
Tillskjutna medel fran arbetsgivaren 1088 1005
Ersattning till arbetsgivaren -851 -842
Utbetalda medel direkt till anstalld -422 -417
Aktuariella vinster (+)/férluster (-) 619 535
Valutakurseffekt -216 173
Utgaende balans 46 657 44785
Avkastning pa forvaltningstillgangar

mkr 2025 2024
Ranta pa forvaltningstillgangar 1654 1535
Aktuariella vinster (+)/forluster (-) 619 535
Summa 2273 2070
Foérdelning av forvaltningstillgangar

mkr 2025 2024
Noterade aktier och fondandelar' 36518 36271
Icke-noterade aktier och andelar 1
Noterade rantebarande vardepapper 8433 7178
Ovriga forvaltningstillgangar 1705 1335
Summa 46 657 44785

1) Fondandelarna uppgar till 27 313 mkr (27 068) varav rantefonder 20 518 mkr (20 387).

| férvaltningstillgdngarna ingar varken aktier eller obligationer utgivna av Svenska Handelsbanken AB (publ) pa balansdagen.
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Aktuariella vinster (-)/forluster (+), pensionsférpliktelser

mkr 2025 2024
Andringar i demografiska antaganden -30 98
Andringar i finansiella antaganden -1405 -698
Erfarenhetsbaserade justeringar 1419 791
Summa -16 191
Framtida kassafléden

mkr Utfall 2025 Prognos 2026
Betalda formaner -1358 -1352
Tillskjutna medel fran arbetsgivaren 1088 1109

Férmansbestdmda pensionsplaner

Férmansbestamda pensionsplaner inom koncernen &r under avveckling. Samtliga férmansbestamda pensionsplaner &r stingda fér nyanstéllida. Den férmansbestdmda pensionsplanen i
Sverige omfattar bara personer som anstillts fére den 1 mars 2020. | England stangdes den férmansbestamda planen for nyintjaning av pension under 2018. | Norge upphérde den
formansbestamda planen under 2017 da pensionsatagandet dvertogs av Storebrand, enbart nagra fa férmansbestamda planer av mindre omfattning finns kvar, men dessa ar med hansyn till
sin storlek ovasentliga och redogérs darfor inte for narmare.

Av den totala pensionsférpliktelsen avser 30 001 mkr (29 724) den svenska planen och 1 685 mkr (1 902) den fér nyintjaning stdngda planen i Storbritannien. Av de totala
férvaltningstillgangarna avser 44 777 mkr (42 708) den svenska planen och 1 880 mkr (2 077) den stangda planen i Storbritannien.

| Sverige utgar alderspension fran och med 65 ars alder enligt pensionsavtal mellan BAO och Finansférbundet/SACO-férbunden med 10% av arslénen, upp till 7,5 inkomstbasbelopp. Pa
l6nedel i inkomstbasbeloppsintervall 7,5 - 20 utgar alderspension med 65% och i inkomstbasbeloppsintervall 20 - 30 med 32,5% av arslénen. Pa l6nedel 6verstigande 30 inkomstbasbelopp
utgar ingen alderspension.

Pensionsplanerna ar externt fonderade, dar férvaltningstillgdngarna innehas av pensionskassa, stiftelser eller liknande juridiska personer. Dessa verksamheter regleras av nationella
bestammelser och praxis, vilka dven reglerar férhallandet mellan koncernen och férvaltaren (eller motsvarande) av férvaltningstillgangar, samt satter ramar for hur férvaltningstiligangar far
placeras. | Sverige ar det framst tryggandelagen och lagen om tjanstepensionsforetag som ér tillamplig. | Storbritannien tillampas nationell lagstiftning avseende pension och skatt.

Premiebestamda pensionsplaner

Alla nyanstallda inom koncernen omfattas av premiebestdmda pensionsplaner sedan 2020, nar den férmansbestamda pensionsplanen i Sverige stiangdes fér nyanstéllda. Dessa
pensionsplaner foljer kollektivavtal och/eller lokala bestammelser i respektive land. En premiebestdmd pension innebar att arbetsgivaren betalar in en forutbestdmd premie (oftast en viss
procent av I6nen) till den anstalldes framtida pension. Storleken pa pensionen beror sedan p& hur mycket som betalats in och hur pengarna placerats och utvecklats éver tid. Pensioner som
baseras pa premiebestiamda pensionsplaner medfér inte ndgot pensionsatagande for Handelsbanken.

For en beskrivning av redovisningsprinciper, se not K1.

Vasentliga antaganden

Sverige Storbritannien

2025 2024 2025 2024
Diskonteringsranta, % 3.9 3.6 5,6 54
Forvantad 16nedkning, % 3,5 3,5
Pensionsupprakning, % 20 20 2,8 3.0
Inkomstbasbelopp, % 3.0 3.0
Inflation, % 2,0 2,0 29 3.1
Personalomsattning, % 4,5 4,5
Forvantad aterstaende livslangd vid pension, ar 228 228 24,3 240
Genomsnittlig duration (Macaulay), ar 14,4 14,6 12,0 13,0

Antaganden om framtida I6neckningar, inflation med fler bygger pa den férvantade langsiktiga utvecklingen och &r forenade med osakerhet i uppskattningarna. Antaganden &r satta for att pa
lang sikt aterspegla de ekonomiska utsikterna samt fér att vara sinsemellan konsistenta. Berdkningen av pensionsforpliktelserna fér anstéllda i Sverige bygger pa DUS23 som enligt marknaden
ar vedertagna antaganden om livslangd baserade p4 statistik framtagen av Svensk Férsakring.
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Kanslighetsanalys pensionsforpliktelsen

Paverkan pa pensionsforpliktelsen, mkr

Okad pensionsforpliktelse Minskad pensionsférpliktelse
Andring i antagande 2025 2024 2025 2024
Diskonteringsranta, % 0.5 34 166 2480 29567 -2206
Forvantad lonedkning, % 1.0 30195 972 28 600 -824
Pensionsupprakning, % 0.5 33254 1574 30322 -1466
Férvantad aterstaende livslangd vid pension, ar 1,0 32780 1006 30683 -1010

Kanslighetsanalysen omfattar de antaganden som har stérst effekt pa pensionsforpliktelsen och baseras pa att ett antagande férandras och évriga antaganden &r konstanta. | praktiken &r det
osannolikt att detta intraffar och férandringar i vissa antaganden kan vara korrelerade. Vid bergkningen av kansligheten i pensionsforpliktelsen for férandringar i ovan antaganden, har samma
metod anvénts fér att berdkna pensionsférpliktelsen som den som anvénts fér den redovisade pensionsférpliktelsen. Metoden beskrivs narmare i bankens redovisningsprinciper (se not K1,
avsnitt 12). Jamfért med arsredovisningen 2024 har det inte skett nagra férandringar i de metoder som anvénts vid upprattandet av kénslighetsanalysen.

Risker i formansbestiamda pensionsplaner
Genom sina férmansbestamda pensionsplaner ar banken exponerad fér ett antal risker. De viktigaste riskerna beskrivs nedan:

Tillgangsvolatilitet: Pensionsférpliktelsen berdknas med hjalp av en diskonteringsranta som baseras pa féretagsobligationer. Om forvaltningstillgangar genererar samre avkastning an
diskonteringsréntan r risken for att underskott uppstéar lag eftersom férvaltningstillgangarna har ett évervarde. | férvaltningstillgangarna ingar en betydande andel aktier och aktiefonder, vilket
férvantas ge hégre avkastning an féretagsobligationer pa lang sikt, samtidigt som det ger hégre volatilitet och risk pa kort sikt. Med anledning av pensionsférpliktelsens langsiktiga karaktar
anser banken att en betydande andel aktier ar lamplig for att hantera planerna effektivt.

Forandringar i obligationsrantor: Om féretagsobligationsrantorna sjunker sa kommer pensionsférpliktelsen att 6ka. Detta kommer dock delvis att kompenseras genom att vardet av de
obligationer som ingar i férvaltningstillgangarna kommer att 6ka.

Inflationsrisk: Pensionsférpliktelserna ar kopplade till inflationen. Hgre inflation kommer att leda till att pensionsférpliktelsen dkar. Varderingen av férvaltningstillgangarna paverkas inte direkt
av inflationen i nagon viasentlig utstrackning. Om inflationen 6kar s& kommer det sannolikt att leda till ett 6kat underskott i pensionsplanerna.

Forvantad livslangd: Syftet med pensionsplanerna &r att generera en pension som stracker sig éver den anstilldas livstid. Detta innebér att om den férvantade livslangden ékar s& kommer
pensionsférpliktelsen att 6ka.

Matchning av tillgangar och skulder: Placering av tillgangar utgar ifran utfastelsernas sammansattning och férvantade utveckling. Den évergripande malsattningen &r att
placeringstillgangarnas avkastning pa medellang och lang sikt minst ska motsvara pensionsférpliktelsens utveckling. En andel av tillgadngarna har investerats i aktier, men investeringar har dven
gjorts i rantebarande instrument och likvida medel. En betydande andel aktier anses lamplig for att hantera planerna effektivt.

Fondering: Lagsta fonderingskrav skilier sig at mellan planer, men dar sadana krav &r baserade pa kollektivavtal eller internt faststélld policy sa &r fonderingskravet normalt att
pensionsforpliktelsen varderad till lokala krav ska tackas fullt ut. Fonderingsnivan évervakas Iépande. Banken anser att den nuvarande avgiftsnivan ar 1amplig.
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K9 Ovriga kostnader

mkr 2025 2024
IT-relaterade kostnader -3325 -3658
Kopta tjanster' -1612 -2094
Fastigheter och lokaler -720 -708
Telefon och porto -270 -263
Resor och representation -180 -178
Marknadsforing -110 -104
Material -123 -146
Ovrigt -665 -673
Summa -7 005 -7 822
Avgar 6vriga kostnader hanférliga till forsakringsavtal? 40 23
Avgér 6vriga utgifter som aktiverats som immateriell tillgang® 195 326
Summa 6vriga kostnader -6770 -7474
1) Erséattning till revisorer och revisionsbolag ingar i Kdpta tjanster.
2) Ovriga kostnader hanforliga till forsakringsavtal redovisas i forsakringsnettot, se not K6.
3) IT-relaterade utgifter, Képta tjanster och Ovrigt som aktiveras redovisas som immateriella tillgangar, se not K27.
Erséttning till revisorer och revisionsbolag’
Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB Deloitte AB
mkr 2025 2024 2025 2024
Revisionsuppdraget -45 -39 -7 -8
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -8 -5 -2 -2
Skatteradgivning 0
Ovriga tjanster -1 -3
1) Belopp i tabellen ar exklusive moms.
- -
K10 Av- och nedskrivningar
teriell hi teriella tillga
2025 2024
mkr Avskrivningar Nedskrivningar Total Avskrivningar Nedskrivningar Total
Inventarier -404 -404 -359 -359
Fastigheter -40 -40 -39 -38 -77
Nyttjanderatter -730 -19 -749 -704 -12 -716
Summa materiella tillgangar -1174 -19 -1193 -1102 -50 -1152
Kundkontrakt -36 -36 -37 -37
Internt utvecklad programvara -800 -800 -786 -3 -789
Ovrigt 0 0 -33 -33
Summa immateriella tillgangar -836 -836 -856 -3 -859
Summa -2010 -19 -2029 -1958 -53 -2011
Avgar avskrivningar hanforliga till forsakringsavtal' 9 9 7 7
Summa av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2001 -19 -2020 -1951 -53 -2004
1) Avskrivningar hanférliga till férsakringsavtal redovisas i férsékringsnettot, se not K6.
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K11 Kreditforluster, netto

mkr 2025 2024
Férvantade kreditférluster pa poster i balansrakningen
Arets reservering Steg 3 -187 -377
Steg 3 reservering tidigare ar som aterforts 172 111
Summa forvantade kreditforluster i Steg 3 -14 -266
Arets nettoreservering Steg 2 150 485
Arets nettoreservering Steg 1 47 218
Summa férvantade kreditforluster i Steg 1 och Steg 2 197 703
Summa férvantade kreditférluster pa poster i balansrakningen 183 438
Férvantade kreditférluster pa poster utanfér balansrakningen
Arets nettoreservering Steg 3 -7 1
Arets nettoreservering Steg 2 59 111
Arets nettoreservering Steg 1 6 54
Summa férvantade kreditférluster pa poster utanfér balansrakningen 58 166
Bortskrivningar
Arets konstaterade kreditforluster’ -219 -290
Utnyttjad andel av tidigare reserverat i Steg 3 147 213
Summa bortskrivningar -72 =77
Atervinningar 144 74
Kreditforluster, netto 313 601
varav utlaning till allménheten 254 435
1) Av arets konstaterade kreditforluster omfattas 126 mkr (114) av efterbevakning.
mkr 2025 2024
1) Férvantade kreditférluster i Steg 3 i och utanfér balansrikningen -22 -264
Forandring i modellbaserad reservering for Steg 1 och Steg 2:
Uppdatering av makroekonomiska scenarier och riskfaktorer -2 179
Flytt av exponeringar i utsatta branscher fran Steg 1 till Steg 2’ 7 9
Forandring i fallissemangsrisk i ingaende portfdlj (netto ratingférandringar) 16 -60
Effekt av exponeringsforandring (befintliga, nya och avslutade exponeringar) 99 138
Ovrigt i Steg 1 och Steg 2 7 139
Avgar avvecklad verksamhet -14 8
Modellbaserade kreditforluster i Steg 1 och Steg 2 113 413
Expertbaserad reservering
Expertbaserad reservering 0 -149
Avgar till avvecklad verksamhet 0 0
Expertbaserad reservering i kvarvarande verksamhet 0 -149
Expertbaserade kreditfériuster Steg 1 och Steg 2
(forandring i reservering jamfért med féregaende ar) 149 455
2) Férvantade kreditférluster i Steg 1 och Steg 2 i och utanfér balansriakningen 262 868
3) Bortskrivningar -72 -77
4) Atervinningar 144 74
Kreditforluster, netto (1+2+3+4) 313 601

1) Expertbaserad bedémning av signifikant ékning av kreditrisk

Reserveringsbehovet har minskat under 2025.
Modellbaserad reserv har minskat med 113
mkr. Den framsta orsaken till minskningen &r
volymférandringar i utlaningsportfélien, vilket
forklarar 99 mkr av minskningen.

Vid utgangen av 2024 tillampade banken en
expertbaserad reservering baserad pa 6kade
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kreditrisker kopplade till osdkerheter som ej
bedémdes fullt ut fangas av bankens risk-
modeller. Dessa osékerhetsfaktorer var framst
kopplade till makroekonomiska forutsattningar
och potentiell betydande forandring i efter-
fragebilden. Vid utgangen av 2025 har banken
inte identifierat nagot behov av nagon expert-

baserad reservering, varfér denna har utgatt.
Detta innebar en aterféring av tidigare reserve-
ringar om 149 mkr.

Processen for nedskrivningsprévning for
avtal i Steg 3 har inte andrats utan foljer sed-
vanlig rutin med individuell bedémning.
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Poster i och utanfor balansrakningen som ar féremal for nedskrivningsprovning 2025

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3' Steg 1 Steg 2 Steg 3
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 408 150
Ovrig utlaning till centralbanker 24 526
Utlaning till dvriga kreditinstitut 21711 0 0
Utlaning till allménheten 2245739 55448 7190 -139 -149 -898
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 9056 -1
Summa 2709182 55448 7190 -141 -149 -898
Poster utanfér balansrakningen
Eventualforpliktelser 274 652 4431 111 -31 -26 -17
varav ansvarsforbindelser 39808 601 65 -2 =il -17
varav ataganden 234844 3830 46 -29 -25 0
Summa 274652 4431 111 -31 -26 -17
Poster i och utanfor balansrakningen som ar féremal for nedskrivningsprévning 2024
Brutto Reserver
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3' Steg 1 Steg 2 Steg 3
Poster i balansrékningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 530003
Ovrig utlaning till centralbanker 12547
Utlaning till 6vriga kreditinstitut 18872 55 -1 -3
Utlaning till allménheten 2288590 76 580 8525 -210 -328 -1071
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 13259 -2
Summa 2863270 76 635 8525 -213 -331 -1071
Poster utanfér balansrakningen
Eventualférpliktelser 292278 6282 159 -39 -90 -26
varav ansvarsforbindelser 54384 1315 55 -6 -12 -26
varav ataganden 237 894 4967 104 -33 -78 0
Summa 292278 6282 159 -39 -90 -26
1) Bruttovolym i Steg 3 dar ingen reservering gjorts pa grund av sékerheter, uppgar till 5 331 mkr (6 016).
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Nyckeltal kreditforluster, %

Utlaning till allménheten 2025 2024
Kreditforlustniva ack -0,01 -0,02
Total reserveringsgrad 0,05 0,07
Reserveringsgrad Steg 1 0,01 0,01
Reserveringsgrad Steg 2 0,27 0,43
Reserveringsgrad Steg 3 12,49 12,56
Andel utlaning i Steg 3 0,27 0,31

Forandringsanalyser
Férandring av reserv for férvantade kreditférluster, poster i balansrékningen som &r féremal for nedskrivningsprévning

2025 2024

mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingdende reserv -213 -331 -1071 -1614 -430 -820 -1150 -2400
Bortbokningar 35 76 195 307 63 114 125 303
Bortskrivningar 0 0 168 169 0 1 263 264
Omvérdering till foljd av forandring i kreditrisk -45 71 -86 -60 -38 297 -68 191
Forandringar i modell/riskparametrar

Valutakurseffekt mm 11 8 24 43 -7 -15 -9 -32
Nyutgivna eller forvarvade tillgangar -18 -5 -5 -27 -17 -8 -7 -33
Forflyttning till Steg 1 -11 10 1 0 -27 63 1 37
Forflyttning till Steg 2 50 -60 1 -8 49 -150 4 -96
Forflyttning till Steg 3 49 81 -127 3 192 188 -229 151
Utgaende reserv -141 -149 -898 -1187 -213 -331 -1071 -1614

Férandring av reserv for férvantade kreditforluster, utlaning till allménheten som &r féremal for nedskrivningsprévning

2025 2024

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende reserv -210 -328 -1071 -1608 -426 -819 -1150 -2395
Bortbokningar 35 76 195 307 63 114 125 302
Bortskrivningar 0 0 168 169 0 1 263 264
Omvérdering till folid av férandring i kreditrisk -46 68 -86 -64 -37 294 -68 189
Forandringar i modell/riskparametrar

Valutakurseffekt mm 11 8 24 43 -7 -15 -9 -32
Nyutgivna eller forvarvade tillgangar -18 -5 -5 -27 -17 -8 -7 -32
Forflyttning till Steg 1 -11 10 1 0 -27 63 1 37
Forflyttning till Steg 2 50 -60 1 -8 49 -145 4 -93
Forflyttning till Steg 3 49 81 -127 3 192 188 -229 151
Utgaende reserv -139 -149 -898 -1186 -210 -328 -1071 -1608

Reserver fér forvantade kreditférluster i tabellerna ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas fér férsaljning, se not K14.

Férandring av reserv for férvantade kreditforluster, poster utanfér balansrakningen som ar féremal for nedskrivningsproévning

2025 2024

mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingdende reserv -39 -90 -26 -155 -94 -203 -42 -340
Bortbokningar 8 11 19 17 21 38
Bortskrivningar 0 0 0 0

Omvérdering till folid av férandring i kreditrisk 3 56 16 75 43 107 17 167
Forandringar i modell/riskparametrar

Valutakurseffekt mm 1 0 1 1 -1 1
Nyutgivna eller forvarvade tillgangar -10 -1 -4 -15 -10 -3 -13
Forflyttning till Steg 1 =il 1 0 -2 7 5
Forflyttning till Steg 2 6 -7 0 4 -25 -21
Forflyttning till Steg 3 1 2 -4 2 6 8
Utgaende reserv -31 -26 -17 -74 -39 -90 -26 -155

Férandringsanalysen visar nettoeffekten pa reserven i angivet steg per forklaringspost under perioden. Effekten av bortbokningar och bortskrivningar beraknas pa ingaende balans. Effekten av
omvardering till félid av férandringar i modell/riskparametrar samt valutakurseffekt m m beréknas innan eventuell forflyttning av nettobeloppet mellan steg. Nyutgivna eller forvarvade tillgangar
och férflyttade belopp mellan stegen redovisas efter att effekten av dvriga forklaringsposter beaktats. Forflyttningsraderna anger effekten pa reserven i angivet steg.
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Férandring av bruttovolymer, poster i balansrakningen som ar foremal fér nedskrivningsprévning

2025 2024
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende volym 2863270 76 635 8525 2948430 2833004 136 859 7064 2976927
Bortbokningar -198 196 -16789 -2456 -217 442 -199 493 -17 154 -1596 -218 243
Bortskrivningar -8 -5 -240 -253 -22 -6 -318 -346
Omvaérdering till foljd av forandring i kreditrisk -38 080 1786 -711 -37 005 -47 420 -2860 -321 -50600
Valutakurseffekt m m -109 409 -3187 -237 -112832 41 365 2008 135 43508
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar 188 204 2400 317 190921 193925 3187 72 197 184
Forflyttning till Steg 1 47 371 -47 206 -165 99 595 -99 432 -164
Forflyttning till Steg 2 -42 992 43566 -574 -55756 56 648 -892
Forflyttning till Steg 3 -980 -1753 2732 -1929 -2615 4544
Utgaende volym 2709181 55448 7190 2771819 2863270 76 635 8525 2948430
Férandring av bruttovolymer, utlaning till allmanheten som &r foremal fér nedskrivningsprévning

2025 2024
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende volym 2288590 76 580 8525 2373695 2292700 136 848 7 064 2436612
Bortbokningar -191170 -16789 -2456 -210416 -194 324 -17 154 -1596 -213075
Bortskrivningar -8 -5 -240 -253 -22 -6 -318 -346
Omvérdering till folid av férandring i kreditrisk 12 256 1764 -711 13309 -37 281 -557 -321 -38159
Valutakurseffekt m m -44 648 -3187 -237 -48 071 -7 484 2008 135 -5341
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar 177 396 2400 317 180113 190744 3187 72 194 004
Forflyttning till Steg 1 47 289 -47 124 -165 99590 -99 426 -164
Forflyttning till Steg 2 -42987 43562 -574 -53 404 54 297 -892
Forflyttning till Steg 3 -980 -1753 2732 -1929 -2615 4544
Utgaende volym 2245739 55448 7190 2308377 2288590 76 580 8525 2373695
Poster i balansrakningen i tabellerna ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férsalining, se not K14.
Férandring av bruttovolymer, poster utanfoér balansrakningen som &r féremal fér nedskrivningsprovning

2025 2024
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende volym 292278 6282 159 298719 284693 11262 164 296119
Bortbokningar -58 575 -1223 -69 -59 866 -43 837 -1717 -24 -45579
Bortskrivningar 0 0 0 0 -1 0 1 0
Omvardering till folid av forandring i kreditrisk -10747 -58 -9 -10814 37 596 -1931 -62 35602
Valutakurseffekt m m -7 461 -147 -1 -7 609 -45203 52 3 -45148
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar 58028 731 5] 58764 57 369 355 0 57 724
Forflyttning till Steg 1 3079 -3079 0 5855 -5851 -3
Forflyttning till Steg 2 -1936 1952 -16 -4164 4174 -11
Forflyttning till Steg 3 -14 -28 42 -29 -62 90
Utgaende volym 274 652 4431 111 279194 292278 6282 159 298719

Foérandringsanalysen avseende bruttovolymer visar, i likhet med analysen av resery, effekten av valda férklaringsposter pa volymerna i angivet steg. Posterna for forflyttning mellan stegen och
"Nyutgivna eller férvarvade tillgangar” anger beloppen i angivet steg vid periodens utgang. Ovriga poster anger effekten i det steg som var géllande vid periodens ingang.
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Kanslighetsanalyser

Kénslighetsanalys makroscenarier

Beradkningen av forvantade kreditforluster tillimpar framatblickande information i form av makroscenarier. Den férvantade kreditférlusten ar ett sannolikhetsvagt genomsnitt av de beridknade
prognoserna. Fér exponeringar utanfér Storbritannien appliceras tre scenarier. Prognosen i det neutrala scenariot vigs med 70% (70), medan en uppgéng i ekonomin vigs med 15% (15) och
en nedgang i ekonomin med 15% (15). Fér exponeringar i Storbritannien har dven ett fiarde, kraftigare negativt scenario applicerats. Sannolikhetsviktningen fér kraftigt negativt/negativt/
neutralt/positivt scenario fér Storbritannien dr 10%/35%/50%/5% (15/20/60/5). Dessa scenarier och vikter har legat till grund fér berakningar av férvantade kreditférluster i Steg 1 och
Steg 2 per den 31 december 2025.

Negativt scenario Neutralt scenario Positivt scenario
Makroekonomiska riskfaktorer 2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
BNP-tillvaxt
Sverige -1.49 -0.30 1,90 2,61 2,20 1,90 3.81 3.20 2,20
Storbritannien -2.94 -1.36 1.60 1,06 1.14 1.60 2,36 214 1,90
Storbritannien, kraftigt negativt scenario -4,94 -2,86 1,10
Norge -2.41 -0.85 1,60 1,59 1,65 1,60 2,89 2,65 1,90
Finland -2.99 -0.70 1,50 1,01 1.80 1,50 231 2,80 1,80
Euro-omradet -3.04 -1,07 1,30 0,96 1.43 1.30 2,26 2,43 1.60
USA -2.54 -0.64 2,20 1.46 1.86 2,20 2,76 2,86 2,50
Styrranta
Sverige 4,00 4,50 4,25 175 2,25 2,25 125 1.25 125
Storbritannien 5,75 5,50 5,00 3,50 3.25 3,00 3,00 2,25 2,00
Storbritannien, kraftigt negativt scenario 1,00 0,50 0,50
Norge 5,75 5,75 5,00 3,50 3,50 3.00 3,00 2,50 175
Finland 4,00 4,25 4,00 175 2,00 2,00 125 1,00 1,00
Euro-omradet 4,00 4,25 4,00 175 2,00 2,00 1,25 1,00 1,00
USA 5,63 5,38 5,00 3.38 3,13 3.00 2,88 213 2,00
Arbetsloshet
Sverige 9,75 10.45 10.10 8,65 7,95 7.60 8,15 7.25 710
Storbritannien 6.93 7.85 7.50 5,563 535 5,00 513 4,65 4,50
Storbritannien, kraftigt negativt scenario 7.53 8,85 9,00
Norge 3,50 4,60 4,60 210 210 210 1,70 140 1,60
Finland 11,10 11,20 10,20 9,70 8,70 7.70 9.30 8,00 7.20
Euro-omradet 7.80 8,75 8,75 6.40 6.25 6.25 6,00 5,65 575
USA 6.20 7.08 7,00 4,80 4,58 4,50 4,40 3.88 4,00
Fastighetsprisutveckling, bostadsfastigheter
Sverige -2,58 -1.43 1,92 4,95 592 4,50 9.76 8,67 5,64
Storbritannien -5.44 -3.10 4,01 1,90 2,22 2,64 7.03 4,562 2,46
Storbritannien, kraftigt negativt scenario -7,29 -9,81 0,81
Norge 5,62 -0.23 1,01 6,21 5,01 3,50 9,57 9,31 4,10
Finland -6.20 -0.18 6.67 2,36 3,91 3,06 6,73 6.58 243
Euro-omradet 1.38 3.84 3,70 2,88 3,34 3.20 3,78 3.64 2,90
Fastighetsprisutveckling, kommersiella fastigheter
Sverige -7.77 -1,99 -0,07 142 4,30 3,66 6,93 7.81 3.66
Storbritannien -13,12 -6.75 2,38 -1,29 -0.15 -0.17 7.30 5,87 -0.99
Storbritannien, kraftigt negativt scenario -17,55 -8,72 3,78
Norge -8,63 -5,49 -2,88 0,75 2,18 1.47 510 5,98 1.45
Finland -10,60 -3.70 4,57 0.16 2,84 2,63 5,08 6,561 214
Euro-omradet -7.63 -1.78 0,97 0.66 2,54 157 7,66 4,60 177

Kénslighetsanalys
Tabellen nedan visar procentuell 5kning respektive minskning av reserven for forvantade kreditforluster i Steg 1 och Steg 2 per den 31 december om det negativa respektive positiva
scenariot tilldelats sannolikheter om 100%. Effekten av att satta sannolikheten av det kraftigt negativa scenariot for Storbritannien till 100% &r inte inkluderat i totalen.

2025 2024

Bkning av reserv Minskning av reserv Bkning av reserv Minskning av reserv
% vid negativt scenario vid positivt scenario vid negativt scenario vid positivt scenario
Sverige 24,74 -10.35 32,98 -14.39
Storbritannien 23,97 -30.33 3243 -30.87
Storbritannien, kraftigt negativt scenario 29,61 37,19
Norge 32,47 -12,22 37.79 -14,98
Finland 24,38 -11,13 15,66 -6.40
Nederlanderna 32,50 -17.80 47,07 -18.81
USA 59,84 -23,07 77.81 -28.43
Ovriga lander 18,90 -7.42 25,02 -10,66
Totalt 25,58 -17.27 31,81 -19,08
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K11 forts.

Kanslighetsanalys betydande 6kning av kreditrisk

Tabellen nedan visar hur reserven fér férvantade kreditférluster i Steg 1 och Steg 2 per den 31 december paverkas om det gransvirde som tillimpas fér kvoten mellan aterstaende kreditrisk
beréknat vid rapportering och forsta redovisningstillfallet var satt till 0,5 enheter lagre respektive hogre an det tillampade gransvardet 2,5. En minskning av gransvardet med 0,5 enheter skulle
6ka antalet 1an som 6verfors fran Steg 1 till Steg 2 och ocksa 6ka reserven for forvantade kreditforluster. En 6kning av grénsvardet med 0,5 enheter skulle ha motsatt effekt. Banken anvander

bade kvantitativa och kvalitativa indikatorer fér att bedéma betydande 6kning av kreditrisk. For utforligare information, se not K2 avsnitt Kreditrisk.

Foérandring av den totala reserven for Steg 1 och Steg 2, %

Troskelvarde 2025 2024
2 3,58 4,35
25 0.00 0.00
3 -3.16 -2,73
Kreditexponeringar som &r foremal for nedskrivningsprévning per pd-intervall
Poster i balansrakningen férdelat pa pd-intervaller
2025 2024
Bruttovolym Bruttovolym
pd-varde! Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
0,00till<0,15 2285208 12355 2455914 12858
0.15till<0,25 257 919 4750 231936 6235
0,25 ill<0,50 105248 6767 98 830 9222
0,501ill<0,75 13160 632 11920 1754
0,75 ill <2,50 41942 8776 56774 21807
2,501till <10,00 5547 19970 7683 21950
10.00till <100 156 2198 214 2808
100 (fallissemang) 7 190 8525
Summa 2709181 55448 7190 2863270 76 635 8525
Utlaning till allménheten fordelat pa pd-intervaller
2025 2024
Bruttovolym Bruttovolym
pd-varde! Steg1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
0,00till<0,15 1894292 12355 1962994 12849
0.15till<0,25 213799 4750 185384 6231
0,25 till <0,50 87 244 6767 78994 9216
0,501till<0,75 10909 632 9527 1753
0,75till <2,50 34768 8776 45379 21791
2,501till <10,00 4598 19970 6141 21934
10,00till <100 129 2198 171 2806
100 (fallissemang) 7190 8525
Summa 2245739 55448 7190 2288590 76 580 8525
Poster utanfér balansrakningen férdelat pa pd-intervaller
2025 2024
Bruttovolym Bruttovolym
pd-varde’ Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
0,00till<0,15 182493 371 195904 541
0,15till<0,25 26 429 359 24 404 188
0,25 till<0,50 32131 698 39 409 676
0,501till<0,75 21969 346 21092 433
0,75 till <2,50 10863 436 10699 1413
2,50 till <10,00 475 2061 589 2757
10,00 till <100 292 161 181 274
100 (fallissemang) 111 159
Summa 274652 4431 111 292278 6282 159
1) Avser 12-méanaders pd-varde vid rapporteringstillfallet.
Tillgangar évertagna fér skyddande av fordran
mkr 2025 2024
Lés egendom 2
Summa 2
L6s egendom bestar i allt vasentligt av atertagna leasingobjekt. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder som évertagits fér skyddande av fordran beskrivs i not K1.
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Finansiella rapporter
Koncernen
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K12 Vinster/forluster vid avyttring
av materiella och immateriella tillgangar

mkr 2025 2024
Inventarier 13
Summa 13
K13 Statli ift

mkr 2025 2024
Riskskatt -1596 -1655
Resolutionsavgift -1050 -1031
Kostnad rantefri inlaning hos Riksbanken -98

Bank of England Levy -56 -47
Summa -2800 -2733

Riskskatten uppgér till 0,06% (0,06) av beskattningsunderlaget som baseras pa summan av kreditinstitutets skulder vid ingangen av beskattningsaret.

Resolutionsavgiften uppgaér till 0,05% (0,05) av avgiftsunderlaget med tilligg fér en riskjusteringsfaktor. Avgiftsunderlaget baseras pé institutets skulder tva ar fére avgiftsaret.

Genom en dndring av Riksbankslagen som bérjade gélla fran och med den 1 januari 2025 kan Sveriges Riksbank besluta om rantefri inlaning fran svenska banker och andra kreditinstitut med
verksamhet i Sverige. Bankens bedémning &r att det saknas en enskild IFRS standard som #r tillamplig vid redovisningen av den réntefria inlaningen som banken ska placera hos Sveriges
Riksbank, vilken utifran bankens perspektiv dr en rantefri utlaning till Sveriges Riksbank. Banken har darfér utvecklat en redovisningsprincip i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Utgangspunkten fér redovisningsprincipen ar att den ranteintakt som uteblir till félid av det regulatoriska kravet pa att banken ska placera

rantefri inlaning hos Sveriges Riksbank utgor en statlig avgift. For en beskrivning av redovisningsprincipen se not K1.

Bank of England Levy inférdes 2024 fér att finansiera Bank of Englands kostnader fér penningpolitik och finansiell stabilitet. Avgiften baseras pa bankens proportionella andel av totala

kvalificerade skulder bland avgiftspliktiga brittiska institutioner.
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K14 Tillgangar och skulder som innehas
for forsaljning samt avvecklad verksamhet

Under det tredje kvartalet 2024 avyttrades
den finska verksamheten som avsag sma och
medelstora foretag till Oma Sparbank Abp.
Under det fjarde kvartalet 2024 avyttrades
sedan den delen av den finska verksamheten
som omfattade privatkunder, inklusive kapital-
forvaltning och placeringstjansterna, samt liv-
forsakringsroérelsen till S-banken Abp respek-
tive forsakringsaktiebolaget Fennia Liv. Den
verksamhet som efter avyttringarna kvarstar i
Finland utgdr fortsatt tillgangar och skulder

Tillgangar och skulder som innehas for férsiljning

som innehas for férséljining samt avvecklad
verksamhet i enlighet med IFRS 5 Anlagg-
ningstillgangar som innehas fér férsaljining och
avvecklade verksamheter. Foljande enheter i
Finland ingar i avyttringsgruppen och i den
avvecklade verksamheten: Handelsbanken AB
(publ) filial i Finland och Handelsbanken Asun-
toluottopankki Stadshypotek AB (publ) filial i
Finland. Under forsta kvartalet 2025 avyttra-
des en mindre utlaningsportfolj av kortkrediter.
Det pagar en forsaliningsprocess for avyttring

av den kvarstaende verksamheten i Finland.
Vardering av avyttringsgruppen till det lagsta
av verkligt varde efter avdrag for forsaljnings-
kostnader och redovisat varde foranledde en
nedskrivning i det fjarde kvartalet 2024, vilken
till en mindre del har aterforts i det forsta kvar-
talet 2025. Samtliga tillgangar som &r ned-
skrivningsbara i enlighet med IFRS 5 &r daref-
ter i sin helhet nedskrivna.

mkr 2025 2024
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1 14
Utlaning till 6vriga kreditinstitut 17 1
Utlaning till allménheten 43426 74209
varav hushall 384 816
varav féretag 43042 73393
Ovrigt 137 282
Summa tillgadngar 43580 74506
Skulder
Skulder till kreditinstitut 247
In- och upplaning fran allménheten 9742
varav hushall 235
varav féretag 9507
Avsattningar 189 182
Ovrigt 224 451
Summa skulder 413 10623

| omrakningsreserven ingér ett belopp uppgaende till ackumulerat 420 mkr (749) hanférligt till omrakning av tillgangar och skulder som innehas till férsaljning, vilken ingar i omrakningsreserven
som presenteras i Férandring eget kapital Koncernen. Képeskillingen kvarstar i séliande enheter och avyttringarna féranleder darmed inte nagon omklassificering av omrakningsreserven till

resultatrakningen.

Forséliningsprocessen fortgar med inriktning pa resterande verksamhet avseende utlaning till foretag. Finland har tidigare utgjort eget rérelsesegment.
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K14 forts.

Avvecklad verksamhet
Intakter, kostnader och resultat avvecklad verksamhet

Finansiella rapporter
Koncernen

mkr 2025 2024
Rantenetto 499 1895
Provisionsnetto 10 376
Nettoresultat av finansiella transaktioner -5 -8
Forsakringsnetto 15
Ovriga intakter 1 5
Summa intakter 504 2284
Personalkostnader -369 -790
Ovriga kostnader -259 -580
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 0

Summa kostnader -628 -1369
Kreditforluster, netto -105 53
Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar -1 -1
Statliga avgifter -124 -131
Arets resultat hanférligt till Finland fore skatt -354 835
Skatter 34 -178
Arets resultat hanférligt till Finland efter skatt -319 657
Ovriga kostnader hanforliga till avvecklad verksamhet? -3 -11
Nedskrivningar hanférliga till avvecklad verksamhet® 70 -446
Skatter' -13 92
Arets resultat hanférligt till avvecklad verksamhet inklusive tillkommande kostnader efter skatt -266 291
Realisationsresultat vid forsaljning av avyttringsgrupper som utgor avvecklad verksamhet

Realisationsresultat fére skatt -71
Skatter’ 14
Realisationsresultat efter skatt -57
Arets resultat hanférligt till avvecklad verksamhet efter skatt -266 234
Vasentliga interna transaktioner med kvarvarande verksamhet, vilka &r eliminerade och inte ingdr i ovanstaende resultatposter®:

Intakter 17 36
Kostnader =7/® -113

1) I skatteraderna ingér aktuell skatt uppgaende till 82 mkr (-107).

2) Det tillkommer vissa kostnader i Sverige till folid av att den avvecklade verksamheten ska avyttras, vilka hanférs till avvecklad verksamhet. Exempelvis konsult- och juristkostnader.
3) Vardering av respektive avyttringsgrupp till det lagsta av verkligt varde efter avdrag for férsaljningskostnader och redovisat varde har féranlett en nedskrivning, vilken ar hanforlig till

anlaggningstillgangar.

4) Endast externa intdkter och kostnader ingér i resultatet fran saval kvarvarande som avvecklad verksamhet. Den avvecklade verksamheten har visentliga interna transaktioner med
kvarvarande verksamhet, vilka saledes &r eliminerade i redovisningen. Eliminering av interna transaktioner hanférliga till rantenettot mellan avvecklad verksamhet i Finland och Treasury

justeras och darmed presenteras interna ranteintékter och interna rantekostnader i kvarvarande respektive avvecklad verksamhet.

Provisionsintakter per produkt avvecklad verksamhet

mkr 2025 2024
Courtage och 6vriga vardepappersprovisioner 0 4
Fonder 0 5
Depa och 6vrig kapitalférvaltning 0 28
Forsakringar 73
Betalningar 11 264
Ut- och inlaning 1 38
Garantier 3 13
Ovrigt 2 7
Summa 18 433
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K14 forts.

Personalkostnader avvecklad verksamhet

mkr 2025 2024
Léner och arvoden’ -273 -631
Socialavgifter -8 -15
Pensionskostnader -37 -102
Andra personalkostnader -51 -42
Summa -369 -790
1) Varav - mkr (2,2) till ledande befattningshavare (verkstallande direktér och styrelse i dotterbolag).
Medelantal anstéllda avvecklad verksamhet
2025 2024
Totalt Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor
Finland 173 75 98 479 220 259
Kassaflodesanalys avvecklad verksamhet
mkr 2025 2024
Kassafléde fran I6pande verksamhet 15597 17 592
Kassafléde fran investeringsverksamhet 119 17 152
Kassafléde fran avvecklad verksamhet 15716 34744
K15 Resultat per aktie
2025 2024
Arets resultat tillhérande aktiedgarna i Svenska Handelsbanken AB, mkr 23727 27 451
Genomsnittligt antal under aret konverterade aktier, miljoner
Genomsnittligt innehav av egna aktier i handelslager, miljoner
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 19800 1980.0
Genomsnittlig utspadningseffekt antal aktier, miljoner
Genomsnittlig antal utestdende aktier efter utspadning, miljoner 1980,0 1980,0
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 11,98 13,86
efter utspadning 11,98 13.86
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, kr 12,12 13,75
efter utspadning 12,12 13,75
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet, kr -0,13 0,12
efter utspadning -0,13 0,12
K16 Ovrig utlaning till tralbank
mkr 2025 2024
Ovrig utlaning till centralbanker’ 24526 12 547
Reservering for forvantade kreditforluster
Summa &vrig utlaning till centralbanker 24526 12547
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Ovrig utlaning till centralbanker 18 539 8167

1) Genom en andring av Riksbankslagen som bérjade gélla fran och med den 1 januari 2025 kan Sveriges Riksbank besluta om rantefri inlaning fran svenska banker och andra kreditinstitut
med verksamhet i Sverige. Det redovisade vardet avseende den rintefria utlaningen, som féljer av det regulatoriska kravet pa att banken ska placera rantefri inlaning hos Sveriges Riksbank,
uppgick till 8 320 mkr per 2025-12-31 och redovisas i balansposten Ovrig utlaning till centralbanker. Fér en beskrivning av redovisningsprincipen avseende den réntefria utlaningen till

Sveriges Riksbank, se not K1.

Handelsbanken Arsredovisning 2025

227



Finansiella rapporter
Koncernen
|

K17 Belaningsbara statsskuldférbindelser

2025 2024
mkr Redovisat varde Verkligt varde Nominella belopp Redovisat varde Verkligt virde  Nominella belopp’
Stater och kommuner 60309 60 309 61 302 35680 35680 35958
Sveriges Riksbank 127 963 127 963 128 000 136 927 136 927 137 000
Summa 188272 188272 189302 172 606 172606 172958

1) I samband med férandrad presentation av noten har nominella belopp avseende 2024 uppdaterats.

Medelvolymer

mkr 2025 2024

Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 239219 257 685

K18 Utlaning till dvriga kreditinstitut

mkr 2025 2024
Banker 20382 16128
Ovriga kreditinstitut 1312 2797
Summa 21694 18926
Reservering for férvantade kreditforluster 0 -4
Summa utlaning till dvriga kreditinstitut 21694 18922

varav omvdnda aterképsavtal 13446 11274

varav stéllda kontantsakerheter 5665 3427

Medelvolymer

mkr 2025 2024

Utlaning till dvriga kreditinstitut 35192 38342

K19 Utlaning till allmanheten

mkr 2025 2024
Hushall 1226 600 1241726
Foéretag 1024601 1055968
Riksgélden 13422 1547
Summa 2264623 2299241
Reservering for forvantade kreditforluster -857 -1363
Summa utlaning till allménheten 2263765 2297878
varav finansiell leasing 10586 12410
varav omvénda aterképsavtal 18128 17977
varav stéllda kontantsékerheter 5387 1751
varav efterstéllda 0 0

Medelvolymer, exkl Riksgélden

mkr 2025 2024

Utlaning till allménheten 2286985 2305 252
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K20 Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

2025 2024
mkr Redovisat varde Verkligt varde Nominella belopp Redovisat varde Verkligt virde Nominella belopp?
Kreditinstitut 11773 11773 11713 10428 10428 10319
Bostadsinstitut 37298 37298 35942 31653 31653 31733
Ovriga finansiella emittenter 3750 3750 3725 4576 4576 4560
Icke-finansiella emittenter 809 809 803 851 851 850
Summa’ 53631 53631 52184 47 508 47 508 47 462

1) Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper som ar féremal fér nedskrivningsprévning uppgér till 9 056 mkr (13 259). Dessa ar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
Reservering fér férvantade kreditférluster redovisad i reserv verkligt varde i eget kapital uppgaér till -1 mkr (-2).
2) | samband med férandrad presentation av noten har nominella belopp avseende 2024 uppdaterats.

Medelvolymer
mkr 2025 2024
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 65 824 59973
K21 Aktier och andelar
mkr 2025 2024
Aktier 10170 8 365
Fondandelar 6 363 6 365
Bostadsratter 16 16
Summa 16 549 14746
varav redovisade till verkligt vérde via évrigt totalresultat 798 804
Innehav klassificerade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
mkr 2025 2024
Visa Inc 520 517
VIPPS A/S 58 58
CLS 49 51
SWIFT 31 33
Ovrigt 140 145
varav fondandelar 112 109
varav bostadsrétter 16 16
varav évrigt 12 20
Summa 798 804

Handelsbanken Klassificerar ovanstaende aktieinnehav till verkligt varde via évrigt totalresultat d& dessa inte innehas i handelssyfte. Orealiserade vardeférandringar pa dessa innehav redovisas
i verkligt varde reserven och uppgar till -2 mkr (167) efter skatt, se not K42 Specifikation av férandringar i eget kapital. Under aret har Banken avyttrat innehavet i Eksportfinans A/S till ett

vérde av 10 mkr (3) mkr, se not K42 Specifikation av férandringar i eget kapital. Denna realiserade vardeférandring har omklassificerats fran verkligt vardereserven till balanserade

vinstmedel, se not K42 Specifikation av férandringar i eget kapital. Utdelningarna pa aktier har erhallits fran innehav som banken fortsatt dger vilka uppgar till 11 mkr (16) och redovisas i

resultatrakningen som Ovriga utdelningsintakter.
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K22 Aktier och andelar
I intresseforetag och joint ventures

Redovisat varde mkr

Antal aktier Agarandel %
Foretag' Organisationsnummer Sate 2025 2025 2025 2024
Intresseforetag
Bankomat AB 556817-9716 Stockholm 150 20,00 80 88
BGC Holding AB 556607-0933 Stockholm 454
Dyson Group plc? 163096 Sheffield 74733672 27,00 20 3
Finansiell ID-teknik BID AB 556630-4928 Stockholm 12735 28,30 117 106
Getswish AB 556913-7382 Stockholm 10000 20,00 122 115
USE Intressenter AB 559161-9464 Stockholm 2448 24,48 0 0
Summa 339 767
Joint ventures
Finansinfrastruktur i Sverige AB 559198-9610 Stockholm 22500 22,50 535 87
Tibern AB 559384-3542 Stockholm 4000 14,29 7 6
Summa 542 93
Summa aktier och andelar i intresseféretag
och joint ventures 881 860

1) Alla bolag utom Dyson Group plc utgér strategiska innehav da de utfér stédjande verksamheter, sdsom exempelvis betalningstjanster.
2) Réstandel 24,01%. Ovriga intresseforetag och joint ventures har samma réstandel som &garandel.

Foérandring av aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures

mkr 2025 2024
Ingaende balans 860 657
Nyanskaffning 27 23
Andel av arets resultat, efter skatt -9 28
Aktieagartillskott 135 152
Avyttringar -132

Utgaende balans 881 860

Handelsbanken har inga enskilda vasentliga innehav i intresseféretag eller joint ventures. Samtliga innehav ar onoterade. Under 2025 Iamnades ett aktieagartillskott till Finansinfrastruktur i
Sverige AB om 135 mkr och andelar i Finansinfrastruktur i Sverige AB forvarvades for 27 mkr. Vidare forvarvades BGC Holding AB av Finansinfrastruktur i Sverige AB och Handelsbanken
erholl 132 mkr. Under 2024 lamnade banken aktiedgartillskott till Finansiell ID-Teknik BID AB om 62 mkr och till Getswish AB om 90 mkr. Vidare forvarvades ytterligare andelar i joint venture
Finansinfrastruktur i Sverige AB for 23 mkr.

K23 Tillgangar dar kunden
star vardeforandringsrisken

mkr 2025 2024
Fondandelar 294 593 273725
Aktier 16 986 13484
Derivat 632 625
Rantebarande vardepapper 71 132
Ovrigt 2 18
Summa 312284 287 984
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K24 Derivatinstrument

2025 2024
Nominellt Positiva Negativa Nominellt Positiva Negativa

mkr belopp marknadsvarden marknadsvarden belopp marknadsvarden marknadsvarden
Derivat for handel
Rénterelaterade kontrakt

Optioner 30127 80 118 35056 166 238

Terminer/FRA 1412612 156 152 771447 347 310

Swappar 1901 862 19232 20855 1889941 28593 29273
Valutarelaterade kontrakt

Optioner 8636 16 48 19747 58 89

Terminer 54316 508 1022 69653 1058 619

Swappar 671066 4686 12675 708516 16 891 5386
Aktierelaterade kontrakt

Optioner 6934 388 220 5427 229 113

Terminer 1957 6 6 281 2 2

Swappar 9685 102 1021 8760 299 232
Ravarurelaterade kontrakt

Optioner 36 36 19 19

Terminer 398 5 2 135 1 4
Kreditrelaterade kontrakt

Swappar 4798 161 159 4171 164 147
Summa 4102427 25340 36315 3513153 47 808 36 432
Derivat fér sakring av verkligt varde
Rénterelaterade kontrakt

Swappar 678704 14 000 7194 694 937 15686 11679
Valutarelaterade kontrakt

Swappar 926 12 1046 83
Summa 679 630 14 000 7 206 695983 15769 11679
Derivat for kassaflodessakringar
Rénterelaterade kontrakt

Swappar 48 071 1295 341 82436 2078 954
Valutarelaterade kontrakt

Swappar 244216 13731 5349 253478 25558 1222
Summa 292287 15027 5690 335914 27 636 2176
Summa bruttobelopp 5074 342 54 367 49210 4545050 91213 50287
Kvittade belopp -2332268 -32615 -22999 -2 368 886 -44 144 -34 331
Summa derivatinstrument 2742074 21752 26211 2176164 47 069 15956
Valutaférdelning av marknadsvérden brutto
SEK 115745 445973 -297 599 -3889
EUR 112234 -78938 174 889 -6713
NOK -120882 47 177 -201725 -17 060
GBP 2340 10 647 -21 459 -1593
usbD -69171 -364 803 437 043 103 653
Ovriga 14100 -10 846 63 -24111
Summa 54367 49210 91213 50287

| noten presenteras derivatkontrakt brutto. Kvittade belopp bestar av det kvittade marknadsvardet och tillhérande nominella belopp pa kontrakt fér vilka det finns en legal ratt och avsikt att
reglera avtalade kassafléden netto (déribland clearade kontrakt). Dessa kontrakt nettoredovisas i balansrakningen per motpart och valuta.

Positiva skillnader mellan det varde som raknats fram med en varderingsmodell vid det férsta redovisningstillfallet och transaktionspriset (dag 1-resultat) periodiseras éver derivatets 6ptid.

Vid arsskiftet uppgick sédana dnnu ej resultatférda dag 1-resultat till 412 mkr (500).
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Finansiella rapporter
Koncernen

K25 Sakringsredovisning

Koncernens 6vergripande mal fér riskhantering
och sakringsredovisning ar att sakra risken for
variationer i verkliga varden respektive fram-
tida kassafléden hanférliga till ut- och upplaning
med avseende pa férandringar i rantor och
valutakurser. For att uppna detta anvander
koncernen derivat. Sakringsredovisning tillam-
pas for att koncernens riskhanteringsstrategi
ska avspeglas i de finansiella rapporterna. For
information om koncernens hantering av mark-
nadsrisker, se not K2. Nedan beskrivs koncer-
nens sakringsstrategier samt de olika typer av
sékringsredovisning som tillampas uppdelat
per riskkategori. For en beskrivning av redo-
visningsprinciperna for sakringsredovisning,
se not K1.

Sakring av verkligt varde

Ranterisk i ut- och

upplaning till fast rénta

Syftet med denna sékringsstrategi &r att minska
risken for foérandringar i verkligt varde avseende
ut- och upplaning till fast ranta, till félid av for-
andringar i marknadsrantor. Den sakrade risken
definieras som en referensranta, vilken utgor
en observerbar komponent i rantan. De sak-
rade posterna utgors av utlaning till allmanhe-
ten till fast ranta och emitterade vardepapper
till fast rénta. Sékringsinstrumenten utgors av
ranteswappar, i vilka fast ranta betalas och rér-
lig rénta erhalls respektive ranteswappar i vilka
fast ranta erhalls och rorlig ranta betalas.

Sakringsinstrument i sakring av verkligt varde

Effektivitetsmatning

Sakringarnas effektivitet mats genom att jam-
fora forandringen i verkligt vérde avseende
den sakrade risken i ut- och upplaning med
ranteswapparnas vardeférandring fran tid-
punkten fér ingangen av sakringsrelationen.
Effektivitetsmatningen utfors saval prospektivt
som retrospektivt. Prospektivt genom att skifta
rénte- och diskonteringskurvor. En kvalitativ
metod anvands for att bedoma prospektiv
effektivitet i de fall det féreligger en "match-
ning av kritiska villkor” vid ingangen av en
sakringsrelation och i efterféljande perioder.
Retrospektivt tillampas dollar-offset metoden
och regressionsanalys. Effektiviteten testas
vid ingangen av sakringsrelationen samt
I6pande manadsvis.

Kriterier vid effektivitetsméatning
For att kvalificera for sakringsredovisning
ska kvoten mellan féréandringen i verkligt varde
avseende den sakrade risken i den sékrade
posten och derivatet vara inom intervallet
80-125% vid tillampning av dollar-offset meto-
den. Effektivitetsmatning utférs ocksa med till-
lampning av regressionsanalys och da ska fol-
jande kriterier vara uppfyllda for att bestdmma
ett effektivt sakringsfoérhallande:
= Linjens lutning ska vara inom intervallet

0,8 <b <1,25 och
= R2 skavara> 096.

Ineffektivitet

Ineffektivitet beraknas genom att jamfora for-
andringen i verkligt varde for ranteswappen
med verkligt varde for den sakrade risken i
ut- respektive upplaning fran ingangen av
sakringsrelationen till periodens utgang.

Den huvudsakliga forklaringen till ineffektivitet
i dessa sakringsrelationer ar férandringar i
verkligt varde med avseende pa den rérliga
réntan i ranteswappen, vilken ej motsvaras

av en vardeforandring avseende den sakrade
risken i ut- eller upplaningen.

Portfoljsakring av verkligt
varde med avseende pa ranterisk

Ranterisk i utlaningsportfoljer till fast ranta
Sakringsstrategin syftar till att minska risken
for férandringar i verkligt varde avseende utla-
ningsportfoljer till fast ranta, till folid av férand-
ringar i marknadsrantor. Den sakrade risken
definieras som férandringar i verkligt varde
avseende en del av en utlaningsportfol; till fast
ranta, med avseende pa férandringar i en
referensrénta i respektive valuta. Den sékrade
posten utgdrs av ett belopp i valuta som ar
bestamt utifran en utlaningsportfélj till fast
ranta. Utlaningsportfolien delas in i ranteom-
sattningsperioder. Det sakrade beloppet fast-
stélls baserat pa den ranterisk som banken
onskar sakra i de utvalda ranteomsattnings-
perioderna. Sakringsinstrumenten utgors av
ranteswappar, i vilka rérlig ranta erhalls och fast
rénta betalas. Ett eller flera sakringsinstrument
definieras i respektive ranteomsattningsperiod.

For en beskrivning av effektivitetsmatning
och ineffektivitet hanvisas till avsnittet om
Sakring av verkligt varde ovan.

2025 2024

mkr Upp till 1 ar 1-5ar Over 5 ar Upp till 1 ar 1-5ar Bver5 ar
Ranterisk
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta

Nominellt belopp 80 665 442 259 55117 42 694 455 479 73920

Genomsnittlig fast rénta % 2,00 2,73 3,30 2,09 2,74 2,21
Valutaréanteswappar betalar rorlig ranta och erhaller fast ranta

Nominellt belopp 926 1046

Genomsnittlig fast rénta % 3,69 3.69
Summa 80665 443185 55117 42694 456 525 73920
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K25 forts.

Sakringsinstrument samt ineffektivitet i sakring av verkligt varde 2025

Nominelit belopp

Redovisat varde Foérandring i

sakringsinstrument

verkligt varde Ineffektivitet

som anvants for att som redovisas

mkr sakringsinstrument Tillgangar Skulder berakna ineffektivitet i resultatrakningen
Rénterisk
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta 578 041 8167 6 803 2531 -12
Valutaranteswappar betalar rorlig ranta och erhaller fast ranta 926 0 12 53 -3
Summa 578967 8167 6815 2584 -15
Portféljsakring av verkligt varde
Ranterisk
Ranteswappar betalar fast ranta och erhaller rérlig ranta 100663 5833 391 -869 20
Summa 100663 5833 391 -869 20
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i sakring av verkligt varde 2024

Redovisat varde Forandring i

Nominelit belopp

sakringsinstrument

verkligt varde Ineffektivitet

som anvants for att som redovisas

mkr sakringsinstrument Tillgangar Skulder berakna ineffektivitet  iresultatrakningen
Rénterisk

Ranteswappar betalar rérlig ranta och erhaller fast ranta 572093 8882 11 422 4664 -74
Valutardnteswappar betalar rérlig rdnta och erhaller fast ranta 1046 83 0 6
Summa 573139 8965 11422 4664 -68
Portfoljsakring av verkligt varde

Rénterisk

Ranteswappar betalar fast ranta och erhaller rérlig rénta 122 844 6 803 258 -3248 9
Summa 122844 6803 258 -3248 9

Redovisat varde avseende sakringsinstrument ingar i posten Derivatinstrument i balansrakningen.
Ineffektivitet som redovisas i resultatrdkningen ingér i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Sakrade poster i sakring av verkligt virde 2025

Redovisat varde sakrad post

Ackumulerad justering till verkligt
viarde som ingar i det redovisade Forandring i
vardet fér den sakrade posten verkligt varde

som anvants for att

mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder berakna ineffektivitet
Rénterisk

Emitterade vardepapper och efterstallda skulder till fast ranta 578 565 -3919 -2599
Summa 578 565 -3919 -2599
Portfoljsakring av verkligt varde'

Rénterisk

Utlaning till allmanheten till fast ranta -5510 -5510 889
Summa -5510 -5510 889

Sakrade poster i sakring av verkligt varde 2024

Redovisat vérde sakrad post

Ackumulerad justering till verkligt
vérde som ingér i det redovisade Forandring i
vérdet for den sékrade posten verkligt varde

som anvants for att

mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder berakna ineffektivitet
Rénterisk

Emitterade vardepapper och efterstallda skulder till fast ranta 567 278 -6 595 -4733
Summa 567 278 -6595 -4733
Portfoljsakring av verkligt varde'

Ranterisk

Utlaning till allmanheten till fast ranta -6399 -6399 3258
Summa -6 399 -6399 3258

1) Den underliggande utlaningsportféliens nominella volym uppgick per 2025-12-31 till 100 663 mkr (122 844).

Det finns inget upplupet belopp for justeringar av sékring av verkligt varde som kvarstar i balansrakningen fér sakrade poster som inte langre justeras for férandringar i verkligt varde varken i ar

eller féregaende ar.

Handelsbanken
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K25 forts.

Kassaflodessakring

Rénterisk i ut- och upplaning till rérlig rinta
Syftet med denna sékringsstrategi &r att minska
osadkerheten i framtida in- och utbetalningar
av rantor till foljd av forandringar i rorliga réntor,
och istallet erhalla respektive betala en fast
ranta som ar kand vid ingangen av sakringen.
Den sakrade posten utgors av mycket sanno-
lika framtida in- och utbetalningar avseende
ranterdrlig utlaning respektive emitterade var-
depapper med rorlig ranta. Den sakrade risken
definieras som en rorlig referensranta i respek-
tive valuta, vilken utgor en observerbar kompo-
nent i réntan. Sakringsinstrumenten utgors av
ranteswappar, i vilka fast ranta erhalls och rérlig
ranta betalas respektive fast réanta betalas och
rérlig ranta erhalls.

Valutakursrisk i upplaning

Sakringsstrategin syftar till att minska osaker-
heten i framtida rantebetalningar till féljd av
forandringar i valutakurser och istéllet betala
en ranta i den funktionella valutan, som ar kand
vid tidpunkten fér ingangen av sakringen. Den
sékrade posten utgdrs av mycket sannolika
framtida rantebetalningar och aterbetalningar
av nominella belopp hanforliga till emitterade
vardepapper i en annan valuta an den funktio-
nella valutan. Den sékrade risken utgors av
risken for forandringar i dessa framtida betal-
ningar till féljd av forandringar i valutakurser
mellan upplaningsvalutan och den funktionella
valutan. Sékringsinstrumenten utgors av valu-
tarelaterade derivat.

234 Arsredovisning 2025
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Valutakursrisk i internlan

till eller fran utlandsverksamhet

Intentionen med denna sakringsstrategi ar att
minska risken for volatilitet hanforlig till valuta-
kursrorelser avseende ett internlan, till eller
fran en utlandsverksamhet. Den sakrade pos-
ten utgdrs av det nominella beloppet avseende
ett internlan mellan koncernens finansavdel-
ning och en utldndsk verksamhet, utgiven i
den funktionella valutan for den utlandska
verksamheten. Den sakrade risken utgors av
risken for forandringar i kassafléden hanférliga
till rantebetalningar samt aterbetalningar av
nominellt belopp, till félid av skillnader i valuta-
kurser mellan internlanets valuta och moder-
bolagets funktionella valuta, svenska kronor.
Sakringsinstrumenten utgors av valutarelate-
rade derivat.

Effektivitetsmatning

Effektiviteten testas vid ingangen av sakrings-
relationen samt Idpande manadsvis. Sakringar-
nas effektivitet testas saval prospektivt som
retrospektivt. Prospektivt genom att skifta
rénte- och diskonteringskurvor. En kvalitativ
metod anvands for att bedoma prospektiv
effektivitet i de fall det féreligger en "match-
ning av kritiska villkor” vid ingangen av en
sékringsrelation och i efterfoljande perioder.
Retrospektivt tillampas regressionsanalys och
dollar-offset metoden. Vid matning av effektivi-
tet representeras den sikrade risken av ett sa
kallat hypotetiskt derivat (PEH), vilket ska
matcha de kritiska villkoren i den sdkrade pos-
ten. Det verkliga vardet avseende det hypote-
tiska derivatet (PEH) ar noll vid ingangen av
sakringsrelationen. Vid effektivitetsméatning
jamfors forandringen i verkligt varde avseende
det hypotetiska derivatet (PEH) med derivatets
férandring i verkligt varde fran ingangen av
sakringsrelationen.

Kriterier vid effektivitetsmétning
For att kvalificera for sakringsredovisning ska
kvoten mellan féréandringen i verkligt varde
avseende den sakrade risken i den sékrade
posten, vilken representeras av det hypote-
tiska derivatet (PEH), och derivatet vara inom
intervallet 80-125% vid tillampning av dollar-
offset metoden. Effektivitetsmatning utfors
ocksa med tillampning av regressionsanalys
och da ska foljande kriterier vara uppfyllda for
att bestamma ett effektivt sakringsférhallande:

Linjens lutning ska vara inom intervallet

0,8 <b <1,25 och

R2 ska vara > 0,96.

Ineffektivitet

Ineffektiviteten beraknas genom att jamfora
forandringen i verkligt varde avseende den
sékrade risken i den sakrade posten, vilken
representeras av det hypotetiska derivatet
(PEH), med derivatets férandring i verkligt
vérde fran ingangen av sakringsrelationen till
periodens utgang. Ineffektivitet foreligger om
derivatets forandring i verkligt varde 6verstiger
vardefoérandringen fér det hypotetiska deriva-
tet (PEH) i absoluta belopp.

De huvudsakliga forklaringarna till ineffekti-
vitet i dessa sakringsrelationer ar skillnader i
marknadsrantor och valutakurser mellan tid-
punkten for ingangen av sakringsrelationen
och affarstidpunkten fér derivatet. Ineffektivi-
teten forklaras ocksa av férandringar i verkligt
varde hanforligt till vissa rantekomponenter i
derivatet som inte ingar i den sakrade risken.
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K25 forts.

Sakringsinstrument i kassaflédessakring

2025 2024
mkr Upp till 1 ar 1-5ar Over 5 ar Upp till 1 ar 1-5ar Over 5 ar
Rénterisk
Ranteswappar betalar fast ranta och erhaller rérlig rénta
Nominellt belopp 3125 10414 3867 8338 12627 6078
Genomsnittlig fast réanta % 0,62 0,68 0,97 0,47 0,72 0,77
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhéller fast ranta
Nominellt belopp 15506 12217 2942 25498 28746 1148
Genomsnittlig fast ranta % 0,75 2,15 3.09 213 135 1,54
Valutakursrisk
Valutarelaterade derivat EUR/SEK
Nominellt belopp 17 218 25216 11944 10865 43747 1089
Genomsnittlig valutakurs EUR/SEK 0,0933 0,0899 0,0916 0,0975 0,0913 0,0970
Valutarelaterade derivat EUR/NOK
Nominellt belopp 18519 67 612 23543 2758 75390 31183
Genomsnittlig valutakurs EUR/NOK 0,0996 0,0950 0.0864 0,1008 0,0953 0,0932
Valutarelaterade derivat USD/GBP
Nominellt belopp 930 1076
Genomsnittlig valutakurs USD/GBP 1,3157 1,3157
Valutarelaterade derivat USD/NOK
Nominellt belopp 15050 21318 8923 36 864
Genomsnittlig valutakurs USD/NOK 0,1082 0,0979 0.1064 0.1027
Valutarelaterade derivat USD/SEK
Nominellt belopp 2990 10857 4556 3646 11551 5011
Genomsnittlig valutakurs USD/SEK 0,0930 0,1033 0.1105 0.1016 0.1003 0.1105
Valutarelaterade derivat AUD/EUR
Nominellt belopp 3969 5567 2872 10353
Genomsnittlig valutakurs AUD/EUR 16279 16573 1,5287 1,5451
Valutarelaterade derivat AUD/NOK
Nominellt belopp 11 066 3749
Genomsnittlig valutakurs AUD/NOK 0,1491 0.,1427
Valutarelaterade derivat 6vriga valutapar
Nominellt belopp 3861 331 4071
Summa 76377 169 058 46 852 63231 228174 44509
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i kassaflodessakring 2025
Redovisat varde Foérandring i Vardeférandring
Nominellt sakringsinstrument verkligt virde avseende sakrings- Omklassificerat
belopp som anvéants instrumenten som Ineffektivitet fran sékrings-
sakrings- for att berakna redovisas i 6vrigt som redovisas i reserven till
mkr instrument Tillgangar Skulder ineffektivitet totalresultat resultatrakningen resultatrakningen
Ranterisk
Ranteswappar betalar fast rénta och erhaller rérlig rénta 17 406 1282 1 -416 -408 -8
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta 30665 13 340 572 572 0 171
Valutakursrisk’
Valutarelaterade derivat EUR/SEK 54378 366 1330 194 196 -2
Valutarelaterade derivat EUR/NOK 109674 10541 105 198 227 -29
Valutarelaterade derivat USD/GBP 930 24 =1 -1
Valutarelaterade derivat USD/NOK 36 368 2028 1400 -141 -134 =t/
Valutarelaterade derivat USD/SEK 18 403 185 1160 -301 -301 0
Valutarelaterade derivat AUD/EUR 9536 1183 -29 -31 2
Valutarelaterade derivat AUD/NOK 11 066 173 147 -10 =1 -3
Valutarelaterade derivat 6vriga valutapar 3861 439 -3 -5 2 25
Summa 292287 15027 5690 63 108 -45 196

Handelsbanken
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3 1 Koncernen
|
K25 forts.
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i kassaflodessakring 2024
Redovisat varde Forandring i Vardefdrandring
Nominellt sakringsinstrument verkligt varde avseende sakrings- Omklassificerat
belopp som anvants instrumenten som Ineffektivitet fran sakrings-
sakrings- for att berdkna redovisas i 6vrigt som redovisas i reserven till
mkr instrument Tillgangar Skulder ineffektivitet totalresultat resultatrakningen resultatrakningen
Rénterisk
Ranteswappar betalar fast ranta och erhaller rérlig rénta 27 043 1785 -708 -702 -6
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta 55392 293 954 1496 1496 154
Valutakursrisk’
Valutarelaterade derivat EUR/SEK 55701 3061 114 -143 -144 1 1
Valutarelaterade derivat EUR/NOK 109331 11893 39 -498 -521 23 10
Valutarelaterade derivat USD/GBP 1076 50 6 6
Valutarelaterade derivat USD/NOK 45787 7249 80 79 1
Valutarelaterade derivat USD/SEK 20208 2829 94 96 -2
Valutarelaterade derivat 6vriga valutapar 21376 476 1069 22 24 -2 9
Summa 335914 27 636 2176 349 334 15 174
1) Vid analys utifran ett sikringsredovisningssyfte beaktas omvandlingen till moderbolagets funktionella valuta, svenska kronor, genom att nominella derivatben imputeras i
séakringsrelationerna. De imputerade derivatbenen ar inte inkluderade i de nominella volymerna i tabellerna ovan.
Redovisat varde avseende sakringsinstrument ingar i posten Derivatinstrument i balansrékningen.
Ineffektivitet som redovisas i resultatrakningen ingar i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Omklassificerat till resultatrakningen ingar i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner och avser kassaflédessakring som ar avslutad i fortid.
Sakrade poster i kassaflodessakring
2025 2024
Belopp som kvarstar Belopp som kvarstar
Forandring i sakringsreserven Forandring i sakringsreserven
i varde som fran sakrings- i varde som fran sakrings-
anvants for forhallanden dar anvants for forhallanden dar
att berakna Sakrings-  sakringsredovisning attberakna Sakrings-  sakringsredovisning
mkr ineffektivitet reserv inte langre tillampas ineffektivitet reserv inte langre tillampas
Ranterisk
Emitterade vardepapper till rorlig réanta 408 1235 702 1647
Utlaning till allmanheten till rorlig ranta -572 -297 446 -1496 -699 618
Valutakursrisk
Emitterade vardepapper och efterstallda skulder EUR samt internlan NOK -424 -692 665 -1094
Emitterade vardepapper och efterstallda skulder USD samt internlan
EUR, GBP och NOK 437 18 31 -181 488 58
Emitterade vardepapper samt internlan évriga valutor 43 35 0 -24 46 -2
Summa -108 299 477 -334 388 674
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K26 Kvittning av finansiella instrument

y

Tillgangar
2025 2024

Omvinda Inlanade Omvinda Inlanade
mkr Derivat aterkdpsavtal virdepapper Totalt Derivat aterképsavtal vardepapper Totalt
Finansiella tillgangar som ar féremal for kvittning,
nettningsavtal eller liknande avtal
Bruttobelopp 54 367 32369 1014 87 750 91213 32986 513 124712
Kvittade belopp -32615 -795 -33410 -44 144 -3735 -47 879
Redovisat varde i balansrakningen 21752 31574 1014 54340 47 069 29 251 513 76833
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Finansiella instrument, nettningsavtal -7 366 -7 366 -4787 -4787
Mottagna finansiella sékerheter -12355 -31574 -1014 -44 943 -37 378 -29 208 -513 -67 099
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen -19721 -31574 -1014 -52309 -42 165 -29208 -513 -71886
Nettobelopp 2031 o] 2031 4904 43 4947
Skulder

2025 2024

Aterkops- Utlanade Aterkops- Utlanade
mkr Derivat avtal vardepapper Totalt Derivat avtal vardepapper Totalt
Finansiella skulder som ar féremal for kvittning,
nettningsavtal eller liknande avtal
Bruttobelopp 49210 795 50 005 50287 3736 54023
Kvittade belopp -22999 -795 -23794 -34331 -3735 -38 066
Redovisat varde i balansrakningen 26211 (0] 26211 15956 1 15957
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Finansiella instrument, nettningsavtal -7789 -7789 -4787 -4787
Stallda finansiella sékerheter -11578 -11578 -3554 -1 -3555
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen -19367 (0] -19367 -8341 -1 -8342
Nettobelopp 6844 6844 7615 7 615

Derivatinstrument kvittas i balansrakningen
nar det aterspeglar bankens férvantade kassa-
fléden vid regleringen av tva eller flera avtal.
Aterkopsavtal och omvinda aterkopsavtal mot
centrala clearingmotparter kvittas i balans-
rakningen nar det aterspeglar bankens férvan-
tade kassafloden vid regleringen av tva eller
flera avtal. Det intraffar nar banken har bade en
avtalsmassig ratt och avsikt att reglera avta-
lade kassafloden netto. | det kvittade beloppet
for derivattillgangar ingar kvittade kontant-

Handelsbanken

sakerheter om 9 987 mkr (11 617) vilka harrér
fran balansrakningsposten In- och upplaning
fran allmanheten. | det kvittade beloppet for
derivatskulder ingar kvittade kontantséaker-
heter om 371 mkr (1804) vilka harrér fran

balansrakningsposten Utlaning till allmanheten.

Den kvarvarande motpartsrisken i derivat
reduceras genom avtal om nettning vid betal-
ningsinstallelse, det vill sdga nettning av posi-
tiva och negativa varden i alla derivattransak-
tioner med en och samma motpartien

konkurssituation. Banken har som policy att
teckna nettningsavtal med alla bankmotparter.
Nettningsavtalen kompletteras med avtal om
stallande av sakerheter for nettoexponeringen.
I huvudsak anvénds kontanter som sékerhet,
men aven statspapper forekommer. Sakerheter
for aterképsavtal samt in- och utlaning av
vardepapper utgar i regel i form av kontanter
eller andra vardepapper.
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K27 Immateriella tillgangar

2025
Obestambar nyttjandeperiod Bestambar nyttjandeperiod
Varumarken och Intern utvecklad

mkr Goodwill andra rattigheter Kundkontrakt programvara’ Ovrigt Totalt
Anskaffningsvarde ingdende balans 4360 3 754 6867 168 12152
Nyanskaffningar 559 559
Avyttringar och utrangeringar -363 -164 -527
Valutakurseffekt -66 =B/ -109 -232
Anskaffningsvérde utgaende balans 4294 3 697 6954 3 11952
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingdende balans -363 -3199 -164 -3727
Avyttringar och utrangeringar 363 164 527
Avskrivningar -36 -800 -836
Nedskrivningar

Valutakurseffekt 30 45 75
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -369 -3591 (0] -3961
Redovisat varde 4294 3 328 3363 3 7991
2024

Obestambar nyttjandeperiod Bestambar nyttjandeperiod
Varumérken och Intern utvecklad

mkr Goodwill andra rattigheter Kundkontrakt programvara’ Ovrigt Totalt
Anskaffningsvirde ingaende balans 4356 3 718 6453 168 11697
Nyanskaffningar 680 680
Avyttringar och utrangeringar -302 -302
Valutakurseffekt 4 36 37 77
Anskaffningsviarde utgaende balans 4360 3 754 6867 168 12152
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingaende balans -309 -2691 -131 -3132
Avskrivningar -37 -786 -33 -856
Nedskrivningar -3 -3
Avyttringar och utrangeringar 302 302
Valutakurseffekt -17 -21 -38
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -363 -3199 -164 -3727
Redovisat varde 4360 3 391 3668 3 8426

1) Vid egen utveckling av ny programvara, eller vid utveckling av befintlig programvara fér ny affarsverksamhet aktiveras nedlagda utgifter som kan beraknas pa ett tillforlitligt satt fran den
tidpunkt det dr sannolikt att ekonomiska férdelar kommer att uppsta. | 6vriga fall kostnadsférs utvecklingskostnader nér de uppkommer. Under &ret har utvecklingskostnader uppgéaende till
2 607 mkr (2 994) kostnadsférts och ingar i resultatposten Ovriga kostnader.

Kassagenererande enheter

Obestambar nyttjandeperiod

Varumarken och

Goodwill andra rattigheter
mkr 2025 2024 2025 2024
Handelsbanken Sverige 3341 3341 8 3
Handelsbanken Storbritannien 177 198
Handelsbanken Norge 604 639
Handelsbanken Nederlanderna 172 183
Summa 4294 4360 3 3
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K27 forts.

Immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod

Immateriella tillgadngar med obestambar nytt-
jandeperiod redovisas till anskaffningsvardet
med avdrag for eventuella nedskrivningar.
Koncernens immateriella tillgangar med obe-
stambar nyttjandeperiod utgors framst av
goodwill. Nedskrivningsprévning sker arligen
i samband med bokslutet eller nar det finns
en indikation pa att tillgadngen kan ha minskat
i varde. Nedskrivningsprovning gors genom

en berakning av tillgangens atervinningsvarde,

det vill sdga det hdgsta av nyttiandevardet och
det verkliga vardet med avdrag for férsalnings-
kostnader. Sa lange atervinningsvéardet éver-
stiger redovisat varde ar nedskrivning inte
befogad. Nedskrivningar redovisas direkt

i resultatrakningen.

Nedskrivningsprévning av goodwill
Redovisad goodwill har uppstatt vid rérelse-
forvarv och harrér till vervagande del fran tradi-
tionell bankverksamhet pa Handelsbankens
hemmamarknader. | syfte att préva goodwill for
nedskrivning allokerades den vid forvarvstid-
punkten till den kassagenererande enhet eller
enheter som forvéntas dra fordel av forvarvet.
En kassagenererande enhet &r den minsta
identifierbara grupp av tillgangar som ger
upphov till kassafloden som i allt vasentligt &r
oberoende av andra tillgangar. | banken &r de
kassagenererande enheterna rérelsesegment
och goodwill féljs upp pa rérelsesegmentniva,
se tabell dar goodwill ar férdelad pa rérelse-
segment. Vid nedskrivningsprévningen

Handelsbanken

berdknas nyttjandevardet for respektive
kassagenererande enhet genom diskontering
av forvantade framtida kassafléden samt
slutvarde. Som slutvarde anvands det prog-
nostiserade substansvardet for respektive
kassagenererande enhet. Tidigare gjorda
nedskrivningar av goodwill aterférs inte.

De forvantade framtida kassaflédena for
de férsta fem aren bygger pa prognoser for
riskvégda volymer, intakter, kostnader samt
kreditforluster. Prognoserna baseras framst
pa en intern bedémning av antaganden om
den framtida intakts- och kostnadsutveck-
lingen, konjunkturutvecklingen och férvantad
ranteutveckling. Efter den forsta femarsperio-
den gérs en prognos baserad pa ett antagande
om langsiktig tillvaxttakt. Antagandet om
kassaflédestillvaxt baseras pa historisk real
BNP-utveckling samt Riksbankens langsiktiga
inflationsmal. Arets nedskrivningsprévning
bygger pa ett antagande om en langsiktig till-
vaxttakt pa 2% (2). Den totala prognosperio-
den ar 20 ar vilket motiveras av att banken har
for avsikt att bedriva verksamhet pa hemma-
marknaderna langsiktigt. De férvantade fram-
tida kassaflédena har diskonterats med en rénta
som baseras pa riskfri rinta samt riskjustering
motsvarande marknadens genomsnittliga
avkastningskrav. Diskonteringsrantan uppgick
vid rets nedskrivningsprévning till 6.4% (6,5)
efter skatt. Motsvarande ranta fore skatt upp-
gick till 9,7% (9,2). Samma diskonteringsranta
har anvants for samtliga rérelsesegment.

Vid arets nedskrivningsprévning bedémdes
skillnaden mellan atervinningsvarde och bok-
fort varde pa goodwill vara betryggande. Det
beraknade nyttjiandevardet pa goodwill ar
kansligt for ett antal antaganden som har bety-
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delse for férvantade kassafloden samt diskon-
teringsrantan. De antaganden som har stérst
betydelse for berakningen ar antaganden om
rénte- och konjunkturutveckling samt antagan-
den om framtida intakts- och kostnadsutveckling.
Ingen rimlig méjlig forandring av vasentliga
antaganden skulle paverka det redovisade
vardet pa goodwill.

Immateriella tillgangar med
bestambar nyttjandeperiod

Immateriella tillgangar for vilka det gar att fast-
stalla en bedémd nyttjandeperiod ar féremal
for avskrivning. Avskrivningen sker linjart 6ver
nyttjandeperioden. Fér narvarande innebar det
att kundrelationer skrivs av pa 20 ar och att
internt utvecklad programvara vanligen skrivs
av pa fem ar. | vissa infrastrukturprojekt bedéms
nyttjandeperioden vara langre an fem ar. For
sadana investeringar ar avskrivningstiden upp
till 15 ar. Varumarken som ar féremal fér avskriv-
ning skrivs av pa fem ar. Avskrivningstiden
provas individuellt, dels vid nyanskaffning,
dels fortldpande vid indikation pa att nyttjande-
perioden kan ha andrats. Immateriella tillgangar
med bestambar nyttjiandeperiod prévas for ned-
skrivning nar det finns indikation pa att till-
gangen kan ha minskat i varde. Nedskrivnings-
prévning gors enligt samma principer som for
immateriella tillgangar med obestambar nytt-
jandeperiod, det vill séga genom en berakning
av tillgangens atervinningsvarde.
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K28 Materiella tillgangar

Finansiella rapporter
Koncernen

mkr 2025 2024
Fastigheter 1344 1271
Inventarier 879 908
Nyttjanderatter 2732 2622
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 2 2
Summa 4956 4803
2025 Nyttjande-

mkr Fastigheter Inventarier ratter Totalt
Anskaffningsvirde ingaende balans 1910 2305 5604 9819
Nyanskaffningar 113 418 910 1441
Nedskrivningar -15 -15
Beddmningar och modifieringar 44 44
Avyttringar och utrangeringar -4 -314 -826 -1144
Valutakurseffekt -2 -119 -140 -260
Anskaffningsvirde utgaende balans 2018 2276 5592 9885
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingaende balans -639 -1397 -2982 -5018
Avskrivningar -39 -404 -730 -1174
Nedskrivningar -2 -20 -21
Avyttringar och utrangeringar 4 326 826 1156
Valutakurseffekt 2 80 45 127
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -673 -1397 -2860 -4 931
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 2
Redovisat varde 1344 879 2732 4956
2024 Nyttjande-

mkr Fastigheter Inventarier ratter Totalt
Anskaffningsvérde ingaende balans 1844 2098 5307 9249
Nyanskaffningar 90 475 401 964
Nedskrivningar -37 -37
Bedoémningar och modifieringar 150 151
Avyttringar och utrangeringar -25 -296 -357 -677
Valutakurseffekt 1 65 103 169
Anskaffningsvarde utgaende balans 1910 2305 5604 9819
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingéende balans -588 -1313 -2573 -4474
Avskrivningar -38 -359 -704 -1101
Nedskrivningar -38 28 -12 -22
Avyttringar och utrangeringar 25 291 357 672
Valutakurseffekt 0 -44 -50 -93
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -639 -1397 -2982 -5018
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 2
Redovisat varde 1271 908 2622 4803

Koncernens materiella tillgangar bestar av fastigheter (rérelsefastigheter) och inventarier samt nyttjanderétter. Dessa varderas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade av- och
nedskrivningar. Avskrivningarna sker utifran tillgangarnas bedémda nyttjandeperioder och en linjar avskrivningsplan tillampas. De bedémda nyttjandeperioderna prévas arligen. Nagon
vasentlig férandring av nyttjandeperioderna har inte skett under 2025. Inventariernas nyttjandeperiod bedéms vara mellan 2-10 ar. Fér fastigheter tillampas separata avskrivningsplaner for
olika delkomponenter. Fér stomme bedéms nyttjandeperioden vara 100 ar och resterade delkomponenter bedéms ha nyttjandeperioder mellan 10 och 35 ar. Nyttjandeperioden for
nyttjanderatterna som framst bestar av hyrda lokaler bedéms vara densamma som leasingavtalets |6ptid. Information om korresponderande leasingskuld redovisas i not K47 Leasing.
Nedskrivningsprévning av materiella tillgangar sker nar det finns indikation pa att tillgangen kan ha minskat i varde. Nagon indikation pa nedskrivningsbehov per balansdagen fanns inte for

materiella anlaggningstillgangar.
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K29 Ovriga tillgangar

mkr 2025 2024
Fondlikvidfordringar 3671 5310
Kundfordringar 2017 4576
Skatt och momsfordringar 837 121
Aterforsakringstillgangar 24 21
Ovrigt 407 1868
Summa 6 956 11896

K30 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

mkr 2025 2024
Upplupna intékter 1424 1397
Forutbetalda kostnader 1093 1071
Summa 2518 2468

K31 Skulder till kreditinstitut

mkr 2025 2024
Banker 62 447 76538
Ovriga kreditinstitut 2078 7742
Summa 64525 84280
varav aterképsavtal 0
varav erhallna kontantsékerheter 12446 32374
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Skulder till kreditinstitut 145127 145140
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K32 In- och upplaning fran allmanheten

mkr 2025 2024
Hushall 511167 488 269
Foretag 562 484 573184
Riksgélden 1 1
Summa inlaning 1073652 1061454
Hushall 121 033 130632
Foretag 98 836 118653
Riksgéalden 263
Summa upplaning 220133 249 285
Summa in- och upplaning fran allmanheten 1293784 1310739
varav aterképsavtal 0 1
varav erhallna kontantsékerheter 2406 3941
Medelvolymer
mkr 2025 2024
In- och upplaning fran allmanheten 1449562 1483429
K33 Skulder dar kund
t o m-m I f - m-m I - - k
mkr 2025 2024
Fondforsakringsskulder 238 334 226 268
Depaférsakringsskulder 74378 61977
Ovrigt 2 17
Summa 312714 288263
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K34 Emitterade vardepapper

2025 2024

Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
mkr varde belopp varde belopp'
Bankcertifikat (CD) 179 446 178713 273323 270441
Féretagscertifikat (CP) 341 827 345070 347 394 351790
Ovriga certifikat 659 607 614 582
Sakerstallda obligationer 657 652 653 256 679583 676726
Seniora obligationer 163657 162910 173226 173281
Seniora icke-prioriterade obligationer 85944 87 500 75887 78229
Summa 1429185 1428056 1550027 1551049
1) I samband med féréndrad presentation av noten har de nominella belopp avseende 2024 uppdaterats.
Forandring av emitterade vardepapper m m
mkr 2025 2024
Ingéende balans 1550027 1523481
Emitterade 935374 1060981
Aterkopta -46 358 -54 766
Forfalina -937 207 -1035785
Valutakurseffekt -81573 40372
Ovrigt 8923 15743
Utgaende balans 1429185 1550027
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Emitterade vardepapper m m 1524611 1602234
K35 Kort iti
mkr 2025 2024
Aktier 851 621
Réntebarande vardepapper 1312 386
Summa 2163 1007
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Korta positioner 15215 15653
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3 1 Koncernen
|
K36 Forsikringsskuld
Forsakringsskulder 2025
Skuld for Skuld for Skuld for Skuld for
aterstaende Skuld for aterstaende intraffade skador -  intraffade skador -
forsakrings- intraffade forsakrings-  Nuvérde av framtida Riskjustering
mkr skydd (GMM) skador (GMM) skydd (PAA) kassafléde (PAA) (PAA) Totalt
Ingéende balans 7 530 (0] 6 262 10 7 808
Forsakringsintakter - GMM -594 -594
varav férvantade kostnader for férsakringstjignster -542 -542
varav avskrivning av avtalsenlig marginal -35 -35
varav avskrivning av riskjustering -19 -19
Forsakringsintakter - PAA 1 -561 -560
Kostnader for forsakringstjanster 541 404 -1 944
Resultat fran forsakringstjanster -594 541 -561 404 -1 -211
Finansiella intakter och kostnader via resultatrakningen 70 3 73
Finansiella intakter och kostnader via 6vrigt totalresultat 16 16
Kassafloden- inbetalda premier 12 557 569
Kassafléden- utbetalningar -541 -404 -945
Valutakurseffekt 0
Utgaende balans 7 033 (0] 1 266 9 7 310
Forsakringsskulder 2024
Skuld for Skuld for Skuld for Skuld for
aterstaende Skuld fér aterstaende intraffade skador -  intraffade skador -
forsakrings- intraffade forsakrings-  Nuvérde av framtida Riskjustering
mkr skydd (GMM) skador (GMM) skydd (PAA) kassaflode (PAA) (PAA) Totalt
Ingaende balans 8129 0 8 260 9 8407
Forsakringsintakter - GMM -610 -610
varav férvéntade kostnader for férséakringstjanster -557 -557
varav avskrivning av avtalsenlig marginal -35 -356
varav avskrivning av riskjustering -19 -19
Forsakringsintakter - PAA 1 -576 -575
Kostnader for férsakringstjanster 550 428 1 979
Resultat fran férsakringstjanster -610 550 -576 428 1 -207
Finansiella intakter och kostnader via resultatrakningen 62 4 66
Finansiella intakter och kostnader via 6vrigt totalresultat -66 -66
Kassafléden- inbetalda premier 14 574 588
Kassafloden- utbetalningar -550 -430 -980
Valutakurseffekt 0 0
Utgaende balans 7530 0 6 262 10 7808
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K36 forts.

Forsakringsskulder GMM - per komponent 2025

Nuvarde av Avtalsenlig

mkr framtida kassaflode Riskjustering marginal Totalt
Ingéende balans 6 646 329 554 7 530
Forandringar relaterade till framtida tjanster -3 -18 21 0
Forandringar relaterade till tjanster innevarande period 1 -19 -35 -53
Forandringar relaterade till tidigare tjanster

Resultat fran férsakringstjanster -2 -37 -14 -53
Finansiella intakter och kostnader via resultatrakningen och 6vrigt totalresultat 83 -2 5 86
Kassafloden -529 -529
Utgaende balans 6198 291 545 7 033
Forsakringsskulder GMM — per komponent 2024

Nuviérde av Avtalsenlig

mkr framtida kassaflode Riskjustering marginal Totalt
Ingaende balans 7138 351 641 8129
Forandringar relaterade till framtida tjanster 62 -5 -57 0
Forandringar relaterade till tjanster innevarande period -5 -20 -35 -60
Forandringar relaterade till tidigare tjanster

Resultat fran férsakringstjanster 57 -25 -92 -60
Finansiella intakter och kostnader via resultatrakningen och 6vrigt totalresultat -12 3 5 -4
Kassafloden -536 -536
Utgaende balans 6 646 329 554 7 530

Avkastningskurvor som anvands for diskontering

Inlast avkastningskurva, %

Aktuell avkastningskurva, %

Loptid 2025 2024 2025 2024
1ar 1,00 0.89 1,97 2,25
2ar 0,94 0,95 2,09 227
5ar 1,00 0,92 247 2,41
10ar 1,86 1,61 2,90 2,65
20 ar 2,70 2,57 3.13 2,94
Dédlighetstabell
Aterstaende livslangd i ar,
fran 65 ars alder

Kohort Kvinna Man
1940 23,9 22,2
1950 24,6 21,8
1960 253 23,3
1970 25,8 24,0
1980 26,2 24,4

Avtalsenlig marginal

Andel av avtalsenlig marginal

som férvéantas atersta, %

Tidpunkt 2025 2024
2024 100
2025 100 94
2026 94 88
2030 71 67
2040 32 29
2050 11 10
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K36 forts.

Bankens forsakringsrorelse bedrivs av Handels-
banken Liv. Balansposten forsakringsskulder
bestar av forsakringsavtal som éverfor bety-
dande forsakringsrisk fran forsakringstagarna
till Handelsbanken Liv och utgdrs av traditio-
nella livforsékringsavtal samt riskférsakringar i
form av framst sjukforsakring, premiebefrielse-
forsakring och dodsfallsforsakring tecknade

av mindre féretag och privatpersoner i Sverige.

Nagra riskkoncentrationer utéver att samtliga
forsakringar &r tecknade i Sverige har inte
identifierats. Forsakringsskulden utgors av
summan av skulden for aterstaende forsak-
ringsskydd och skulden for intraffade skador.
For riskférsakringar och riskférsakringsmo-
ment som redovisas enligt Premieférdelnings-
metoden (PAA) varderas skulden for atersta-
ende foérsakringsskydd till erhallna, men dnnu
ej intjanade premier. For traditionella livforsak-
ringsavtals sparférsakringsmoment som redo-
visas enligt den generella modellen (GMM)
innehaller skulden fér aterstaende forsakrings-
skydd kassafloden for ataganden som avser
framtida tjanster samt den del av den avtalsen-
liga marginalen som dnnu inte intaktsforts.
Skulden for intraffade skador innehaller kassa-
fldden for ataganden som avser tidigare tjans-
ter. Kassafloden for ataganden utgérs av det
forvantade nuvardet av framtida kassafloden
samt en riskjustering. Det dvergripande syftet
med nedanstaende avsnitt ar att beskriva skul-
dens bestandsdelar; det férvantade nuvardet
av framtida kassafloden, riskjustering och
avtalsenlig marginal. Fér mer information om
klassificering och vardering av férsakringsav-
tal, se not K1 avsnitt 8.

Forvantade nuvardet
av framtida kassafloden

Det forvantade nuvéardet av framtida kassa-
fléden hanférliga till ingangna férsakringsavtal
beraknas med hansyn tagen till olika utfalls
sannolikhet och diskontering. Framtida kassa-
floden innefattar premier, skadeersattningar
samt skadeanspraks- och administrationskost-
nader hanforliga till fullféljande av forsakrings-
avtal. Berakningen gors genom att kassafléden
projiceras med hjalp av relevanta antaganden
och information om respektive forsakringsavtal.
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Antaganden vid berakning av det forvantade
nuvérdet av framtida kassafloden

Vid berékning av det forvantade nuvardet av
framtida kassafléden anvands antaganden vil-
ket medfor att berakningen ar férknippad med
osakerhet. For skulden for aterstaende férsak-
ringsskydd och for skulden for intraffade ska-
dor tillampas samma antaganden dar det ar
relevant. Tillampade antaganden &r baserade
pa intern historik, branschstatistik och mark-
nadslaget. Handelsbanken Liv analyserar
I6pande hur kénslig forsakringsskulden ar for
forandring i olika antaganden och hur den fak-
tiska utvecklingen skiljer sig fran den antagna.
Framtagandet av antaganden foljer en beslu-
tad process dar Handelsbanken Livs aktuarie-
avdelning (férsta férsvarslinjen) ansvarar fér
att I6pande eller vid behov se 6ver och ta fram
foérslag pa andring av antaganden. Aktuarie-
funktionen (andra férsvarslinjen) granskar och
yttrar sig om forslaget. Beslut om andring av
antaganden fattas darefter av Handelsbanken
Livs vd. Beslut om &ndrade antaganden rap-
porteras till bankens varderingskommitté. De
tva mest vasentliga antagandena ar framtida
dodlighet och den avkastningskurva som
anvands for att diskontera framtida kassafloden.
Ytterligare vasentliga antaganden ar bland
annat antaganden om framtida administra-
tionskostnader och antaganden om annullation
som till exempel flytt och aterkop.

Antagande om dédlighet

Antaganden om framtida dodlighet &r baserade
pa branschstatistik och intern historik. Anta-
gandet anges som ettariga dodsfallssannolik-
heter per alder och arskohort och &r darmed
for omfattande for att kunna presenterasi en
tabell. | tabell visas istéllet dodlighetsantagandet
i form av férvantad aterstaende livslangd fran
65 ars alder.

Antagande om avkastningskurva

Den aktuella avkastningskurvan som anvands for
att diskontera framtida kassafloden &r baserad
pa observerbara marknadspriser for rante-
swappar upp till tio ar justerade fér kreditrisk.
Avkastningskurvan for [6ptider langre an tio ar
faststalls genom konvergens med den sa kall-
lade Smith-Wilsonmetodiken mot en langsiktig
terminsranta. Aktuell langsiktig terminsranta
uppskattats till 3,30% (3,30). Konvergenstiden
har uppskattats till tio ar (tio). De finansiella
marknadsscenarierna &r marknadskonsistenta,
baseras pa antagande om arbitragefrinet och
ar forenliga med de relevanta riskfria rante-
satser som anvands for diskontering. Den aktu-
ella avkastningskurvan och den inlasta avkast-
ningskurvan (dvs den avkastningskurva som
faststalldes vid évergangstillfallet) som har
anvants vid diskontering av férsakringsskulden
listas i tabell.

Riskjustering

Riskjustering motsvarar den kompensation
banken kraver for att ta pa sig osakerheten i
framtida kassafléden till foljd av ingangna for-
sakringsavtal avseende icke-finansiell risk. For
att sdkerstalla god solvens i Handelsbanken
Liv har denna kompensation faststallts som
den riskmarginal som Handelsbanken Liv fére-
skrivs att halla i enlighet med Solvens 2-regel-
verket. Riskjusteringen beréknas saledes med
en kapitalkostnadsmetod dar framtida kapital-
kostnader projiceras med en kapitalkostnads-
réanta pa 6% (6) och sedan diskonteras kapital-
kostnaderna till ett nuvarde. Riskjusteringen
uppgick 2025 till 300 mkr (340). Utifran ett
antagande om att det forvantade nuvéardet av
framtida kassafléden foljer en normalférdelning
motsvarar detta en konfidensniva pa ett ars
sikt motsvarande cirka 99,81% (99,86), varde-
rad med aktuell avkastningskurva. | resultat-
rakningen redovisas riskjusteringen uppdelat
pa resultat fran forsakringstjanster respektive
finansiella intakter och kostnader.

Avtalsenlig marginal

Med avtalsenlig marginal avses den €j intja-
nade vinst som banken kommer att redovisa
nar férsakringsskydd tillhandahalls i framtiden.
Vid évergangen till IFRS 17 uppstod en avtal-
senlig marginal fér sparforsakringsmoment i
traditionella livforsakringsavtal vilken utgjordes
av skillnaden mellan det verkliga vardet och
summan av det forvantade nuvardet av fram-
tida kassafléden och riskjusteringen. Traditio-
nella livférsakringsavtal nytecknas inte och
darmed uppstar inte nagon ytterligare avtal-
senlig marginal till félid av nya avtal efter 6ver-
gangen till IFRS 17. Handelsbanken har bedémt
att bade de avkastningsrelaterade tjansterna
och tjansterna kopplade till tilhandahallande av
forsakringsskydd utfors linjart over tid. Forsak-
ringsskyddsenheter har darfor valts pa ett
sadant satt att upplésningen av den avtalsen-
liga marginalen ska efterlikna en linjar upplos-
ning. | tabell visas forvantad upplosningstakt
av den avtalsenliga marginalen.

Vasentliga forandringar och
handelser under aret

Under aret har antagandet om flytt och aterkop
for traditionella livforsakring setts 6ver, men
inte resulterat i nagra férandrade antaganden.
Aven dédlighetsantagandena har setts Gver
under aret, vilket ledde till en justering som dock
inte beddms vara vasentlig.

Handelsbanken
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Kanslighetsanalys 2025

mkr

Paverkan pa

Paverkan pa

Total paverkan pa

Paverkan pa

Paverkan pa tillgangar
som innehas for for-

forsakringsnettot ovrigt totalresultat eget kapital forsakringsskulden sakringstagarnas rakning
Okat Minskat Okat Minskat Okat Minskat Okat Minskat Okat Minskat
Riskvariabler Scenario antagande antagande | antagande antagande | antagande antagande | antagande antagande | antagande antagande
Dédlighetsrisk’ +/- 10% férandring i forvantad
dodlighet 6 =1/ -4 4 2 -3 -2 3
Avvecklingsrisk +/- 10% forandring i
avvecklingstakt 11 -13 11 -13 -11 13
Annulationsrisk +/-1 procentenhets forandring
i antagen flytt- eller aterkdps-
frekvens 2 -2 -6 6 -4 4 4 -4
Administrations-  +/-10% forandring i kostnad
kostnadsrisk for administration =2 2 2 -2 0 0 0 0
Generellranterisk  +/-1 procentenhets parallell-
skift av relevanta rantor -98 96 385 -546 287 -450 -394 556 -107 107
Specifik ranterisk  +/-1% férandring av vardet pa
(spreadrisk) innehav med spreadrisk 30 -30 -3 2 27 -28 8 -2 30 -30
Aktiekursrisk +/-10% foérandring av vardet
pa aktier 54 -54 -3 2 51 -53 4 -2 55 -55
Valutakursrisk +/-10% férandring av andra
valutor mot SEK 53 -53 -4 2 49 -51 5 -3 54 -54

Kanslighetsanalys 2024

mkr Paverkan pa tillgangar
Paverkan pa Paverkan pa Total paverkan pa Paverkan pa som innehas for for-
forsakringsnettot ovrigt totalresultat eget kapital forsakringsskulden sakringstagarnas rakning
Okat Minskat Okat Minskat Okat Minskat Okat Minskat Okat Minskat
Riskvariabler Scenario antagande antagande | antagande antagande | antagande antagande | antagande antagande | antagande antagande
Dodlighetsrisk' +/- 10% forandring i forvantad
daodlighet 7 -8 -2 0 5 -8 -5 8
Avvecklingsrisk +/- 10% forandring i
avvecklingstakt 11 -13 11 -13 -11 13
Annulationsrisk +/-1 procentenhets forandring
i antagen flytt- eller terkdps-
frekvens 2 -3 -6 6 -3 3 3 -3
Administrations- +/-10% forandring i kostnad
kostnadsrisk for administration -2 2 2 -2 0 0 0 0
Generell ranterisk  +/-1 procentenhets parallell-
skift av relevanta rantor -90 89 443 -606 352 -517 -452 616 -99 100
Specifik ranterisk  +/-1% forandring av vardet pa
(spreadrisk) innehav med spreadrisk 34 -34 -4 3 31 -31 4 -3 35 -35
Aktiekursrisk +/-10% foérandring av vardet
pa aktier 61 -61 -3 2 58 -59 4 -3 62 -62
Valutakursrisk +/-10% férandring av andra
valutor mot SEK 89 -89 -8 5 81 -84 9 -6 90 -90

1) I kénslighetsanalysen ovan ingér hela skulden férutom skulden for aterstaende férsakringsskydd for forsakringsavtal varderade med PAA metoden eftersom denna &r varderad till erhalina,
men dnnu ej intjinade premier. En férandrad riskvariabel skulle darmed inte fa ndgon omedelbar paverkan pa denna skuld annat dn att premien framéat hade héjts ifall den bedémts vara

otillracklig.

Riskerna och kansligheten i bestandet med traditionell livférsakring och riskférsakring har kvantifierats i ovanstaende tabell som den effekt rimligt méjliga férandringar av véasentliga riskvariabler skulle fa pa
forsakringsnettot, dvrigt totalresultat, eget kapital, forsakringsskulden och tillgangar som innehas fér forsakringstagarnas rakning. Kénslighetsanalysen har baserats pa att en riskvariabel forandras och
ovriga riskvariabler ar konstanta. | praktiken ar det osannolikt att endast en riskvariabel forandras eftersom forandringar i vissa riskvariabler kan vara korrelerade. Vid berékningen av kansligheten for
férandringar i vasentliga riskvariabler, har samma metod anvints som fér den redovisade férsakringsskulden. Kéanslighetsanalysen har uppréttats med samma metod bada aren.

Tillgangar i traditionell livforsakring som innehas fér férsakringstagarnas rakning

mkr 2025 2024
Aktiefonder’ 550 619
Réantefonder! 4704 4979
Private Equity’ 9 16
Likvida medel 95 49
Summa 5358 5663
1) Redovisas som Aktier och andelar, se not K21.
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Duration
Traditionell livforsakring
Réntefonder Nuvérde av framtida kassafloden
mkr 2025 2024 2025 2024
0-1ar 2645 3233 533 518
1-5ar 1802 1446 1807 1796
5-10ar 153 195 1592 1701
>10ar 105 105 2267 2630
Summa 4704 4979 6198 6646
Aktiekursrisk Dédsfallsrisk

Risker i forsakringsavtal

Genom forsdkringsavtal &r banken framst
exponerad for marknadsrisk, kreditrisk, likvidi-
tetsrisk och forsakringsrisk. De mest vasent-
liga riskerna beskrivs nedan.

Marknadsrisk

Marknadsrisk avser den samlade risken att
forandringar i riskfaktorer inom finansiella mark-
nader, till exempel férandringar i réntor, aktie-
kurser och valutakurser, resulterar i varde-
forandringar pa placeringstillgangar och/eller
ataganden.

Rénterisk

Generell ranterisk uppstar i traditionell livfor-
sékring till foljd av skillnad i duration mellan
placeringstillgangarna och férsakringsskulden.
Durationen pa skulden &r lang, varfér rante-
kénsligheten vid en férandring av diskonte-
ringsrantan ar betydande. Durationen pa
placeringstillgangarna ar kort, varfér rante-
kansligheten vid en forandring av marknads-
réntan ar begransad. Handelsbanken Liv har
valt kort duration pa placeringstillgangarna till
folid av traditionell livforsakrings utformning.

Specifik ranterisk (spreadrisk) uppstar inom
traditionell livforvaltning i innehav i rantefonder
vid férandring av kreditspreadar, det vill sdga
skillnaden mellan det aktuella innehavets ranta
och rantan pa en statsobligation med motsva-
rande I6ptid.

Placeringstillgangarna redovisas och varde-
ras till verkligt varde via resultatet, obligatoriskt
se not K5 och not K6. For att undvika volatilitet
i resultatrakningen for traditionell livférsakring
redovisas effekter av andrad diskonterings-
ranta i Ovrigt totalresultat, vilka bestar av skill-
naden mellan skulden diskonterad med inlast
avkastningskurva och skulden diskonterad
med aktuell avkastningskurva.
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Aktiekursrisk uppstar inom traditionell livfor-
valtning till folid av placeringar i framst aktie-
fonder. Traditionella livférsakringsavtal ger en
mojlighet for férsakringstagaren att erhalla
ytterligare férman, utéver garanterad, om den
faktiska avkastningen dverstiger nivan pa den
garanterade. Detta medfor att Handelsbanken
framst ar exponerad for nersidan av aktiekurs-
risken. Vid arsskiftet var exponeringen mot
aktiekursrisk i bestandet med traditionell liv-
férvaltning 559 mkr (635).

Valutakursrisk

Valutakursrisk uppstar inom traditionell livfor-
valtning framst till f6ljd av placeringar i fonder
med underliggande tillgangar i framst euro och
amerikanska dollar. Exponeringen begransas
vid behov genom valutaderivat. Vid arsskiftet
var nettoexponeringen i euro 245 mkr (417)
och amerikanska dollar 261 mkr (457).

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar inom traditionell livférvalt-
ning i innehav i réntefonder. Risken &r begréan-
sad eftersom underliggande innehav i fonderna
far ha som lagst kreditbetyg BBB- (investment
grade) eller motsvarande.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker uppstar framst till féljd av att
traditionell livférsakring ger forsékringstagaren
en mojlighet att flytta sitt férsakringskapital till
en annan forsakringsgivare. Risken hanteras
genom en daglig uppfolining av kommande
utbetalningar samt begransas genom att place-
ringstillgangarna i stor utstrackning placeras

i vardepappersfonder med mycket god likviditet.

Forsakringsrisk

Med forsékringsrisk avses risk, annan an finan-
siell risk, som 6verférs fran den férsakrade till
Handelsbanken Liv. De mest vasentliga forsak-
ringsriskerna beskrivs nedan.

Risken for forlust eller negativ forandring av
forsakringsatagandena till folid av férandrad
doédlighet. Dédsfallsrisk uppstar framst i dods-
fallsférsakringar. Okad dadlighet leder till att
vérdet av férsakringsatagandena okar.

Livsfallsrisk

Risken for forlust eller negativ forandring av
forsakringsatagandena till folid av férandrad
dodlighet. Livsfallsrisk uppstar i traditionella liv-
forsakringsavtal dar forsakringstagaren erhal-
ler en garanterad férman som kan vara livs-
varig. Minskad dodlighet leder till att vardet av
férsakringsatagandena okar.

Avvecklingsrisk

Risken for forlust eller negativ forandring av
forsakringsatagandena till folid av férandrad
takt for tillfrisknande. Avvecklingsrisk uppstar
framst i sjukforsakringar. Minskad avveckling
leder till att vardet av forsakringsatagandena
okar.

Annullationsrisk

Risken for forlust eller negativ forandring av
forsakringsatagandena till félid av férandringar
i flytt- och aterkopsfrekvens. Annullationsrisk
uppstar framst i traditionella livférsakringsavtal,
dar hela bestandet har flyttratt.

Administrationskostnadsrisk

Risken for forlust eller negativ forandring av
forsakringsatagandena till f6lid av férandrade
kostnader for administration av forsakrings-
avtal. Administrationskostnadsrisk uppstar
framst i traditionella livforsakringsavtal. Okade
administrationskostnader leder till att vardet
av forsakringsatagandena okar.

Handelsbanken
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Hantering och begransning av risker
Handelsbanken Liv har lag risktolerans och
folier bankens principer for hantering av risk.
Riskerna hanteras primart genom att Handels-
banken Liv haller tillrackligt med kapital for att
kunna fullfélja dtagandena mot férsakrings-
tagarna dven under oférutsedda negativa
héndelser. For ytterligare information se not K2
avsnitt Risker i forsakringsrorelsen.
Handelsbanken Livs placeringspolicy
begransar exponeringen mot finansiella risker
och ger 6évergripande anvisningar om tillgang-

K37 Skatter

Redovisade skattekostnader i resultatrakningen

arnas forvaltning givet atagandena till forsak-
ringstagarna och lagstadgade krav. Vidare ger
den anvisningar om hur styrning och kontroll av
placeringarna ska utforas samt hur den totala
risknivan i tillgangarna ska hanteras.
Tillgangarna ska placeras pa ett aktsamt satt
sa att risker kan identifieras, matas, analyseras
och rapporteras.

Handelsbanken begrénsar sin exponering
mot férsakringsrisker pa flera satt. Medicinsk
riskbedémning utifran den férsakrades halso-
tillstand gors i vissa fall innan dédsfalls- och

y

sjukforsakringar beviljas. Premiesattningen
grundar sig pa antaganden om hur stora kost-
naderna for intraffade forsakringshandelser
forvantas bli, med tillborliga forsiktighetsmargi-
naler, och ses 6ver I6pande for att sakerstalla
dess tillracklighet for att tacka forvantade
kostnader. For att undvika volatilitet i resultat-
rakningen aterférsakras de stérsta dddsfalls-
forsakringarna och sjukforsakringarna enligt
faststallda limiter for sjalvbehall, se not K29 fér
aterfoérsakringstillgangar och not K39 for ater-
forsakringsskulder.

mkr 2025 2024
Aktuell skatt -7 408 -7814
Uppskjuten skatt 452 53
Skatt hanférlig till tidigare ar 201 -34
Summa skattekostnader kvarvarande verksamhet -6755 -7795
Summa skattekostnader avvecklad verksamhet -21 -72
Skilinad mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad enligt svensk géllande skattesats
mkr 2025 2024
Resultat fore skatt 30750 35016
Skatt pa resultat fore skatt med svensk skattesats -6 334 -7213
Bokférd skatt i koncernen -6755 -7795
Skillnad -420 -582
Skillnaden forklaras av skatteeffekt avseende foljande poster:
Ej skattepliktiga intakter/ej avdragsgilla kostnader -20 -23
Ej avdragsgill kostnad pa efterstéllda skulder -424 -515
Annan skattesats i forsakringsrorelse 282 316
Ej skattepliktiga reavinster och utdelningar 3 0
Annan skattesats i utlandet -472 -487
Skatt tidigare ar 201 -34
Ovrigt 10 161
Summa -420 -582
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Uppskjutna skattefordringar

2025 2024
Sakrings- Materiella Utlandsk Sakrings- Materiella Utlandsk
mkr instrument  tillgangar Pensioner skatt! Ovrigt  Kvittning Total instrument tillgangar Pensioner skatt Ovrigt  Kvittning Total
Ingaende balans 355 0 439 121 185 -943 157 546 347 300 101 -936 358
Redovisat 6ver resultatrakningen 40 232 -120 152 92 -179 84 -3
Redovisat i 6vrigt totalresultat -166 -166 -191 -191
Valutakurseffekt 0 0
Kvittning 488 488 -7 -7
Utgaende balans 189 0 479 353 65 -455 631 355 0 439 121 185 -943 157
Uppskjutna skatteskulder
2025 2024
Utlaning S#krings- Im- Utlaning Sakrings- Im-
till allman- instru- materiella Materiella  Pen- Kvitt- till allman- instru- materiella Materiella  Pen- Kvitt-

mkr heten? ment tillgangar tillgdngar sioner Ovrigt ning Total heten? ment tillgangar tillgangar sioner Ovrigt ning Total
Ingdende balans 1667 239 67 118 2478 118 -943 3744 1878 448 65 91 2212 211 -936 3969
Redovisat 6ver resultatrakningen -394 -10 -12 248 -118 -286 -211 -69 2 27 215 -86 -122
Redovisat i 6vrigt totalresultat -38 122 84 -204 36 -168
Valutakurseffekt =il -1 -2 64 15 -7 72
Kvittning 488 488 -7 -7
Utgaende balans 1273 200 57 106 2847 0 -455 4028 1667 239 67 118 2478 118 -943 3744

1) Utlandsk skatt att avrdkna i framtiden.
2) Varav leasing 1 205 mkr (1 622).

Upplysning Pelare 2

Koncernen har utfort en bedémning av Pelare 2-reglernas effekt pa banken baserat pa 2025 ars land-fér-land rapport. Handelsbanken r inte verksam i lagbeskattade lander och for aren 2025
och 2024 har inga vasentliga minimiskatter identifierats. Handelsbanken tillampar undantaget i IAS 12, vilket innebar att koncernen varken redovisar eller Iamnar upplysningar om uppskjutna
skattefordringar och -skulder relaterade till inkomstskatter till folid av Pelare 2.

Land-fér-land rapportering

Handelsbanken féljer OECD:s riktlinjer for internprissattning, vilket innebér att koncernens resultat beskattas dar varde skapas. Som ett led i detta upprattar banken en land-for-land-rapport som
bland annat innehaller information om resultat och betald skatt per land. Denna rapport Iamnas in till skattemyndigheten i Sverige som déarefter delar rapporten med skattemyndigheterna i de
ovriga lander dar banken bedriver verksamhet. Not K49 ger i allt vasentligt motsvarande information som den land-fér-land-rapport som lamnas in till skattemyndigheter.

Handelsbanken betalar skatt i de lander banken bedriver reell verksamhet och fér vilka banken beskattas lokalt enligt normala lokala skatteregler. Detta galler dven for bankens verksamhet i
Luxemburg, som saledes inte omfattas av lokala luxemburgska skatteregimer som ger ratt till agre skatt.

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar och underskott

Uppskjuten skattefordran p& underskottsavdrag och andra framtida avdragsgilla temporara skillnader redovisas enbart om det dr sannolikt att den kan nyttjas inom en éverskadlig framtid. Ej
redovisade uppskjutna skattefordringar finns lokalt i Stadshypotek AB och uppgar till 247 mkr (124). Skatt pa underskottsavdrag i utlandska filialer har en begransad livstid pa 5 ar och uppgar
till 111 MSEK, underskottet saknar varde da det dven beskattats i huvudkontorslandet.
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K38 Avsattningar

mkr 2025 2024
Foérvantade kreditforluster 73 135
Ovrigt 466 243
Summa 538 378
Forandring av avsattningar
2025 2024
Forvantade Forvantade

mkr kreditforiuster’ Ovrigt? Totalt kreditforluster’ Ovrigt? Totalt
Ing&ende balans 135 243 378 299 301 601
Avséttningar under aret 397 397 159 159
Utnyttjat under aret -35 -35 -41 -41
Aterféring av outnyttjade reserver -139 -139 -177 -177
Nettoférandring av férvantade kreditforluster -62 -62 -165 -165
Utgaende balans 73 466 538 135 243 378

1) Posten avser avsattningar for kreditférluster pa poster utanfér balansrakningen, for ytterligare information, se not K11 och K46.

2) Under Ovrigt redovisas bland annat belopp som avsatts for reglering av de ansprak som riktats mot banken. Vidare ingar avsattning for Oktogonen och rérlig erséttning som under 2025 har

omklassificerats fran upplupna kostnader. Omrékning av féregaende ars siffror har inte skett eftersom beloppet ar ovasentligt.

K39 Ovriga skulder

mkr 2025 2024
Leasingskuld 2 859 2751
Fondlikvidskulder 3343 2 865
Leverantorsskulder 458 1253
Aterforsakringsskulder 112 128
Skatt och momsskulder 1421 2350
Ovrigt 2331 6029
Summa 10524 15376
K40 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

mkr 2025 2024
Upplupna kostnader 1666 2055
Forutbetalda intakter 363 880
Summa 2029 2935
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K41 Efterstallda skulder

mkr 2025 2024
Tidsbundna 25394 27 241
Eviga 8667 9813
Summa 34061 37 054

Forandring av efterstallda skulder

mkr 2025 2024
Ingdende balans 37 054 43117
Emitterade 5673
Forfalina -13 369
Valutakurseffekter -3631 1814
Ovrigt 638 -181
Utgaende balans 34061 37 054

Medelvolymer

mkr 2025 2024

Efterstéllda skulder 36197 35603

Specifikation, efterstallda skulder

Ursprungligt

Ursprunglig Forsta mojliga nominellt belopp Konvertibelt / Utestaende
Emissionsar Forfall forfallodag datum for inlosen Valuta i respektive valuta Ej konvertibelt Réntesats, % belopp, mkr
2020 Evigt' 2 2027-03-01 usbD 500  Konvertibelt* 4,375 4577
2020 Evigt' 2 2031-03-01 usb 500  Konvertibelt* 4,750 4090
2022 Tidsbunden® 2033-06-01 2028-06-01 EUR 500  Ejkonvertibelt 3,250 5435
2022 Tidsbunden® 2032-08-23 2027-08-23 GBP 500  Ejkonvertibelt 4,625 6199
2023 Tidsbunden® 2034-08-16 2029-08-16 EUR 750  Ejkonvertibelt 5,000 8431
2024 Tidsbunden? 2036-11-04 2031-11-04 EUR 500 Ej konvertibelt 3,625 5329
Summa efterstallda skulder 34061

1) Efterstallt samtliga instrument utom aktier, ndrmast hégre &r tidsbundna efterstéllda skulder.

2) Inlésenbart vid varje paféliande ranteomsattningsdag efter férsta inldsendatum.

3) Efterstallt samtliga seniora skulder.

4) Skulderna konverteras till stamaktier i Svenska Handelsbanken AB om Svenska Handelsbanken AB:s karnprimarkapitalrelation understiger 5,125% eller om den konsoliderade situationens
karnprimarkapitalrelation understiger 8,0 procent.
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K42 Specifikation av forandringar i eget kapital

Forandring av reserv kassaflodessakringar

mkr 2025 2024
Ingaende balans 308 181
Effektiv del av forandringen i verkligt varde

Rénterisk 164 794

Valutakursrisk -56 -460
Omklassificerat till resultatrakningen’ -196 -174
Skatt 18 -33
Utgéende balans 238 308

Forandring av reserv verkligt varde

mkr 2025 2024
Ingdende balans 369 197
Orealiserade vardeforandringar - egetkapitalinstrument -2 167
Realiserade vardeforandringar - egetkapitalinstrument 10 3
Orealiserade vardeférandringar - skuldinstrument -10 5
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster - skuldinstrument =il 0
Omklassificerat till balanserade vinstmedel - egetkapitalinstrument? -10 -3
Omklassificerat till resultatrakningen - skuldinstrument® 0
Utgéende balans 356 369

Forandring av reserv omrakning utlandsk verksamhet

mkr 2025 2024
Ingdende balans 5249 3502
Forandring av omrakningsdifferens -5052 266
Omklassificerat till resultatrakningen® -565 -248
Omklassificerat till balanserade vinstmedel® -811
Utgaende balans 142 5249

1) Skatt som omklassificerats till resultatrakningen hénférlig till denna post 40 mkr (35).

2) Skatt som omklassificerats till balanserade vinstmedel hanférlig till denna post - mkr (-).
3) Skatt som omklassificerats till resultatrakningen hénférlig till denna post - mkr (0).

4) Skatt som omklassificerats till resultatrakningen hanférlig till denna post 11 mkr (-70).
5) Skatt som omklassificerats till balanserade vinstmedel hanférlig till denna post - mkr (8).
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K43 Klassificering av finansiella
tillgangar och skulder

2025 Verkligt varde via resultatrakningen
Derivat  Verkligt varde Upplupet Summa

Verkligt identifierat som via 6vrigt  anskaffnings- redovisat
mkr Not Obligatoriskt vardeoptionen  sakringsinstrument totalresultat varde varde Verkligt varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 408 155 408 155 408 155
Ovrig utlaning till centralbanker K16 24526 24526 24526
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m K17 16 461 171810 188271 188272
Utlaning till 6vriga kreditinstitut K18 21711 21711 21704
Utlaning till allménheten K19 2307 191 2307 191 2301 152
Vardeférandring pa riantesikrad post i portfélisikring -5510 -5510
Obligationer och andra rantebarande vardepapper K20 14117 30458 9 056 53631 53631
Aktier och andelar K21 161761 798 16 549 16 549
Tillgangar dar kunden star vardeférandringsrisken K23 312284 312284 312284
Derivatinstrument K24 7912 13841 21753 21752
Ovriga finansiella tillgangar K29 14 6953 6966 6966
Summa finansiella tillgangar 366 539 202268 13841 9855 2763026 3355527 3354991
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures K22 881
Icke finansiella tillgangar 31158
Summa tillgangar 3387 566
Skulder
Skulder till kreditinstitut K31 64 524 64 524 61 409
In- och upplaning fran allménheten K32 1293784 1293784 1293635
Skulder dar kunden star vardeforandringsrisken K33 312714 312714 312714
Emitterade vardepapper K34 659 1428526 1429185 1431 665
Derivatinstrument K24 20849 5361 26210 26211
Korta positioner K35 2163 2163 2163
Ovriga finansiella skulder K39 15 10648 10663 10663
Efterstallda skulder K41 34062 34062 35173
Summa finansiella skulder 23687 312714 5361 2831544 3173306 3173634
Icke finansiella skulder 14905
Summa skulder 3188211
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K43 forts.
2024 Verkligt varde via resultatrakningen
Derivat  Verkligt varde Upplupet Summa

Verkligt identifierat som via ovrigt  anskaffnings- redovisat
mkr Not Obligatoriskt vardeoptionen  sakringsinstrument totalresultat vérde varde Verkligt varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 530009 530009 530009
Ovrig utlaning till centralbanker K16 12547 12547 12547
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m K17 4862 167 745 172607 172606
Utlaning till dvriga kreditinstitut K18 18923 18923 18632
Utlaning till allménheten K19 2372086 2372086 2365414
Vardeférandring pa rantesékrad post i portfolisakring -6 399 -6 399
Obligationer och andra rantebarande vardepapper K20 10329 23920 13259 47 508 47 508
Aktier och andelar K21 13942 804 14746 14746
Tillgangar dar kunden star vardeférandringsrisken K23 287 984 287 984 287 984
Derivatinstrument K24 21340 25729 47 069 47 069
Ovriga finansiella tillgangar K29 13 11903 11916 11916
Summa finansiella tillgangar 338470 191 665 25729 14063 2939069 3508995 3508431
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures K22 860
Icke finansiella tillgangar 29317
Summa tillgangar 3539173
Skulder
Skulder till kreditinstitut K31 84527 84527 84592
In- och uppléning fran allmanheten K32 1320481 1320481 1320543
Skulder dar kunden star vardeforandringsrisken K33 288 263 288 263 288 263
Emitterade vardepapper K34 614 1549413 1550027 1545408
Derivatinstrument K24 14583 1373 15956 15956
Korta positioner K35 1007 1007 1007
Ovriga finansiella skulder K39 12 15687 15700 15700
Efterstallda skulder K41 37 054 37 054 38263
Summa finansiella skulder 16216 288263 1373 3007 162 3313015 3309732
Icke finansiella skulder 16131
Summa skulder 3329 146

Tillgdngar och skulder i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgdngar som innehas for férsalining respektive Skulder som innehas fér

forsalining, se not K14.

Handelsbanken
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K44 Vardering av finansiella

instrument till verkligt varde

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

2025 2024
mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt 16 396 66 16 461 4778 84 4862
Verkligt varde via resultatrakningen, verkligt vardeoptionen 171810 171810 167 745 167 745
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt 13862 254 14117 9610 719 10329
Verkligt varde via resultatrékningen, verkligt vardeoptionen 30458 30458 23920 23920
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 8020 1036 9 056 11752 1507 13259
Aktier och andelar
Verkligt varde via resultatréakningen, obligatoriskt 14796 945 9 15751 13340 586 16 13942
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 601 47 150 798 548 94 161 803
Tillgangar dar kunden star vardeforandringsrisken 309 203 3079 2 312284 285122 2845 17 287 984
Derivatinstrument 96 21 656 21752 52 47 017 47 069
Summa 565243 27 084 161 592488 516 867 52852 194 569913
Skulder
Skulder dar kunden star vardeférandringsrisken 309 633 3079 2 312714 285400 2845 17 288 263
Emitterade vardepapper 659 659 614 614
Derivatinstrument 89 26122 26211 39 15916 15955
Korta positioner 2161 1 2163 992 15 1007
Summa 311883 29862 2 341746 286 431 19390 17 305839

Finansiella instrument i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrékningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férséljning respektive Skulder som innehas fér

forsalining, se not K14.

En férandring i icke observerbara indata bedéms ej féranleda betydande hogre eller lagre vardering av innehaven i niva 3 varfér nagon kéanslighetsanalys ej lamnas.

Férandring av innehav i finansiella instrument i niva 3

2025 2024
Tillgangar dar ~ Skulder dar Tillgangar dar  Skulder dir
kundenstar  kunden star kundenstar  kunden star
Aktier och Derivat- Derviat- vardeforand- vardeforand- — Aktier och Derivat- Derviat- véardeforand- vardeforand-
mkr andelar tillgangar skulder  ringsrisken ringsrisken andelar tillgangar skulder  ringsrisken ringsrisken
Ingaende balans 177 0 o] 17 -17 174 2 -2 77 =77
Nyanskaffningar 1
Aterkop/avyttrat -11 -9 9 -5
Forfallet
Orealiserad vardeforandring i resultatrakningen -7 -6 6 -6 -2 2 -60 60
Orealiserad vardeforandring i
Ovrigt totalresultat 13
Forflyttning fran niva 1 eller 2
Forflyttning till niva 1 eller 2
Utgaende balans 159 0 o] 2 -2 177 o] 0 17 -17

Finansiella instrument i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansriakningen omklassificerats till Tillgdngar som innehas fér férsalining respektive Skulder som innehas fér

forséljning, se not K14.

En férandring i icke observerbara indata bedéms ej féranleda betydande hogre eller Iagre vardering av innehaven i niva 3 varfér nagon kéanslighetsanalys ej lamnas.

Varderingshierarkin

Finansiella instrument varderade till verkligt
varde har i tabellerna kategoriserats med avse-
ende pa hur de varderats och graden av trans-
parens kring marknadsdata som anvants vid
varderingen. Kategoriseringen framgar som
niva 1-3 i tabellerna. Finansiella instrument
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som varderas till ett direkt och likvitt marknads-
pris kategoriseras som niva 1. Dessa finansiella
instrument bestar framst av statspapper och
andra rantebarande vardepapper som handlas
aktivt, noterade aktier samt korta positioner i
motsvarande tillgangar. | niva 1ingar dven mer-
parten av de fondandelar och andra tillgangar
som &r kopplade till fondforsakringskontrakt
och liknande avtal samt motsvarande skulder.
Finansiella instrument som varderas med var-

deringsmodeller som i allt vasentligt bygger pa
marknadsdata kategoriseras som niva 2. | niva
2 ingar framst rantebarande vardepapper samt
rénte- och valutarelaterade derivat. Finansiella
instrument vars vardering i vasentlig utstrack-
ning paverkas av indata som inte gar att veri-
fiera med externa marknadsuppgifter kategori-
seras som niva 3. | niva 3 ingar onoterade
aktier, vissa innehav i riskkapitalfonder samt
vissa derivat.

Handelsbanken



K44 forts.

Som grund for indelningen ligger den varde-
ringsmetod som anvants pa balansdagen. Om
kategorin for ett specifikt instrument har for-
andrats i jamforelse med féregaende balansdag
(2024-12-31) har instrumentet flyttats mellan
nivaerna i tabellen. Under aret har 0,3 mdkr av-
seende innehav i obligationer och andra rénte-
barande vardepapper flyttats fran niva 2 till
niva 1. Overféringen mellan nivaerna har genom-
forts till folid av en férnyad bedomning av mark-
nadsaktiviteten. Arets forandringar av innehav i
niva 3 redovisas i en separat tabell, se nedan.

Innehav i niva 3 bestar framst av onoterade
aktier. Koncernens innehav av onoterade
aktier bestar till Svervagande del av andelar

i foretag som utfér stodjande verksamhet for
banken. Det kan exempelvis réra sig om ande-
lar i clearingorganisationer och infrastruktur-
samarbeten pa Handelsbankens hemma-
marknader. Sadana innehav virderas i regel
till bankens andel av substansvardet i bolaget,
alternativt till det pris till vilket den senaste
transaktionen genomfordes. Onoterade aktier
ar i allt vasentligt klassificerade till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat. Vardeforandringar
pa dessa innehav redovisas darmed i 6vrigt
totalresultat.

Verkligt virde pa finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvirde
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Vissa innehav i riskkapitalfonder kategoriseras
som niva 3. De varderas med varderingsmo-
deller som huvudsakligen bygger pa relativvar-
dering av jamférbara noterade féretag i samma
bransch. Det resultatmatt som jamférelsen
bygger pa justeras for faktorer som stor jam-
forelsen mellan investeringen och
jamforelsebolaget. Darefter beraknas vardet
pa basis av vinstmultiplar, exempelvis P/E-tal och
EV/EBITA. Merparten av dessa innehav utgér
placeringstillgangar i koncernens forsakrings-
rorelse.

Arets realiserade vardeforandringar pa
finansiella instrument i nivad 3 som redovisas
i resultatrakningen uppgar till 4 mkr (1).

2025 2024

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 408 155 408 155 530 009 530009
Ovrig utlaning till centralbanker 24526 24526 12547 12547
Utlaning till 6vriga kreditinstitut 6 064 15355 285 21704 4305 13966 362 18633
Utlaning till allménheten 41057 33299 2226797 2301152 27977 1137 2336 300 2365414
Summa 479802 48 654 2227082 2755538 574838 15103 2336662 2926 603
Skulder

Skulder till kreditinstitut 18491 42918 61 409 39764 44828 84592
In- och upplaning fran allmanheten 1278299 15336 1293635 1312915 7628 1320543
Emitterade vardepapper 1405749 25257 1431 006 917 859 626 936 1544795
Efterstallda skulder 35173 35173 38263 38263
Summa 2702539 118684 2821223 2270538 717 655 2988193

Finansiella instrument i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansriakningen omklassificerats till Tillgdngar som innehas fér férsalining respektive Skulder som innehas fér

forsélining, se not K14.

En férandring i icke observerbara indata bedéms ej féranleda betydande hogre eller lagre vardering av innehaven i niva 3 varfér nagon kéanslighetsanalys ej lamnas.

Skillnader mellan transaktionspris
och det varde som raknas fram med
hjalp av en varderingsmodell

Som framgar av redovisningsprinciperna i not
K1 periodiseras vasentliga positiva skillnader
mellan det varde som réknats fram vid det for-
sta redovisningstillfallet och transaktionspriset
(s4 kallat dag 1-resultat) vid modellvardering av
derivat. Orealiserade resultat pa grund av posi-
tiva skillnader mellan transaktionspris och det
varde som raknas fram med hjélp av en varde-
ringsmodell (s& kallade dag 1-resultat) utgérs
av bankens vinstmarginal och erséttning for att
tacka exempelvis kapital- och administrativa
kostnader. Principen innebar att en periodi-
seringseffekt om 119 mkr (164) redovisats i
nettoresultat av finansiella transaktioner under
aret. Vid utgangen av aret uppgick samman-
lagda annu ej resultatférda dag 1-resultat till
412 mkr (500).

Handelsbanken

Principer for upplysningar om
verkligt viarde pa finansiella
instrument som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde

Upplysningar om verkligt véarde pa finansiella
instrument som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde ldamnas i not K43 och i tabellen
nedan. Dessa instrument bestar i allt vasentligt
av utlaning samt in- och upplaning. For betal-
ningsmedel samt kortfristiga fordringar och
skulder har det redovisade vardet bedémts
vara en godtagbar estimering av det verkliga
vardet. Fordringar och skulder med férfallodag
alternativt tidpunkt for ndstkommande réante-
omsattning som infaller inom 30 dagar, har
definierats som kortfristiga.

Varderingen av utlaning till verkligt varde
baseras pa aktuell marknadsranta med anta-
gande om avtalsspecifika marginaler. Rante-
barande vardepapper har varderats till aktuellt
marknadspris i den man ett sadant funnits

tillgangligt. Upplaning samt rantebarande varde-
papper for vilka marknadsprisinformation inte
funnits har varderats med en varderingsmodell
som bygger pa marknadsdata i form av priser
eller rantor for liknande instrument.

| tabellen har den vardering som ligger till
grund fér uppgifterna om verkligt varde pa
finansiella instrument som redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde kategoriserats i den
varderingshierarki som beskrivits ovan. Betal-
ningsmedel samt inlaning har likstallts med
kontanter och kategoriserats som niva 1. | niva
1redovisas aven rantebarande vardepapper
(tilgangar och skulder) fér vilka det finns ett
aktuellt marknadspris. Utlaning fér vilken anta-
gandet om avtalsspecifika marginaler vasent-
ligt paverkat upplysningen om verkligt varde
har kategoriserats som niva 3. Ovriga instru-
ment 4r kategoriserade som niva 2.
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K45 Stallda och mottagna sakerheter
samt 6verforda finansiella tillgangar

For egna skulder stéllda sakerheter

mkr 2025 2024
Likvida medel 22710 14 590
Rantebarande vardepapper, aterkopsavtal 1269 1077
Rantebarande vardepapper, 6vrigt 3383 1325
Lanefordringar till forman for sakerstallda obligationer 721 345 750510
Aktier, vardepappersutlaning 195 129
Aktier, 6vrigt 5311 5677
For forsakringstagarnas rakning pantsatta tillgangar 313 804 289253
Ovrigt 1289 1336
Summa 1069307 1063896
varav panter som fritt kan &terkallas av banken 10 15
Ovriga stillda sakerheter
mkr 2025 2024
Likvida medel 62 256
Rantebarande vardepapper 85719 87 535
Aktier, vardepappersutlaning 5589 2546
Aktier, 6vrigt 713
Summa 92082 90 336
varav panter som fritt kan aterkallas av banken 75538 77729
Med Ovriga stallda sakerheter avses sakerheter som stallts for forpliktelser som ej redovisas i balansrakningen.
Mottagna sakerheter
mkr 2025 2024
Omvanda aterkopsavtal 34692 39743
varav salda eller pantsatta pa nytt 2710 5109
Vardepappersinlaning 8789 4503
varav salda eller pantsatta pa nytt 5075 2750
Summa 43 480 44 246
Bverforda finansiella tillgangar redovisade i balansrakningen
2025 2024
Redovisat Redovisat varde Redovisat Redovisat varde
mkr varde hanforlig skuld varde hanforlig skuld
Aktier, vardepappersutlaning’ 5784 91 2674 106
Rantebarande vardepapper, aterkdpsavtal 787 1077 0
Rantebarande vardepapper, 6vrigt 483
Ovrigt 2 2 17 17
Summa 7 055 93 3768 124

1) Redovisat varde hanforlig skuld avseende vardepappersutlaning avser mottagen kontantsékerhet.

258 Arsredovisning 2025

Handelsbanken



K45 forts.

Stallda sakerheter

Finansiella tillgangar som redovisas i balans-
rakningen och som bolag i koncernen stallt
som sakerheter eller pantsatt redovisas dess-
utom som stallda sékerheter. Bolag i koncernen
staller sakerheter och pantsatter regelmassigt
finansiella tillgangar som sékerhet fér sina
skyldigheter gentemot till exempel central-
banker, borser, centrala vardepappersforvarare,
clearingorganisationer och andra institutioner
med liknande eller narliggande funktioner samt
gentemot innehavare av sékerstéllda obligatio-
ner och férsakringstagare.

For egna skulder stéllda sakerheter

| samband med aterkdpsavtal och vardepap-
persutlaning mottas kontantsakerheter som
beroende pa motpart redovisas som Skuld till
kreditinstitut eller In- och upplaning fran all-
ménheten i balansrakningen. Rantebarande
vardepapper samt aktier som salts eller lanats
ut i samband med dessa transaktioner redovi-
sas forutom i balansrakningen aven som stalld
sékerhet.

Stadshypotek emitterar sakerstéllda obliga-
tioner vilka redovisas som Emitterade vérde-
papper i balansrakningen. For att skydda inne-
havare av sékerstéllda obligationer vid handelse
av insolvens har de lanefordringar som inneha-
vare har férmansratt i pantsatts. Lanefordringar
till férman fér sékerstallda obligationer utgors
av hypotekslan och denna utlaning redovisas
forutom i balansrékningen dven som stalld
sakerhet.

Handelsbanken Liv har férsakringsatagan-
den som redovisas som Forsakringsskulder
och Skulder dar kunden star vardeférandrings-
risken i balansrakningen. For att skydda for-
sakringstagarna vid handelse av insolvens har
tillgangar som férsakringstagarna har formans-
ratt i pantsatts. Dessa tillgangar utgors framst
av Tillgangar dar kunden star vardeférandrings-
risken och Aktier och andelar och dessa till-
gangar redovisas férutom i balansrakningen
aven som stalld sékerhet.

Handelsbanken

Ovriga stillda sikerheter for

annat @n egna skulder

Ovriga stillda sakerheter for annat 4n egna
skulder avser huvudsakligen rédntebarande var-
depapper som stéllts som sakerhet i central-
banker och andra kreditinstitut, for betalnings-
system, vardepappershandel och clearing. |
stallda sakerheter for annat an bankens egna
skulder ingar dven sakerheter som stllts for
tredje mans rakning eller for bankens egna
eventualforpliktelser.

Mottagna sdkerheter

Banken mottar sékerheter som garanti for att
tacka en motparts skyldighet i samband med
omvanda aterkopsavtal och vardepappers-
inlaning. Dessa sakerheter redovisas utanfor
balansrakningen. Mottagna sakerheter enligt
omvanda aterkdpsavtal och avtal om varde-
papperinlaning kan saljas eller pantsattas
vidare till tredje part. For vidare information om
aterképstransaktioner och vardepapperslan,
se not K1. Information om mottagna panter for
utlaning och andra mottagna sakerheter fram-
gar av not K2.

Overforda finansiella tillgangar
redovisade i balansrakningen

Overférda finansiella tillgangar &r redovisade
som tillgangar i balansrakningen, men fér
dessa har ratten till framtida kassafloden direkt
eller indirekt 6verforts till en extern motpart.
Merparten av de 6verforda finansiella till-
gangar som redovisas i balansrakningen be-
star av vardepapper som salts i en aterkops-
transaktion samt utldnade aktier. Aterkopsavtal
ar en form av inlaning mot sakerhet dar banken
séljer vardepapper med avtal om att till ett fast-
stallt pris aterképa dessa vid en forutbestamd
framtida tidpunkt. Avtal om utlaning av varde-
papper ar transaktioner dar banken lanar ut
vardepapper till en motpart och erhaller en av-
gift. Aterképsavtal och avtal om vardepappers-
lan innebar i allmanhet stillande av sikerhet.
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Banken overfor aganderéatten av finansiella till-
gangar i samband med aterképsavtal och var-
depapperslan vilket innebér att képaren/lan-
tagaren har ratt att vidaresilja, aterpantsiatta
eller pa annat satt férfoga dver de kopta/lanade
vardepappren. Trots att &ganderatten overforts
i dessa transaktioner kvarstar tillgangen i
balansrakningen till marknadsvarde under
avtalets l6ptid. Detta eftersom bade aterkops-
avtal och vardepapperslan innebar att banken
ar exponerad mot vardepapprens vardefor-
andringsrisk under transaktionens I6ptid samt
aterlamnas dessa nar avtalet l6per ut. | samband
med aterképsavtal och vardepappersutlaning
mottas kontantsakerheter som beroende pa
motpart redovisas som Skuld till kreditinstitut
eller In- och upplaning fran allmanheten i
balansrakningen. Hanférliga skulder redovisas
i noten fore eventuell kvittning i balansrak-
ningen. Utéver mottagen kontantsdkerhet som
anges i tabellen fér vardepapperslan erhalls
sékerheter i form av andra vardepapper som
tacker skillnaden mellan de 6verférda tillgang-
arnas verkliga vérde och den redovisade skul-
dens verkliga varde. For vidare information om
aterkopstransaktioner och vardepapperslan,
se not K1.

Som 6vriga 6verférda finansiella tillgangar
redovisas rantebdrande vardepapper som
stéllts som sakerhet for vardepappershandel,
clearing med mera och dar férfoganderatten
Over vardepappret évergatt till mottagaren.
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K46 Eventualforpliktelser

mkr 2025 2024

Ansvarsforbindelser

Garantiforbindelser, krediter 3855 8135
Garantiférbindelser, 6vriga 36 085 45697
Oéterkalleliga remburser 118 665
Ovrigt 417 1256
Summa 40474 55754
varav féremal fér nedskrivningsprévning 40474 55754
Ataganden
Kreditloften 331591 333969
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 99033 100717
Ovrigt 35765 7828
Summa 466 388 442514
varav féremal fér nedskrivningsprévning 238720 242 965
Summa eventualférpliktelser 506 863 498 268
Reservering for forvantade kreditforluster redovisad som avsattning, se not K38. 74 155

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelserna bestar i huvudsak av olika typer av garantiférbindelser. Kreditgarantier ges till kunder for att garantera ataganden i andra kredit- och pensionsinstitut. Ovriga garantier
utgérs framst av kommersiella garantier sasom anbudsgarantier, garantier avseende férskottsbetalningar, garantier under ansvarstiden och exportrelaterade garantier. Ansvarsférbindelser
omfattar ocksé outnyttjade oaterkalleliga importremburser och bekraftade exportremburser. Dessa transaktioner ingér i bankens tjanster och &r till stéd fér bankens kunder. | tabellen anges
garantiernas nominella belopp.

Tvister

Banken har en portfélj med bolan som &r utstallda i schweizerfranc till lantagare i Polen, vilken uppgick till cirka 52 mkr vid arets utgang. Det foéreligger en osakerhet i polsk rétt avseende
tillampningen av olika kreditvillkor som involverar utlandsk valuta. Namnda rattsutveckling kan leda till att vissa avtalsvillkor i bankens utlaning till lantagare i Polen inte kan tillimpas sasom
avsett och att vissa kunder ska ersittas. En avsattning om 144 mkr for uppskattade ersattningar till lantagare hanforliga till tvistemal har redovisats per 2025-12-31, vilken ingér i posten Ovrigt
inot K38. Darutdver &r det i nuldget inte praktiskt mgjligt att uppskatta eventuella ytterligare finansiella effekter pa banken eller sannolikheten fér olika utfall och dérav I&mnas ingen upplysning
om eventualforpliktelse.

Beddmningen &r att de dvriga tvistemalen i allt vasentligt kommer att utfalla till koncernens férdel. Tvistebeloppen bedéms inte kunna f& en vasentlig inverkan pa koncernens stélining eller
resultat och darav lamnas ingen upplysning om eventualforpliktelse.

K47 Leasing

Handelsbanken som | givare
Finansiella leasingavtal

mkr 2025 2024
Finansiella intakter fran nettoinvesteringen 389 611
Variabla leasingavgifter 320 539
Summa’ 709 1150

1) Ingér i resultatposten Rénteintakter.

Férdelning av odiskonterade leasingfordringar pa forfallotidpunkter samt nettoinvestering

mkr 2025 2024
Upp till 1 ar 1945 2876
1 artill 2 ar 2586 2542
2 artill 3 ar 3425 2984
3artill 4 ar 1296 2455
4 artill 5 ar 482 1120
Over 5 ar 2066 2508
Summa odiskonterade leasingfordringar 11 800 14 485
Ej intjanade finansiella intakter -610 -957
Nettoinvestering 11190 13528

Samtliga avtal dar koncernen &r leasegivare har definierats som finansiella leasingavtal. Sddana leasingavtal redovisas som utlaning i balansrékningen, initialt till ett belopp som motsvarar
nettoinvesteringen. Férandringen mellan aren beror pa minskade leasingvolymer, avseende avveckling av leasingportfélj. Leasingobjekten bestar huvudsakligen av fordon och maskiner.
Samtliga leasingavtal har garanterade restvarden. Vid utgangen av aret fanns i koncernen ett leasingengagemang som hade ett redovisat varde éverstigande 1 mdkr.
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K47 forts.

Handelsbanken som | gare
Poster i resultatrakningen

mkr 2025 2024
Rantekostnader leasingskulder -90 -74
Summa' -90 -74
Av- och nedskrivning nyttjanderéatter

Fastigheter -735 -702
Inventarier -14 -14
Summa? -749 -716
Kostnader for korttidsleasing -81 -76
Kostnader fér leasingavtal i vilkka den underliggande tillgangen &r av lagt varde -56 -54
Variabla leasingavgifter som inte ingér i berdkningen av leasingskulder -172 -175
Summa?® -309 -262
Totala kostnader for leasingavtal -1148 -1052
Poster i balansrakningen

mkr 2025 2024
Nyttjanderatter®

Fastigheter 2703 2593
Inventarier 29 29
Summa 2732 2622
Tillkommande nyttjanderatter® 891 392
Leasingskulder® 2859 2751
Totala kassautfloden fér leasingavtal -1110 -1078
1) Ingér i resultatposten Rantekostnader.

2) Ingér i resultatposten Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar, varav -19 mkr (-12) avser nedskrivning.

3) Ingar i resultatposten Ovriga kostnader.

4) Nyttjanderétter ingar i balansposten Materiella tillgangar.

5) Under aret nya leasingkontrakt som ingar i nyttjanderatter.

6) Leasingskulder ingér i balansposten Ovriga skulder.

Aterstaende loptider avseende leasingskulder

mkr 2025 2024
Upp till 6 manader 362 377
6 manader till 1 ar 351 320
1 artill 2 ar 682 607
2artill 5 ar 1111 1201
Over 5 ar 710 474
Summa 3216 2979

Bankens leasingavtal utgérs huvudsakligen av hyreskontrakt avseende lokaler. Darutéver omfattar leasingavtalen framst multifunktionsskrivare, persondatorer och diverse 6vriga

kontorsinventarier.

Huvuddelen av hyreskontrakten avseende lokaler har en avtalstid mellan tre ar till tio ar. Vissa av bankens hyreskontrakt fér lokaler innehaller en méjlighet till férlangning av avtalstiden, vilken

innebar att hyreskontraktet forlangs fér en angiven period om kontraktet inte ségs upp vid en specifik tidpunkt. Det férekommer dven hyreskontrakt avseende lokaler som innehaller en

mojlighet for banken att séga upp hyreskontraktet i fortid. Vid faststéllande av leasingperiodens langd for hyreskontrakt inkluderas méjligheter att forlanga ett leasingkontrakt, eller avsluta ett

leasing kontrakt i fortid, endast vid mycket hog grad av sannolikhet att dessa kommer att utnyttjas.

Banken har ingatt leasingavtal som &r kortare &n tolv manader och leasingavtal i vilkka den underliggande tillgangen r av lagt vérde, vilka kostnadsfors i enlighet med undantaget i IFRS 16

Leasingavtal, och darmed inte ingér i leasingskulder och nyttjanderéatter.

Handelsbanken
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1 Koncernen
|
K48 S tinf ti
Segmentinformation 2025
Stor- Neder- . Justeringar och
mkr Sverige britannien Norge landerna Markets Ovrigt elimineringar Totalt
Rantenetto 25415 9401 4969 1817 5 935 42542
Provisionsnetto 9463 838 716 177 595 73 11863
Nettoresultat av finansiella transaktioner 852 207 78 22 1079 -547 1692
Forsakringsnetto 289 289
Andelar i intresseforetags och joint ventures resultat -9 -9
Ovriga intakter 20 8 19 4 5 295 419
Summa intakter 36109 10454 5782 2019 1684 748 56 796
Personalkostnader -5133 -3738 -1282 -616 -941 -3368 302 -14777
Ovriga kostnader -1158 -992 -236 -118 -510 -3754 -6770
Internt képta och salda tjanster -4 520 -831 -878 -319 57 6489
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -753 -470 -120 -66 -155 -433 -23 -2020
Summa kostnader -11563 -6 032 -2516 -1119 -1548 -1067 279 -23567
Resultat fore kreditforluster och statliga avgifter 24546 4423 3266 900 135 -319 279 33229
Kreditforluster, netto 133 92 44 -4 0 47 313
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar 7 -1 2 0 8
Statliga avgifter -2030 -56 -418 -141 -23 -130 -2800
Rorelseresultat 22655 4457 2894 754 112 -402 279 30750
Resultatutdelning 359 43 50 0 -402 -50
Roérelseresultat efter resultatutdelning 23014 4501 2945 754 -290 -452 279 30750
Interna intakter' 1451 2928 -8 807 -735 -1076 6240
K/I-tal, % 317 57,56 43,1 554 120.7 41,5
Kreditforlustniva, % -0.01 -0.03 -0.01 0.00 0.00 -0.01
Utlaning till allménheten 1591612 228508 287 383 109792 17 862 28609 0 2263765
In- och upplaning fran allmanheten 858 339 266 404 96 220 37 960 -1550 36 425 -14 1293784
Allokerat kapital 120494 26510 21991 6457 1564 3355 18953 199 355
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 153 13,0 10,8 9,7 -14.6 131
Medelantal anstéllda 4602 2784 981 430 432 2486 11715

1) Interna intakter som ingar i Summa intakter bestar av intakter fran transaktioner med andra rérelsesegment och Ovrigt. Eftersom rénteintékter och rantekostnader redovisas netto som en
intakt innebar det att interna intakter bland annat innehéller nettot av intern finansieringskostnad mellan segmenten och Ovrigt.

I kolumnen Ovrigt ingér allokerat kapital hanférligt till avyttringsgruppen i Finland.

Roérelsesegmenten redovisas i enlighet med
IFRS 8 Rérelsesegment, vilket innebar att
segmentinformationen presenteras pa mot-
svarande satt som tillampas internt i styrnings-
syfte. Handelsbankens verksamhet presente-
ras uppdelat pa segmenten Sverige, Stor-
britannien, Norge, Nederlanderna samt Markets.
Kontorsrorelsen i Handelsbanken tillhanda-
haller ett fokuserat erbjudande inom finansie-
ring, betalning, finansiella radgivningstjanster
samt sparande och pension. | landsegmenten
ingar férutom kontorsrérelsen dven kapitalfor-
valtnings- och forsakringsverksamheten. Varje
land féljs upp som en fristdende resultatenhet
och styrs av en landchef. | Sverige och Stor-
britannien ar kontorsrorelsen organiserad i 1an
respektive distrikt. Segmentet Markets ar ban-
kens investmentbank, vilket bland annat inbe-
griper vardepappershandel och investerings-
radgivning. Segmentens resultat visas fére och
efter intern resultatutdelning. Den interna
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resultatutdelningen innebar att kundansvarig
enhet tilldelas allt resultat som harrér fran dess
kunders transaktioner med banken, oavsett
inom vilket segment transaktionen ar genom-
ford. Dessutom redovisas intékter och kostna-
der fér internt utférda tjanster netto pa raden
Internt kdpta och salda tjanster. Transaktioner
mellan segmenten redovisas huvudsakligen
enligt sjalvkostnadsprincipen. | kolumnerna
Ovrigt samt Justeringar och elimineringar visas
poster som inte har till nagot specifikt segment
eller elimineras pa koncernniva. | kolumnen
Ovrigt ingér till dvervagande del finansforvalt-
ning och centrala affarsstodjande enheter.
Vidare ingar bankens internationella verksam-
het utanfér hemmamarknaderna och transak-
tioner hanforliga till reserveringen for resultat-
andelssystemet Oktogonen. | kolumnen Juste-
ringar och elimineringar redovisas bland annat
justeringar for personalkostnader. | justeringar
for personalkostnader ingar skillnaden mellan

koncernens pensionskostnader berdknade
enligt IAS 19 Ersattningar till anstéllda och
lokalt berdknade pensionskostnader.

Interna intakter bestar framst av interna ran-
tor och provisioner. | segmentens resultatrak-
ningar ingar dessutom interna poster i form av
ersattningar for interna tjanster. Interndebite-
ring sker huvudsakligen enligt sjélvkostnads-
principen. | kontorsrérelsen bestar tillgangarna
till storsta delen av utlaning till allmanheten och
skulderna av inlaning fran allmanheten samt
intern upplaning. Tillgdngarna i kolumnen Ovrigt
bestar till 6vervagande del av internutlaning
till de olika segmenten, medan skulderna fram-
forallt bestar av extern upplaning. Det alloke-
rade kapitalet for segmenten 6verensstammer
med kapitalférdelningen enligt den interna
styrmodellen.

Handelsbanken



K48 forts.
Segmentinformation 2024

Stor- Neder- Justeringar och
mkr Sverige britannien Norge landerna Markets Ovrigt  elimineringar Totalt
Réantenetto 29003 10729 5162 1967 -17 -3 46 841
Provisionsnetto 9066 869 695 188 621 288 11726
Nettoresultat av finansiella transaktioner 959 225 80 18 1220 602 3103
Forsakringsnetto 423 -1 422
Andelar i intresseféretags och joint ventures resultat 27 27
Ovriga intakter 84 15 21 3 3 99 225
Summa intakter 39535 11 837 5957 2176 1826 1015 62345
Personalkostnader -5073 -3579 -1307 -611 -985 -4428 252 -15731
Ovriga kostnader -1173 -841 -517 -145 -509 -4290 -7474
Internt kdpta och salda tjanster -4 899 -1445 -809 -322 72 7 404
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -773 -378 -106 -58 -145 -520 -24 -2004
Summa kostnader -11918 -6242 -2739 -1136 -1567 -1834 228 -25209
Resultat fore kreditférluster och statliga avgifter 27 617 5595 3217 1040 259 -819 228 37136
Kreditforluster, netto 377 139 72 2 0 12 601
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och
immateriella tillgangar 8 0 5 0 0 13
Statliga avgifter -2033 -47 -411 -132 -25 -86 -2733
Rorelseresultat 25969 5686 2883 910 234 -893 228 35016
Resultatutdelning 371 49 61 0 -423 -58
Rorelseresultat efter resultatutdelning 26339 5736 2943 910 -189 -951 228 35016
Interna intakter' 5009 4045 -10458 -152 -156 1712
K/I-tal, % 299 525 455 522 1117 40.4
Kreditforlustniva, % -0.02 -0.06 -0.02 0.00 0,00 -0.02
Utlaning till allménheten 1589948 246790 320705 104 604 15335 20496 2297878
In- och upplaning fran allmanheten 848 854 289072 97713 44743 711 29671 -25 1310739
Allokerat kapital 123381 27 866 22684 5690 1831 5915 22660 210027
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 17,3 171 10,4 13,0 -91 145
Medelantal anstéllda 4764 2842 993 425 470 2729 12224

1) Interna intakter som ingar i Summa intakter bestar av intakter fran transaktioner med andra rérelsesegment och Ovrigt. Eftersom rénteintakter och rantekostnader redovisas netto som en
intékt innebar det att interna intékter bland annat innehaller nettot av intern finansieringskostnad mellan segmenten och Ovrigt.

| kolumnen Ovrigt ingar allokerat kapital hanforligt till avyttringsgruppen i Finland.

Intékter per produktomrade

mkr 2025 2024
In- och utlaning privat 19009 20935
In- och utlaning féretag 23614 27 139
Betalningar netto 1778 1802
Kapitalférvaltning fonder 7187 7 151
Pension och Forsakring 950 901
Investmentbankstjanster 2470 3226
Ovrigt 1788 1192
Summa 56 796 62345
Handelsbanken Arsredovisning 2025 263



Finansiella rapporter
Koncernen
|

K49 Geografisk information

Geografisk information 2025

Arets resultat

hanforlig till
avvecklad varav materiella
varav verksamhet Anlaggnings- anlaggnings-
mkr Intdkter Rorelseresultat Skatt aktuell skatt efter skatt Tillgangar tillgangar tillgangar
Sverige 37 482 21617 -3906 -4234 3039170 5461 2963
Storbritannien 11 243 5421 -1510 -1517 369917 1772 1254
Norge 5315 2652 -823 -873 348 508 1015 460
Nederlanderna 2010 784 -314 -315 283861 221 163
USA 547 403 -116 -134 309323 57 57
Luxemburg 233 77 -23 -23 11922 13 13
Danmark 19 18 =5) -5
Polen -3 65 0
Finland -266 44906 18 1
Goodwill och 6vriga koncernévervarden 4 366 4 366 22
Elimineringar -50 -286 -59 -92 -1024 407 24 24
Summa 56 796 30750 -6755 -7193 -266 3387 566 12948 4956
Geografisk information 2024
Arets resultat
hanforlig till
avvecklad varav materiella
varav verksamhet Anlaggnings- anldggnings-
mkr Intédkter Rorelseresultat Skatt aktuell skatt efter skatt Tillgangar tillgangar tillgangar
Sverige 40307 23330 -4 478 -4 648 3148069 5447 2805
Storbritannien 12710 6748 -1882 -1877 425253 1692 999
Norge 5837 2968 -844 -871 381499 1125 560
Nederlanderna 2296 1072 -397 -398 310052 260 199
USA 664 515 -87 -84 389127 81 81
Luxemburg 300 134 -31 -31 13319 4 4
Danmark 39 28 -10 -10 6 0 0
Polen -23 -91 0 209 0 0
Finland 234 100 630 -6 -43
Gooduwill och évriga koncernévervarden 4452 4452 24
Elimineringar 216 310 -66 6 -1233 444 174 174
Summa 62345 35016 -7795 -7913 234 3539173 13228 4803

Intakter, rérelseresultat, arets resultat hanférligt till avvecklad verksamhet efter skatt samt tillgdngar som presenteras i den geografiska informationen bestar av interna och externa intékter,
kostnader och tillgangar i respektive land. Den geografiska férdelningen av intékter och kostnader ar baserad pa det land dér transaktionen &r genomférd och &r inte jamférbar med
redovisningen av segmentinformationen. Med skatt avses aktuell och uppskjuten skatt. Ytterligare geografisk information lamnas i not M20 avseende koncernféretag och deras séte samt i not
K8 avseende medelantal anstéllda per land. D& Finland redovisas som Tillgangar och skulder som innehas for forsaljining samt avvecklad verksamhet framgar mer detaljerad information for
Finland i not K14.
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K50 Tillgangar och skulders

fordelning pa vasentliga valutor

y

2025 Ovriga
mkr SEK EUR NOK GBP usD valutor Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 31171 163 466 4 336 96 089 113 093 0 408 155
Ovrig utlaning till centralbanker 8954 2947 12 625 24526
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 169 300 9217 66 9689 188272
Utlaning till vriga kreditinstitut 689 6 033 13096 322 1521 48 21711
Utlaning till allménheten 1588 027 188 451 291766 231671 4408 2868 2307 191
varav féretag 597 538 126 674 167902 168 691 4283 2065 1067 153
varav hushall 977 067 61776 123 864 62980 125 802 1226615
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 44 840 1016 7775 0 53631
Ovriga ej valutafordelade poster 384081 384 081
Summa tillgangar 2227063 371129 329 665 328082 128711 2916 3387 566
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 12308 30767 19836 675 537 401 64 525
In- och upplaning fran allméanheten 823482 75271 104 220 261024 25830 3957 1293784
varav féretag 325 687 61020 57 148 191529 23251 2948 661 584
varav hushall 497 795 14 251 47072 69 495 2580 1009 632200
Emitterade vardepapper 551261 417 922 21202 26 638 387 200 24963 1429185
Efterstallda skulder 19195 6199 8667 34061
Ovriga ej valutaférdelade poster, inkl eget kapital 566 010 566 010
Summa skulder och eget kapital 1953062 543154 145258 294536 422235 29321 3387 566
Valutaférdelade 6vriga tillgangar och skulder, netto 171898 -184 369 -33492 293508 26 498
Nettoposition i valuta -128 38 54 -15 93 42
2024 Ovriga
mkr SEK EUR NOK GBP usb valutor Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 63478 203777 4160 125771 132799 23 530 009
Ovrig utlaning till centralbanker 3352 9195 12547
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 152122 8971 74 11 440 172 606
Utlaning till dvriga kreditinstitut 1930 3047 10924 617 2218 188 18923
Utlaning till allménheten 1567 637 219 855 325257 249 285 7 583 2469 2372086
varav féretag 598763 155273 185593 179980 7423 1565 1128597
varav hushall 967 327 64582 139665 69 305 160 904 1241943
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 34 053 555 12900 0 47 508
Ovriga ej valutafordelade poster 385493 385493
Summa tillgangar 2204712 439557 362511 375673 154 039 2681 3539173
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 21125 34762 27 340 485 337 479 84528
In- och upplaning fran allmanheten 808 538 100 333 103939 282784 21170 3718 1320481
varav féretag 330706 85798 58033 206 315 17598 2896 701 346
varav hushall 477 832 14535 45 906 76 469 35672 822 619136
Emitterade vardepapper 560 189 447 647 28294 35214 456 621 22062 1550027
Efterstallda skulder 20519 6722 9814 37 054
Ovriga ej valutaférdelade poster, inkl eget kapital 547 083 547 083
Summa skulder och eget kapital 1936 934 603 261 159573 325205 487 942 26 258 3539173
Valutaférdelade 6vriga tillgangar och skulder, netto 163620 -202929 -50508 333936 23579
Nettoposition i valuta -84 8 -40 34 1 -80

Bankens syn pa valutarisktagande framgar av not K2.

Tillgangar och skulder i tabellen ovan inkluderar avyttringsgruppen i Finland som i balansrakningen omklassificerats till Tillgangar som innehas for férséljning respektive Skulder som innehas fér

forsaljning, se not K14.

Handelsbanken
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K51 Innehav iicke-konsoliderade
strukturerade foretag

Innehav i fonder

mkr 2025 2024
Aktier och andelar 6 363 6 365
Tillgangar dar kunden stér vardeférandringsrisken 293 869 273071
Summa 300232 279436

Ett strukturerat foretag ar ett féretag som har
utformats sa att roster eller liknande rattigheter
inte ar den dominerande faktorn vid avgéran-
det av vem som har det bestdammande infly-
tandet i foretaget, exempelvis nar rostratten
endast avser administrativa uppgifter och rele-
vanta aktiviteter regleras genom avtal. Handels-
bankens innehav i icke-konsoliderade struktu-
rerade féretag ar begransade och utgors av
fondandelar.

Innehav i fondandelar genom
fondforsakringsavtal

Fondandelar ags framst genom fondforsak-
ringsavtal hos Handelsbanken Liv. Férsakrings-
tagaren valjer hur sparandet ska placeras,
inom ramen for de villkor som foreligger i for-
sékringsavtalet, och har risken fér fondande-
larnas vardeforandring. Av Handelsbanken
férvaltade fonder inom fondférsakring star
banken f6r sina kunders rakning som agare

till 50% eller mer av andelarna i 11 (11) fonder.
Den totala fondformégenheten i dessa fonder
uppgar till 220 413 mkr (211 517) dar Handels-
banken for sina kunders rakning innehar

139 602 mkr (132 626). Bedémningen &r att
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koncernens innehav i fondandelar till foljd av
fondforsakringsavtal med kunder inte medfor
att koncernen &r exponerad mot rérlig avkast-
ning. Dessa innehav exkluderas saledes i
bedémningen av om det foreligger bestam-
mande inflytande 6ver en fond. Fondandelar
som ags genom fondférsakringsavtal konsoli-
deras saledes inte och utgdr darmed icke-
konsoliderade strukturerade foéretag. Inneha-
ven redovisas som Tillgangar dar kunden star
vardeférandringsrisken och korresponderande
skuld till férsékringstagarna redovisas i balans-
posten Skulder dar kunden star vardeférand-
ringsrisken. Koncernens totala innehav i fond-
andelar som &gs genom fondférsakringsavtal
presenteras pa raden Tillgangar dar kunden
star vardeforandringsrisken i tabellen ovan.

Andra innehav i fondandelar

Koncernen ager vidare fondandelar som utgor
placeringstillgangar i traditionell livférsakring
inom Handelsbanken Liv samt i egenskap av
market maker. Fonder for vilka banken ar kapi-
talforvaltare och dar banken ager mer an 50
procent av andelarna konsolideras. Agande
mellan 20 och 50 procent konsolideras i vissa

fall om omstandigheterna gor gallande att ban-
ken har ett bestammande inflytande, exempel-
vis genom att fonden har ett brett forvaltnings-
mandat och genererar en hog andel variabel
avkastning. Bankens innehav i fonden redovi-
sas till verkligt varde pa raden Aktier och ande-
lar i balansrakningen. Resterande andel av fon-
dens verkliga varde konsolideras och redovisas
i balansposterna Tillgangar respektive Skulder
dar kunden star vardeforandringsrisken. Det
férelag inga innehav i fondandelar som upp-
fyllde kriterierna for konsolidering per 2025-12-31
respektive 2024-12-31. Koncernens innehav i
fondandelar inom traditionell livférsékring samt
i egenskap av market maker utgjorde saledes
icke-konsoliderade strukturerade foretag och
presenteras pa raden Aktier och andelar i
tabellen ovan. Den maximala exponeringen for
forlust hanforlig till innehaven i icke-konsolide-
rade strukturerade foretag ar det redovisade
vérdet pa innehaven. De totala tillgangarna fér
dessa foretag anses inte som meningsfull
information for att forsta de relaterade riskerna
och har darfor inte presenterats.
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K52 Upplysningar om narstaende

Intresseforetag och joint ventures

Ovriga narstaende

mkr 2025 2024 2025 2024
Tillgangar

Utlaning till allméanheten 485 434 1832 1920
Ovriga tillgangar 19 23 821 798
Summa 504 457 2653 2718
Skulder

In- och upplaning fran allménheten 973 919 2110 1544
Summa 973 919 2110 1544
Eventualforpliktelser 7 320 7 601
Intékter och kostnader

Rénteintakter 21 19 71 101
Réntekostnader -1 -10 -172 -193
Provisionsintakter 0 1 21 17
Provisionskostnader -216 -202

Ovriga intakter 19 19
Ovriga kostnader -216 -205 621 611
Summa -412 -397 560 555

Specifikation éver intresseféretagen och joint ventures samt information om aktieégartillskott till intresseféretag finns i not K22. Intresseféretagens och joint ventures verksamhet bestar i att

utfora olika typer av tjanster som har anknytning till bankens verksamhet.

| gruppen évriga narstaende ingar Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse, Svenska Handelsbankens Personalstiftelse och Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening
(Pensionskassan). Féretagen anlitar Svenska Handelsbanken AB fér sedvanliga bank- och redovisningstjanster. Vidare ingar bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare i

Handelsbanken eller av néra anhériga till dessa personer.

Moderbolagets svenska dotterbolag har betalat pensionspremier avseende férmansbestdmda pensioner till Pensionskassan uppgaende till 86 mkr (73). Pensionskassans utfastelser till
anstillda i dotterbolag garanteras av moderbolaget, det vill siga om Pensionskassan inte skulle kunna betala sina dtaganden sa ar moderbolaget skyldigt att ta éver och betala dtagandet.
Pensionskassans forpliktelser uppgaér till 7 223 mkr (7 494). Svenska Handelsbanken AB har begért ersattning av Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse uppgaende till 757 mkr (762)
avseende pensionskostnader samt av Svenska Handelsbankens Personalstiftelse uppgéaende till 61 mkr (28) fér personalframjande atgérder. Moderbolaget har per balansdagen stallt ut
garantier, framst garantier avseende férskottsbetalningar, uppgéaende till 97 mkr (107) till bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare eller av anhériga till dessa personer.

Information om krediter till ledande befattningshavare i Handelsbanken samt om ledande befattningshavares villkor och ersattningar i évrigt framgar av not K8.

K53 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Handelsbanken
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K54 Kapitaltackning

Kapitalpolicy

Banken har som mal att uppratthalla en betryg-
gande kapitalniva som svarar mot de risker
som koncernens verksamhet innebdr och som
overstiger de minimikrav som lagen foreskriver.
En god kapitalniva behovs fér att kunna hantera
situationer med finansiell pafrestning, men
aven andra handelser sasom forvarv och kraf-
tig volymtillvaxt.

Kapitalkravsregler

Enligt kapitaltackningsreglerna, férordning (EU)
nr 575/2013 (CRR) och direktiv 2013/36/EU
(CRD IV), ska banken ha karnpriméarkapital, pri-
markapital och en total kapitalbas som minst
motsvarar kraven i férhallande till det totala
riskvagda exponeringsbeloppet for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Utdver att
halla kapital enligt minimikravet ska banken
halla karnprimarkapital for att uppfylla det kom-
binerade buffertkravet som i Sverige utgors av
summan av en kapitalkonserveringsbuffert, en
cyklikalitetsbuffert, en systemriskbuffert samt
en buffert for 6vriga systemviktiga institut.
Banken har aven ett minimikapitalkrav i Pelare
2. Pelare 2-kravet ar ett individuellt krav beslu-
tat av Finansinspektionen och ska técka risker
som inte fullt ut fangas av regelverkets minimi-
och kombinerade buffertkrav. Till dessa krav
tillkommer dven en vagledning i Pelare 2 beslu-
tat av Finansinspektionen, vilket ar myndighe-
tens syn pa vilken lagsta buffert banken alaggs
halla i tillagg till det beslutade kapitalbehovet.
Banken ska dessutom géra en intern kapitalut-
vérdering. Handelsbankens kapitalpolicy anger
riktlinjerna for den interna kapitalutvarderingen.
Banken omfattas dven av ett kapitalkrav pa
nivan finansiellt konglomerat enligt lagen
(2006:531) om sirskild tillsyn dver finansiella
konglomerat, se nedan Kapitaltackning for det
finansiella konglomeratet. Vidare ska resolu-
tionsmyndigheten, som i Sverige ar Riksgalds-
kontoret, faststilla ett minimikrav pa nedskriv-
ningsbara skulder (MREL) fér banken, se nedan
Minimikravet for nedskrivningsbara skulder.
Banken har under 2025, med god marginal,
uppfyllt samtliga av de lagstadgade minimi-

och buffertnivaerna. Detaljerad information om
bankens kapitalbas och kapitalkrav finns i not
K2, Risk- och kapitalhantering, samt i bankens
Pelare 3-rapport, se handelsbanken.com/irsv.

| denna publikation aterfinns dven fullstandig
information kring villkoren avseende Handels-
bankens samtliga kapitalbas- och kvalificerade
skuldinstrument.

268 Arsredovisning 2025

Beskrivning av konsoliderad
situation

Den regleringsmassiga konsolideringen
(konsoliderad situation) bestar av moderbolaget
samt dotter- och intresseféretag som ocksa
ingar i koncernens redovisning, se bankens
Pelare 3-rapport tabell EU LI3 Oversikt 6ver
skillnader mellan olika konsolideringar (enhet
per enhet). De bolag som ingar i koncernredo-
visningen men som inte ingar i den konsolide-
rade situationen framgar ocksa av tabell EU
LI3. Precis som i koncernredovisningen konso-
lideras intresseféretag enligt kapitalandels-
metoden i den regleringsmassigt konsolide-
rade situationen. Samtliga dotterbolag som
omfattas av regelverket ingar i konsoliderad
situation. Handelsbanken har inga dotterbolag
dar den faktiska kapitalbasen underskrider
foreskriven kapitalbas.

Beskrivning av kapitalbasen
for konsoliderad situation

Kapitalbasen bestar av primart respektive
supplementart kapital. Det primara kapitalet
delas in i kdrnprimarkapital samt dvrigt primar-
kapital. Karnprimarkapitalet utgérs i huvudsak
av aktiekapital, upparbetade vinstmedel samt
6vriga reserver i de bolag som ingar i konsoli-
deringen. Ovrigt primarkapital utgors av utgivna
primarkapitaltillskott. Det supplementéra kapita-
let bestar huvudsakligen av férlagslan. Fran kapi-
talbasen gors darefter vissa avdrag. Avdragen
g6rs huvudsakligen fran karnpriméarkapitalet. For
bankens riskhantering &r det viktigt att saval kon-
cernen som den regleringsmassiga konsolide-
ringen riskmassigt kan ses som en enhet. For att
risker ska kunna hanteras effektivt i koncernen
kan kapital beh6va omférdelas mellan de olika
foretagen i koncernen. Banken har generellt sett
mojlighet att omfordela kapital mellan koncer-
nens bolag, inom ramen for de begransningar
som foljer av lagstiftning, till exempel kapitaltack-
ningskrav och bolagsrattsliga begrénsningar.
Banken ser i 6vrigt inga materiella eller rattsliga
hinder fér en snabb 6verféring av medel ur kapi-
talbasen eller aterbetalning av skulder mellan
moderbolaget och dess dotterforetag.

Primarkapital
Priméarkapitalet utgors av karnprimarkapital
respektive ovrigt primarkapital.

Karnprimarkapital

Karnprimarkapitalet utgors till storsta delen

av aktiekapital, upparbetade vinstmedel samt
6vriga reserver i de bolag som ingar i den regle-
ringsmassiga konsolideringen. | och med att

koncernens férsakringsbolag inte ingar i kon-
solideringen, se bankens Pelare 3-rapport
tabell EU LI3, ingar inte upparbetade vinst-
medel i dessa bolag i karnprimarkapitalet. De
poster som ska exkluderas fran karnprimarka-
pitalet ar framst goodwill och andra immate-
riella tillgangar samt kapitaltillskott till forsak-
ringsbolag i koncernen eller vissa uppskjutna
skattefordringar som 6verstiger 10% av karn-
primérkapitalet. Summan av kapitaltillskott
och uppskjutna skattefordringar far heller inte
overstiga 15% av karnprimarkapitalet. Eftersom
varken kapitaltillskotten till férsakringsbolagen
i koncernen eller de uppskjutna skattefordring-
arna overstiger troskelvardet, belastar dessa
inte karnpriméarkapitalet. Neutralitetsjustering
gors fér paverkan som kassaflédessakringar
har haft pa eget kapital. Dessutom ska en pris-
justering beraknas och vid behov goéras for
forsiktig vardering av instrument som varderas
till verkligt varde. Institut som har tillstand att
anvanda interna riskklassificeringsmodeller
ska gora ett avdrag for skillnaden mellan for-
vantad kreditforlust enligt internmetoden och
gjorda reserveringar fér sannolika kreditférlus-
ter i det fall de forvantade kreditférlusterna
overstiger gjorda reserveringar. Avdrag ska
aven goras for nettovérdet av redovisade over-
varden i pensionstillgangar. Avdraget far emel-
lertid minskas med ett belopp som motsvarar
bankens ratt till ersattning for pensionskostna-
der fran Handelsbankens Pensionsstiftelse.
Vidare gors ett avdrag for tillstand att inneha
egna aktier i egenskap av marknadsgarant.
Avdraget ska motsvara det hogsta marknads-
vérdet tillstandet omfattar. Slutligen gérs ett
avdrag for investeringar i vardepapperiseringar,
en justering for effekten av forandringar i egen
kreditrisk i derivat samt ett avdrag for otillracklig
tackning for nédlidande exponeringar.

Ovrigt primarkapital

Ovrigt primarkapital utgdrs av instrument

som uppfyller kraven foér primarkapitaltillskott.
Bland annat ska tillskotten ha evig 16ptid och
kunna fortidsinldsas tidigast efter fem ar och
forst efter att tillstand utfardats av tillsynsmyn-
digheten. Det nominella vardet ska kunna skri-
vas ned eller konverteras till aktier for att skapa
karnprimarkapital vid en férutbestamd niva pa
karnprimarkapitalet, och rantebetalningarna
ska ovillkorligen kunna stallas in.

Bankens samtliga primarkapitaltillskott
uppgar till 91 mdkr, emitterades under 2020
och uppfyller kraven enligt CRR. | det fall
utdelningsbara medel saknas maste kupong-
utbetalningar stéallas in for primarkapitaltillskott.

Supplementarkapital

Det supplementéra kapitalet utgérs av forlags-
1an med en 16ptid om minst fem ar.

Handelsbanken
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Kapitalkrav

Kreditrisk

Kapitalkravet for kreditrisk berdknas enligt
schablonmetoden och internmetoden enligt
CRR. Fér internmetoden finns tva olika meto-
der: internmetoden med egen skattning av

PD men utan egna skattningar av LGD och KF
(den grundlaggande internmetoden) och
internmetoden med egna skattningar av PD,
LGD och KF (den avancerade internmetoden).

Handelsbanken tillampar den grundlag-
gande internmetoden for exponeringar mot
institut, statsexponeringar, vissa produkt- och
sakerhetstyper avseende féretagsexpone-
ringar samt for vissa exponeringar i dotter-
bolagen Stadshypotek AB och Handelsbanken
Finans AB.

Den avancerade internmetoden tillampas
for merparten av exponeringarna mot stora
foretag, medelstora foretag, fastighetsbolag
och bostadsrattsféreningar samt i Stads-
hypotek AB och Handelsbanken Finans AB.
Detsamma gaéller fér hushallsexponeringar i
Sverige, Norge och Finland samt i dotterbola-
gen Stadshypotek och Handelsbanken Finans.
Kapitalkravet for aktieexponeringar i internme-
toden beréknas enligt forenklad riskviktsmetod.

Kreditrisken for samtliga exponeringar i
Handelsbankens dotterbolag Handelsbanken
plc beriknas pa solo- och konsoliderad niva
i enlighet med schablonmetoden.

Internmetoden omfattade vid arsskiftet 74%
(75) av det totala riskvagda exponeringsbelop-
pet for kreditrisk. For resterande kreditrisk-
exponeringar beradknas kapitalkravet enligt
schablonmetoden.

Den genomsnittliga riskvikten for expone-
ringar godkanda for internmetoden 6kade
under aret och uppgick till 8,8% (11.9). Den
genomshnittliga riskvikten inklusive riskvikts-
golven enligt Pelare 1for bolan i Sverige och
Norge samt for féretagsexponeringar med pant
i fastigheter i Norge blir 184% (19;).

EU LI2 — Huvudsakliga kallor till skillnader mellan exponeringsbelopp enligt tillsynskrav och bokférda varden i finansiella rapporter

Kreditkvaliteten &r god. Av Handelsbankens
féretagsexponeringar var 984% (96,9) kunder
med en beddmd aterbetalningsférmaga som
var normal, eller battre an normal, det vill sdga
hade en riskklassificering mellan 1 och 5 i ban-
kens tiogradiga skala for riskklassificering.

Marknadsrisker

Kapitalkravet for marknadsrisker beraknas for
bankens konsoliderade situation. Kapitalkravet
for rénterisker och aktiekursrisker berdknas
dock endast for positioner i handelslagret. Vid
berékning av kapitalkravet fér marknadsrisker
tillampas schablonmetoden.

Operativ risk

Handelsbanken anvande tidigare schablonme-
toden for berakning av kapitalkravet for opera-
tiva risker. | och med inférandet av CRR3 har
de tidigare tillatna metoderna ersatts med en
metod, standardmetoden.

Kapitalkravet enligt standardmetoden base-
ras pa bankens storlek och komplexitet, med
progressivt hogre kapitalkrav for storre institut.
Det totala kapitalkravet for operativa risker for
konsoliderad situation uppgick vid utgangen av
2025 till 8 734 mkr (6 841). Okningen orsakas
till stérre delen av forandrad berékningsmetod.

Kapitaltackning for det
finansiella konglomeratet

Institut och férsakringsféretag som ingar i ett
finansiellt konglomerat ska ha en kapitalbas
som é&r tillrackligt stor med hansyn till kapital-
kravet for det finansiella konglomeratet. Kapi-
talbasen och kapitalkravet for det finansiella
konglomeratet har beraknats i enlighet med
avraknings- och totalmetoden (metod 2, bilaga
1, direktiv 2002/87/EG). Det finansiella konglo-
meratets sammanlagda kapitalbas 6verstiger
det finansiella konglomeratets kapitalkrav.
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Minimikravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder (MREL)

Krishanteringsdirektivet (EU) nr 2014/59
(BRRD) inférdes i Sverige genom lagen
(2015:1016) om resolution. Regelverket inne-
haller satt att hantera banker i kris och mojlig-
gor fér myndigheter att, inom dessa ramar, ta
kontroll 6ver, omstrukturera och sélja av hela
eller delar av en bank. Detta utan att likvidera
eller forsatta banken i konkurs. Som tillagg till
ovan atgarder i kris, innebar regelverket en
mojlighet att skriva ned vissa skuldinstrument
for att aterkapitalisera en krisutsatt bank.

Som en del av detta regelverk infordes ett
minikrav pa kapitalbas och kvalifierade skulder
(MREL) fran och med den 1januari 2018. Kravet
beslutas i bankens resolutionsplan som upp-
rattas av Riksgalden i samarbete med Finans-
inspektionen. Kravet bestar av ett forlust-
absorberingsbelopp och ett aterkapitaliserings-
belopp.

MREL ska uttryckas som en riskvagd kvot
samt en bruttosoliditetskvot. Det kombinerade
buffertkravet ska uppfyllas med karnprimar-
kapital (utéver det karnprimarkapital som
anvands till MREL) och ett obligatoriskt efter-
stallningskrav infors. For att uppfylla kravet pa
efterstallning har en ny typ av skuldinstrument
inforts i svensk lagstiftning fran december
2018. Dessa efterstalls nuvarande seniora
skuldinstrument, men rankas hogre an kapital-
basinstrument vid ett resolutionsforfarande.
Handelsbanken har emitterat denna typ av
efterstallda skuldinstrument sedan 2019. De
nya kraven var fullt infasade den 1januari
2024.

Fér 2026, uppgar Handelsbankens totala
MREL-krav avseende riskvagt belopp till 26,3%
och avseende bruttosoliditet till 6,0% pa kon-
soliderad niva. Pa motsvarande satt uppgar
efterstallningskravet till 19,1% respektive 6,0%.
Handelsbanken uppfyller samtliga MREL krav.

Tabellen visar skillnaden mellan bokférda varden enligt konsolideringen enligt tillsynskrav och exponeringsbelopp som beaktas for tillsynsandamal.

Poster som &r foremal fér

2025
Kreditrisk- Vérdepapper- Motparts- Marknadsrisk-
mkr Summa ramen iseringsramen kreditramen ramen
1 Belopp fér tillgangars bokférda vérde enligt konsolideringen enligt tillsynskrav (enligt mall LI11) 3076683 2935395 77 304 258 63726
2 Belopp for skulders bokférda virde enligt konsolideringen enligt tillsynskrav (enligt mall LI1) 26933 26 933
3 Totalt nettobelopp enligt konsolideringen enligt tillsynskrav 3049750 2935395 77 304 258 36793
4 Belopp utanfoér balansrakningen 490 448 490 448
5 Skillnader i varderingar
6 Skillnader pa grund av olika nettningsregler, utéver de som redan &r inbegripna pa rad 2 -25653 -7 366 -18287
7 Skillnader pa grund av beaktande av avsattningar 988 988 0
8 Skillnader pa grund av anvandning av kreditriskreducerande metoder -30914 14 029 -44 943
9 Skillnader pa grund av kreditkonverteringsfaktorer -367 120 -367 120
10 Skillnader pa grund av vardepapperisering med riskéverféring
11 Andra skillnader 100 100
12 Exponeringsbelopp som beaktas for tillsynsandamal 3117599 3073740 25095 258 18506
Handelsbanken Arsredovisning 2025 269
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EU INS2 - Information fran finansiella konglomerat om kapitalbas och kapitaltdckningskvot

mkr 2025 2024
1 Det finansiella konglomeratets extra kapitalbaskrav (belopp) 12 867 12482
2 Det finansiella konglomeratets kapitaltédckningskvot (i %) 1224 127.0
EU KM1 - Mall fér nyckeltal
Nyckeltal 2025 2025 2024
Tillgénglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimarkapital 137 084 155345
2 Priméarkapital 146 233 166 296
3 Totalt kapital 171268 193191
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 779729 825 457
4a Totalt riskvagt exponeringsbelopp fére tillampning av golv 779729
Kapitalrelationer
5 Karnprimarkapitalrelation (i %) 17,6 18.8
5a Icke applicerbart
5b Karnprimarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan tillimpning av golv 17,6
6 Priméarkapitalrelation (i %) 18,8 20,2
6a Icke applicerbart
6b Primarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan tillimpning av golv 18,8
7 Total kapitalrelation (i %) 22,0 23,4
7a Icke applicerbart
7b Total kapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan tillimpning av golv 22,0
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfér 1ag bruttosoliditet
EU 7d Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker an risken for alltfér 1ag bruttosoliditet 1.6 1.8
EU7e varav: ska utgéras av kamprimérkapital 1,0 1,2
EU 7f varav: ska utgéras av priméarkapital 1,2 1,4
EU 79 Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen 9,6 9,8
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav
8 Kapitalkonserveringsbuffert 25 25
EU 8a Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 2,0 2,0
EU 9a Systemriskbuffert 3.2 3.2
10 Buffert for globalt systemviktigt institut
EU 10a Buffert fér andra systemviktiga institut 1,0 1,0
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 8.7 87
EU11la Samlade kapitalkrav (i %) 18,3 18,5
12 Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 6versyns- och utvarderingsprocessen 12,0 131
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 3193942 3368 806
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 4,6 4,9
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken fér alltfor 1ag bruttosoliditet
EU14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér 1ag bruttosoliditet 0.15 0,50
EU 14b varav: ska utgéras av kdmprimérkapital 0,15 0.50
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och utvéarderingsprocessen 3.0 3.0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav
EU 14d Krav pé bruttosoliditetsbuffert (i %)
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot
15 Totala hégkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 928 004 962211
16 Likviditetsutfloden — totalt viktat véarde 552923 603 635
EU16a Likviditetsinfloden — totalt viktat varde 62809 75 835
EU 16b Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vérde) 490114 527 801
17 Likviditetstackningskvot (LCR) (i %) 190,7 183.4
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering 2025068 2143849
19 Totalt behov av stabil finansiering 1700566 1734333
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 1191 123,6
270 Arsredovisning 2025 Handelsbanken
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EU OV1 - Oversikt dver totala riskvigda exponeringsbelopp

Tabellen visar riskvigda exponeringsbelopp (REA) fér kreditrisk, motpartsrisk, marknadsrisk och operativ risk per utgangen av 2025 och féregaende ar. Kreditrisk dr beriknad enligt

schablonmetoden, den grundlaggande internmetoden och den avancerade internmetoden. Marknadsrisk ar berdknad enligt schablonmetoden. Operativ risk &r beréknad enligt

standardmetoden.

Totala kapitalbas-

Totala riskvagda exponeringsbelopp krav
mkr 2025 2024 2025
1 Kreditrisk (exklusive motpartskreditrisk) 644 829 706 444 51586
2 varav schablonmetoden 165401 196 867 13232
3 varav den grundldggande intermetoden (F-IRB) 64578 51667 5166
4 varav klassificeringsmetoden
EU 4a varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden 2922
5 varav den avancerade internmetoden (A-IRB) 160862 234160 12869
5a varav riskviktgolv (CRR artikel 458) 253988 220828 20319
6 Motpartskreditrisk 5043 8858 403
7 varav schablonmetoden 4637 8194 371
8 varav internmodellmetoden (IMM)
EU 8a varav exponeringar mot en central motpart 239 266 19
EU 8b varav andra motpartskreditrisker 167 398 13
9 Kreditvardighetsjusteringsrisk - CVA 2176 2127 174
10 varav schablonmetoden (SA) 2127
11 varav den grundldggande metoden (F-BA och R-BA) 2176 174
12 varav den férenklade metoden
13 Avvecklingsrisk 2 (0]
14 Virdepapperiseringsexponeringar utanfér handelslagret (efter tillimpning av taket)
15 varav intem kreditvarderingsmetod f6r vardepapperisering
16 varav extem kreditvérderingsmetod fér vérdepapperisering (inbegripet internbedémningsmetoden)
17 varav schablonmetoden fér vardepapperisering
18 varav 1 250%/avdrag
19 Positionsrisk, valutarisk och ravarurisk (marknadsrisk) 18506 22511 1481
EU 19a varav schablonmetoden 18506 22511 1481
20 varav internmetoden
21 Stora exponeringar
22 Operativ risk 109172 85517 8734
23 Kryptotillgangsexponeringar
EU23a Belopp under tréskelvardena fér avdrag (foremal
for 250% riskvikt)

EU23b  Golv for riskvégda tillgangar tillampas (%) 50
EU23c Justering av golvet (fére tillimpning av évergangstaket)
24 Justering av golvet (efter tillimpning av évergangstaket)
25 Total 779729 825457 62378

Handelsbanken

Arsredovisning 2025
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Marknadsrisk behandlas enligt schablonmetod

Tabellen visar kapitalkrav fér marknadsrisker enligt schablonmetoden per utgangen av 2025.

Finansiella rapporter
Koncernen

Kapitalkrav

mkr 2025 2024
Direkta produkter

Rénterisk (generell och specifik) 331 277

Aktiekursrisk (generell och specifik) 2 1

Valutakursrisk 1139 1514

Ravarurisk 0 0
Optioner

Forenklad metod

Delta-plus-metod

Scenariometod 8 9
Vardepapperisering (specifik risk)
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 1481 1801

Krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL)

MREL kravet uttryckts som en andel av kapitalbas och kvalificerade skulder i férhallande till riskexponeringbeloppet respektive bruttosoliditet (SFS 2015:1016). Bankens krav bestidms en

gang per ar av Riksgalden.

Krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL)

% 2025 2024
Riskvagt MREL krav 26.3 271
Tillganglig kapitalbas och kvalificerade skulder 38,5 40,9
Icke-riskvagt MREL krav 6.0 6.0
Tillganglig kapitalbas och kvalificerade skulder 11,5 12,1
Krav pa kapitalbas och efterstillda kvalificerade skulder (MREL)
% 2025 2024
Riskvagt efterstallningskrav 191 20,0
Tillganglig kapitalbas och efterstallda kvalificerade skulder 23,2 24,0
Icke-riskvagt efterstallningskrav 6.0 6.0
Tillganglig kapitalbas och efterstéallda kvalificerade skulder 7.8 8.0

272 Arsredovisning 2025
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Finansiella rapporter
Moderbolaget
|

Moderbolagets resultatrakning

mkr Not 2025 2024
Réanteintakter M3 88 009 125879
Leasingintakter M3 1522 1650
Réntekostnader M3 -66 447 -102112

Rantenetto 23084 25417

Erhélina utdelningar M4 15673 21673
Provisionsintakter M5 7 166 6208
Provisionskostnader M5 -1431 -1437

Provisionsnetto 5735 4771

Nettoresultat av finansiella transaktioner M6 1142 2880

Ovriga rorelseintakter M7 3749 3953

Summa rérelseintakter 49 383 58 693

Allm&nna administrationskostnader

Personalkostnader M8 -11799 -12 865
Ovriga administrationskostnader M9 -6677 -7745
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar M1i0 -2153 -2 258
Summa kostnader -20628 -22867

Resultat fore kreditférluster, nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar

och statliga avgifter 28755 35825
Kreditforluster, netto M11 63 446
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar M12 -1374 -2163
Statliga avgifter M13 -1645 -1655
Rorelseresultat 25800 32454
Bokslutsdispositioner M14 166 336
Resultat fore skatter 25965 32790
Skatter M33 -4 326 -5131
Arets resultat 21639 27 659
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Moderbolagets totalresultat

mkr 2025 2024
Arets resultat 21 639 27 659
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -4 198
Skatt pa egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via 6évrigt totalresultat -1 -39
Summa -5 159
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar -899 -767
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -8 6
Arets omrakningsdifferens -2035 -219
Skatt pa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen 576 88
varav kassaflédessékringar 185 158
varav skuldinstrument varderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat -2 -1
varav skatt pa omrékningsdifferens 392 -69
Summa -2367 -892
Summa 6vrigt totalresultat -2372 -733
Arets totalresultat 19267 26 926
Arets omklassificeringar till resultatrakningen framgar av Férandring i eget kapital.
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Finansiella rapporter
Moderbolaget
|

Moderbolagets balansrakning

mkr Not 2025 2024
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 312 066 404 238
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m M1i5 188 272 172 606
Utlaning till kreditinstitut M16 979785 996 917
Utlaning till allmanheten M17 495790 524171
Vardeférandring pa rantesakrad post i portféljsakring -5510 -6 399
Obligationer och andra réantebarande vardepapper M18 56 480 53569
Aktier och andelar M19 11122 8952
Aktier och andelar i koncernféretag M20 64977 67 101
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures M21 568 490
Tillgangar dar kunden star vardeférandringsrisken 2316 2087
Derivatinstrument M22 25903 52 686
Immateriella tillgangar M25 2792 3023
Materiella tillgangar M26 5567 5875
Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar M33 558 159
Ovriga tillgangar M27 14 557 18097
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter M28 1612 1481
Summa tillgangar M40 2156 856 2305053
Skulder och eget kapital

Skulder

Skulder till kreditinstitut M29 125274 169 394
In- och upplaning fran allmanheten M30 1045994 1050028
Skulder dar kunden star vardeférandringsrisken 2316 2087
Emitterade vardepapper m m M31 749777 840 866
Derivatinstrument M22 37 540 30312
Korta positioner M32 2163 1007
Aktuella skatteskulder 721 244
Uppskjutna skatteskulder M33 0 55
Avséttningar M34 543 423
Ovriga skulder M35 6824 10792
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter M36 1511 2070
Efterstallda skulder M37 34062 37 054
Summa skulder M40 2006724 2144333
Obeskattade reserver M38 365 531
Eget kapital

Aktiekapital 3069 3069
Overkursfond 8758 8758
Andra fonder M39 5582 8164
Balanserad vinst 110718 112540
Arets resultat 21639 27 659
Summa eget kapital 149766 160189
Summa skulder och eget kapital 2156 856 2305053
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Moderbolagets
forandring i eget kapital

2025 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Verkligt Balanserade
internt Kassa- varde via Omrakning vinstmedel
utvecklad  Overkurs- flodes- Ovrigt total- utlandsk inkl arets
mkr Aktiekapital Reservfond programvara fond  sakringar' resultat’  verksamhet' resultat Totalt
Ingdende balans 3069 2682 2984 8758 1675 361 473 140187 160189
Arets resultat 21 639 21639
Ovrigt totalresultat -714 -15 -1643 -2372
varav omklassificering inom eget kapital -10 -10
Arets totalresultat -714 -156 -1643 21639 19267
Omklassificerat till balanserat resultat 10 10
Utdelning -29700 -29700
Fond for internt utvecklad programvara -221 221
Utgaende balans 3069 2682 2764 8758 961 346 -1170 132357 149766
2024 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Verkligt Balanserade
internt Kassa- varde via Omrakning vinstmedel
utvecklad ~ Overkurs- flodes- ovrigt total- utlandsk inkl arets
mkr Aktiekapital Reservfond programvara fond  sakringar' resultat’  verksamhet! resultat Totalt
Ingaende balans 3069 2682 3140 8758 2284 197 761 137 541 158 431
Arets resultat 27 659 27 659
Ovrigt totalresultat -609 164 -288 -733
varav omklassificering inom eget kapital -3 -570 -573
Arets totalresultat -609 164 -288 27 659 26 926
Omklassificerat till balanserat resultat 573 573
Utdelning -25740 -25740
Fond for internt utvecklad programvara -155 155
Utgaende balans 3069 2682 2984 8758 1675 361 473 140187 160189
1) Reserver i fond fér verkligt varde.
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Finansiella rapporter
Moderbolaget
|

Moderbolagets kassaflodesanalys

mkr Not 2025 2024

Loépande verksamhet

Rorelseresultat 25800 32454
varav inbetalda réntor 89747 125803
varav utbetalda réntor -69179 -102 528
varav inbetalda utdelningar 15673 21673

Justering fran Idpande verksamhet till investeringsverksamhet -43 2602
varav till Avyttring av verksamhet och dotterbolag 0
varav till Avyttring av kreditportfélj 8 2602
varav till Avyttring av intresseféretag och joint ventures -51

Justering for ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultatet
Kreditforluster 3 -427
Orealiserade vardeforandringar 1776 -128
Av- och nedskrivningar 3526 4079
Koncernbidrag att erhalla -8080 -8945

Betalda inkomstskatter M33 -4 085 -5627

Férandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Belaningsbara statsskuldforbindelser M15 -15562 26 988
Utlaning till kreditinstitut M16 14 147 13495
Utlaning till allmanheten M17 9426 55524
Obligationer och andra réntebérande véardepapper M18 -3211 -3250
Aktier och andelar M19 -3 846 -2878
Skulder till kreditinstitut M29 -38 295 -7 032
In- och upplaning fran allmanheten M30 7 270 -45792
Emitterade vardepapper M31 -53940 15256
Derivatinstrument, nettopositioner M22 34131 -29536
Korta positioner M32 1116 -1260
Fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder -111 216
Ovrigt -6 200 -289

Kassafléde fran Iopande verksamhet -36178 45449

Investeringsverksamhet

Avyttring av verksamhet och dotterbolag 0 2167

Forvarv av och tillskott till dotterbolag 0

Avyttring av kreditportfolj 118

Forvarv av och tillskott till intresseforetag och joint ventures M21 -162 -175

Avyttring av intresseféretag och joint ventures M21 132

Avyttring av aktier och andelar M19 10 6

Férvarv av materiella tillgangar M26 -2329 -4 365

Avyttring av materiella tillgangar M26 1000 3534

Férvarv av immateriella tillgangar M25 -373 -459

Kassafléde fran investeringsverksamhet -1603 707

Finansieringsverksamhet

Amortering efterstallda skulder M37 -13371
Emission efterstallda skulder M37 5704
Utbetald utdelning -29700 -25740
Utdelningar fran koncernféretag 8944 11 338
Kassaflde fran finansieringsverksamhet -20756 -22069
Arets kassaflode -58 538 24087
Likvida medel vid arets bérjan 404 238 362536
Kassaflode fran I6pande verksamhet -36178 45 449
Kassafléde fran investeringsverksamhet -1603 707
Kassaflde fran finansieringsverksamhet -20 756 -22 069
Valutakurseffekt i likvida medel -33 634 17 615
Likvida medel vid arets slut 312066 404 238

Kassaflddesanalysen har upprattats i enlighet med den indirekta metoden, vilket innebar att rérelseresultatet har justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, t ex
avskrivningar och kreditforluster.

Under 2025 har metoden for fordelning av valutakurseffekter pa kassaflédets tillgangar och skulder andrats. Jamforelsesiffrorna har darfor justerats for att félja samma metod.

Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker.
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Moderbolagets kassafl6desanalys, forts.

Forandring av skulder i finansieringsverksamheten

mkr 2025 2024
Ingéende balans 37 054 43117
Kassaflode -7 667
Ej kassaflddespaverkande férandringar, valutakursférandringar -3668 1908
Ej kassaflddespéaverkande férandringar, valutakurssékringar 774 -16
Ej kassaflédespaverkande férandringar, upplupna rantor -99 -287
Utgaende balans 34061 37 054
Avyttring av verksamhet och dotterbolag

mkr 2024
Képeskilling

Total kopeskilling 4638
Fordran kopare -2471
Erhallen likvid 2167
Tillgangar och skulder som avyttrats

Utlaning till allmanheten 19957
Andra tillgangar 5
Summa tillgangar 19963
In- och upplaning fran allmanheten 15170
Andra skulder 23
Summa skulder 15193
Kassafléde fran Iopande verksamhet -2602
Kdpeskilingen erhalls i sin helhet i likvida medel.
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3.2

Moderbolagets

Resultatrakning

Finansiella rapporter
Moderbolaget

5-arsoversikt

mkr 2025 2024 2023 2022 2021
Rantenetto 23084 25416 25946 18230 13502
Erhallna utdelningar 15673 21673 15957 16 953 17 611
Provisionsnetto 5735 4771 4573 5167 5230
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1142 2880 1745 820 1808
Ovriga rorelseintakter 3749 3953 4230 4841 3576
Summa rorelseintakter 49383 58 693 52452 46011 41727
Allmanna administrationskostnader
Personalkostnader -11799 -12 865 -11 456 -11990 -10 242
Ovriga administrationskostnader -6677 -7745 -7 453 -7 415 -6 002
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2153 -2258 -2334 -2459 -2803
Summa kostnader -20628 -22867 -21243 -21 864 -19047
Resultat fore kreditférluster, nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar
och statliga avgifter 28755 35825 31208 24148 22680
Kreditforluster, netto 63 446 58 -41 -55
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar -1374 -2163 -1524 -2 305 -1180
Statliga avgifter -1645 -1655 -1633 -1331 -366
Rorelseresultat 25800 32454 28110 20471 21079
Bokslutsdispositioner 166 336 -160 227
Resultat fore skatt 25965 32790 28110 20311 21306
Skatter -4 326 -5131 -5747 -4 856 -4618
Arets resultat 21639 27 659 22363 15455 16688
Utdelning for aret' 34 650 29700 25740 15840 9900
1) Férinnevarande &r &r utdelningen enligt styrelsens férslag till bolagsstamman.
Totalresultat
mkr 2025 2024 2023 2022 2021
Arets resultat 21639 27 659 22363 15455 16688
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -4 198 63 41 62
Skatt pa egetkapitalinstrument varderade till verkligt varde via 6évrigt totalresultat -1 -39 -11 -19 -3
Summa -5 159 52 22 59
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar -899 -767 -1571 3411 246
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -8 6 25 -61 6
Arets omrakningsdifferens -2035 -219 -1289 1326 1034
varav sékring av nettotillgangar i utlandsverksamhet 5 -83 -63
Skatt pa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen 576 88 522 -1251 -39
varav kassaflédessakringar 185 158 324 -703 -51
varav skuldinstrument vérderade till verkligt vérde via vrigt totalresultat -2 -1 -5 6 -1
varav sékring av nettotillgangar i utlandsverksamhet -1 17 13
varav omrdkningsdifferens i utlandsverksamhet 392 -69 204 -572
Summa -2367 -892 -2313 3425 1247
Summa 6vrigt totalresultat -2372 -733 -2262 3447 1306
Arets totalresultat 19267 26926 20100 18902 17 994
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Moderbolagets 5-arséversikt, forts.

Balansrakning

mkr 2025 2024 2023 2022 2021
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 312 066 404 238 362 536 376 010 338768
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 188 272 172 606 199128 132778 100538
Utlaning till kreditinstitut 979785 996 917 1007 992 1025664 986 897
Utlaning till allmanheten 495 790 524171 600 997 637 721 611 852
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 56 480 53569 50791 33339 34 323
Ovriga tillgangar 124 462 153552 138900 157 377 157 756
Summa tillgangar 2156 856 2305053 2360344 2362889 2230134
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 125274 169 394 176 143 169617 153490
In- och upplaning fran allmanheten 1045994 1050028 1109471 1137272 1173172
Emitterade vardepapper m m 749777 840 866 806 167 806 013 679 808
Efterstallda skulder 34 062 37 054 43117 42 404 32257
Ovriga skulder 51618 46 990 66 147 52829 46 481
Obeskattade reserver 365 531 867 867 706
Eget kapital 149766 160 189 158 431 153 887 144 220
Summa skulder och eget kapital 2156 856 2305053 2360344 2362889 2230134
Nyckeltal

2025 2024 2023 2022 2021
Kéarnpriméarkapitalrelation, enligt CRR 29,8 31,4 29,8 294 30,2
Primarkapitalrelation, enligt CRR 323 34,2 33.4 32,9 33.4
Total kapitalrelation, enligt CRR 39,1 41,0 39.9 37.2 37.4
Rantabilitet pa totalt kapital 0,91 1,13 0,90 0,63 0,72

For definitioner av alternativa nyckeltal hanvisas till sidan 340 och fér berakning av dessa nyckeltal hanvisas till Faktaboken som finns tillganglig pa handelsbanken.com/irsv.
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M10 Av- och nedskrivningar av materiella M36 Upplupna kostnader och
och immateriella tillgangar 294 forutbetalda intakter 317
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M12 Nedskrivning av finansiella M38 Obeskattade reserver 318
anlaggningstillgangar 300 MS39 Specifikation av férandringar i eget kapital 318
M13 Statliga avgifter 300 M40 Kiassificering av
M14 Bokslutsdispositioner 300 finansiella tillgangar och skulder 319
M15 Belaningsbara statsskuldférbindelser 300 M41 yardering a\( finans'iella"
M16 Utlaning till kreditinstitut 301 instrument tl verkligt vérde 921
o - M42 Stallda och mottagna sakerheter
M17 Utlaning till allmanheten 301 samt dverforda finansiella tillgangar 323
M18 Obligationer och andra M43 Eventualforpliktelser 324
rant.ebarande vardepapper 302 M44 Pensionsnetio 304
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3.2

M1 Vasentliga redovisningsprinciper

Lag- och foreskriftsenlighet

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad

i enlighet med lagen 1995:1559 om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad FFFS 2008:25 om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Moderbolaget tillampar ocksa RFR 2 Redovis-
ning foér juridiska personer och uttalanden fran
Radet for hallbarhets- och finansiell rapporte-
ring. | enlighet med Finansinspektionens all-
manna rad tillampar moderbolaget sa kallad
lagbegransad IFRS. Det innebar att de interna-
tionella redovisningsstandarder och tolkningar
av dessa standarder som har antagits av EU
har tillampats i den utstrackning som det ar
mojligt inom ramen for nationella lagar och
foreskrifter samt sambandet mellan redovis-
ning och beskattning.

Sambandet mellan moderbolagets
och koncernens redovisnings-
principer

Moderbolagets redovisningsprinciper éverens-
stammer i stora delar med koncernens. | det
féliande redogérs endast fér de omraden dar
moderbolagets principer skiljer sig fran kon-
cernens. | allt 6vrigt hanvisas till redovisnings-
principerna for koncernen i not K1.

Handelsbanken

Presentation

Moderbolaget tillampar de uppstallningsformer

for resultat- och balansrakning som foljer av

ARKL och Finansinspektionens foreskrifter.

Det innebér framst féljiande skillnader i férhal-

lande till den uppstallning som tillampas av

koncernen:

= Fordringar pa centralbanker som &r direkt
disponibla pa anmodan redovisas i moder-
bolagets balansrakning som utlaning till
kreditinstitut. | koncernens balansrékning
redovisas de i posten Ovrig utlaning till
centralbanker.

= Broker- och borskostnader redovisas i
moderbolaget som Provisionskostnader.

= Erhallna utdelningar redovisas pa sarskild
rad i moderbolagets resultatrékning.

= Resultat vid avyttring av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar redovisas
i moderbolaget som 6vrig intékt eller kostnad.

= Obeskattade reserver redovisas i moder-
bolaget i en egen balanspost. | koncernen
delas de upp i egen kapitalandel respektive
skatteskuld.

Tillgangar som innehas for
forsaljning och avvecklad
verksamhet

Anlaggningstillgangar med begransad nyttjan-
deperiod skrivs av 6ver nyttjandeperioden i
enligt med Arsredovisningslagen under tiden
dessa ar klassificerade som att de innehas for
férsalining. Nagon sarredovisning av netto-
resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet
sker inte i moderbolagets resultatrakning. |
balansrakningen gérs inte heller nagon sarskild
uppdelning av tillgangar respektive skulder
som innehas for férséljning. For upplysningar
om tillgangar respektive skulder som innehas
for forsaljining samt avvecklad verksamhet se
not M50.

Aktier och andelar i dotter- och
intresseféretag samt joint ventures

Aktier och andelar i dotterféretag och intresse-
foretag samt joint ventures varderas till anskaff-
ningsvarde. Varje balansdag provas alla inne-
hav for att beddoma om de behoéver skrivas ner.
| de fall vardet har minskat sker nedskrivning till
koncernmassigt varde. Eventuella nedskrivnings-
kostnader klassificeras i resultatrakningen som
Nedskrivning av finansiella tillgangar. Utdelningar
pa aktier i dotter- och intresseféretag samt
joint ventures redovisas som intakt i resultat-
rakningen i posten Erhallna utdelningar.

Sakringsredovisning

Verkligt varde sakring tillampas med avseende
pa valutakursrisken hanforlig till aktier i utland-
ska dotterféretag. Den sékrade posten utgoérs
av den forsta delen av det nominella beloppet
avseende investeringen i aktier i respektive
utlandskt dotterféretag. Sakringsinstrumenten
utgdrs av upplaning i moderbolaget som finan-
sierar investeringen. Vinsten eller forlusten pa
sakringsinstrumentet redovisas i resultatrak-
ningen tillsammans med férandringen av valu-
takursrisken pa den delen av investeringen i
dotterforetaget som utgor sékrad post.

Finansiella garantier

Finansiella garantier i form av borgensférbin-
delser till férman for dotter- och intressefére-
tag samt joint ventures redovisas i moderbola-
get som en avsattning i balansrékningen, i den
utstrackning moderbolaget har ett befintligt
atagande och betalning sannolikt kravs for att
reglera atagandet.
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3.2

M1 forts.

Finansiella rapporter
Moderbolaget

Utdelningar

| posten Erhallna utdelningar redovisas alla
erhallna utdelningar i moderbolaget, inklusive
utdelningar fran dotterféretag, intresseféretag

och joint ventures, samt erhallna koncernbidrag.

Anteciperad utdelning redovisas endast om
moderbolaget har beslutanderatt dver utdel-
ningens storlek och beslutet har fattats innan
publiceringen av de finansiella rapporterna.

284 Arsredovisning 2025

Redovisning av pensioner

Moderbolaget tillampar inte bestammelserna

i IAS 19 om redovisning av férmansbestamda
pensionsplaner. Istallet sker berakning av kalkyl-
massig pensionskostnad i moderbolaget enligt
Tryggandelagens bestammelser och Finans-
inspektionens foreskrifter. Det innebar fram-
forallt skillnader i fraga om hur diskonterings-
rantan faststalls och att berdkningen av framtida
forpliktelse inte tar hansyn till antaganden om
framtida I6nedkningar. Redovisad nettokostnad
for pensioner beraknas som summan av utbe-
talda pensioner, pensionspremier samt avsatt-
ning till pensionsstiftelse, med avrakning for
eventuell gottgorelse fran pensionsstiftelse.
Arets nettokostnad for pensioner redovisas
som Personalkostnad i moderbolagets resul-
tatrakning.

Overskjutande belopp till folid av att forvalt-
ningstillgangarnas varde 6verstiger beraknade
pensionsforpliktelser redovisas inte som en till-
gang i moderbolagets balansrakning. Under-
skott redovisas som en skuld.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver
som en egen post i balansrakningen. Obeskat-
tade reserver bestar av en komponent som
utgor uppskjuten skatteskuld och en kompo-
nent som utgor eget kapital.
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M2 Risk- och kapitalhantering

Handelsbankenkoncernens riskhantering beskrivs i not K2. Specifika upplysningar 6ver moderbolagets risker presenteras nedan.

Kreditexponeringar, geografisk fordelning 2025

mkr Not Sverige Norge Finland Nederlinderna Ovriga lander Summa
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31171 4 336 1 163 366 113192 312 066
Utlaning till kreditinstitut M16 942 823 23596 13058 14 294 979785
Utlaning till allménheten M17 190904 156 700 30812 109792 7 582 495 790
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m M15 188 272 0 0 0 0 188 272
Obligationer och andra réntebarande vardepapper M18 56 480 0 0 0 0 56 480
Derivatinstrument M22 25890 0 0 0 13 25903
Summa 1435540 184 632 43871 273172 121 082 2058295
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser M43 624 205 71340 2871 2811 24 844 726071
varav ansvarsférbindelser 31603 8117 2834 64 12146 54764
varav dtaganden 592602 63223 37 2747 12698 671307
Summa 624 205 71340 2871 2811 24844 726071
Summa poster i och utanfér balansrakningen 2059745 255972 46742 275983 145926 2784367
Kreditexponeringar, geografisk fordelning 2024
mkr Not Sverige Norge Finland Nederlanderna Ovriga lander Summa
Poster i balansrékningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 63478 4160 14 203 650 132936 404 238
Utlaning till kreditinstitut M16 941 967 9279 45175 27 470 996 917
Utlaning till allménheten M17 192541 174513 44 267 104 604 8246 524171
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m M15 172 606 172 606
Obligationer och andra rantebarande vardepapper M18 53569 53569
Derivatinstrument M22 52659 27 52686
Summa 1476820 187 952 89456 308281 141678 2204187
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser M43 640 350 66 668 5555 2970 32640 748 183
varav ansvarsforbindelser 36 986 9758 4408 78 17121 68352
varav dtaganden 603 364 56910 1147 2892 15520 679832
Summa 640 350 66 668 5555 2970 32640 748183
Summa poster i och utanfor balansrakningen 2117170 254620 95011 311250 174319 2952370
Vid geografisk férdelning avses det land dér exponeringarna &r redovisade.
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M2 forts.

Utlaning till allménheten sektor- och branschférdelad 2025

Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3 Netto
Privatpersoner 78 844 1337 712 -5 =7 -295 80586
Bostadsrattsforeningar 5768 1730 263 0 -3 -3 7 755
Fastighetsforvaltning 269772 7374 563 -14 -15 -84 277 596
Tillverkningsindustri 19178 1705 32 -4 =5 -13 20893
Handel 11497 1147 65 -3 -6 -54 12 646
Hotell- och restaurangverksamhet 3290 46 21 -1 0 -18 3338
Person- och godstransport till sjoss 396 1 0 0 0 0 397
Ovrig transport och kommunikation 2628 53 19 -1 -1 -16 2682
Byggnadsverksamhet 11 930 373 167 -5 -3 -110 12 352
Elektricitet, gas och vatten 4200 11 11 0 0 -7 4215
Jordbruk, jakt och skogsbruk 3116 89 52 -1 -1 -2 3253
Ovrig serviceverksamhet 7 201 221 43 -2 -3 -10 7 450
Holding-, investment- och forsakringsbolag, fonder m m 7123 85 7 -1 [0] -1 7213
Stat och kommun 48 009 29 0 0 0 0 48 038
Ovrig féretagsutlaning 7 348 19 36 -1 0 -26 7 376
Summa 480300 14 220 1991 -38 -44 -639 495790
Utlaning till allménheten sektor- och branschférdelade 2024
Brutto Reserver

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Netto
Privatpersoner 82332 1722 844 -5 -9 -280 84 604
Bostadsrattsféreningar 12119 2473 77 -1 -5 -1 14662
Fastighetsforvaltning 286 035 13418 720 -19 -29 -78 300 047
Tillverkningsindustri 25974 1517 33 -4 -3 -22 27 495
Handel 20766 354 77 -6 -6 -67 21118
Hotell- och restaurangverksamhet 3593 97 25 -1 -1 -22 3691
Person- och godstransport till sjoss 222 1 0 0 0 0 223
Ovrig transport och kommunikation 3344 109 17 -1 -1 -15 3453
Byggnadsverksamhet 9783 1911 184 -18 -47 -110 11703
Elektricitet, gas och vatten 6712 4 11 0 0 -3 6724
Jordbruk, jakt och skogsbruk 3039 78 69 -1 -1 -9 3175
Ovrig serviceverksamhet 7 238 428 30 -3 -3 -16 7674
Holding-, investment- och forsakringsbolag, fonder m m 18 399 83 5 -3 -1 -3 18 480
Stat och kommun 8509 86 0 0 -1 0 8 594
Ovrig foretagsutlaning 12348 158 63 -1 0 -40 12528
Summa 500413 22439 2155 -63 -106 -666 524171
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M2 forts.

Kreditriskexponeringar férdelad per sakerhet 2025

Bostads- Ovriga kommuns:;:; Finansiella Objekt Bvriga

mkr fastigheter' fastigheter landsting? Borgen® sikerheter sikerheter sikerheter Blanko? Summa
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 312066 312066
Utlaning till kreditinstitut Not M16 189 848 789937 979785
Utlaning till allménheten NotM17 134 522 198 158 98719 4047 9278 4358 5474 41234 495790
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m Not M15 186 958 1314 188272
Obligationer och andra rantebarande vardepapper NotM18 7 665 46 860 1955 56 480
Derivatinstrument Not M22 433 25470 25903
Summa 134522 198158 795689 4047 9278 4358 52334 859910 2058296
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not M43 83554 52278 27 069 9710 9 884 1584 7747 534245 726071

varav ansvarsférbindelser 4001 1136 6679 264 702 1232 507 40243 54764

varav dtaganden 795653 51142 20 390 9446 9182 352 7240 494002 671307
Summa 83554 52278 27 069 9710 9884 1584 7747 534245 726071
Summa poster i och utanfér balansrakningen 218076 250436 822758 13757 19162 5942 60081 1394155 2784367
Kreditriskexponeringar férdelad per sdkerhet 2024

- Stat, .
Bostads- Ovriga kommun och Finansiella Objekt Ovriga

mkr fastigheter' fastigheter landsting? Borgen® sikerheter sikerheter sikerheter  Blanko?* Summa
Poster i balansrékningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 404 238 404 238
Utlaning till kreditinstitut Not M16 220340 776577 996917
Utlaning till allménheten NotM17 150723 206 065 64421 4685 11802 4450 5967 76058 524171
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m NotM15 170 604 2002 172606
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not M18 9 845 43724 53569
Derivatinstrument Not M22 1662 19 51 005 52686
Summa 150723 206 065 871110 4685 11821 4450 5967 949366 2204187
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser Not M43 81415 51074 28156 5070 10274 1651 6939 563605 748183

varav ansvarsforbindelser 4591 1034 5856 2482 782 1360 596 51651 68352

varav dtaganden 76824 50040 22 300 2588 9492 291 6343 511954 679832
Summa 81415 51074 28156 5070 10274 1651 6939 563605 748183
Summa poster i och utanfoér balansrakningen 232138 257 139 899 266 9755 22095 6101 12906 1512971 2952370

1) Inklusive bostadsrétter.

2) Avser direkta stats- och kommunexponeringar samt statsgarantier.

3) Inkluderar ej statsgarantier.

4) 1 denna kolumn ingar moderbolagets interna utlaning och ataganden till koncernens dotterbolag. Fér poster i balansrakningen uppgér den interna utlaning till 971 615 mkr (969 085) och fér
poster utanfér balansrakningen uppgar den till 295 867 mkr (272 990).

Marknadsrisker

mkr 2025 20242
Réanterisk 1090 1303
Valutakursrisk’ 14 8
Aktiekursrisk 39 66
Ravaruprisrisk 1 1

1) Varsta utfall av +/—5% forandring av SEK.
2) Resultatet fér Valutakursrisk 2024 skiljer sig fran tidigare rapporterat resultat pa grund av en metodférandring.
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Forfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder 2025
Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader manader 1-2ar 2-5ar Over5ar 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 334 887 334 887
Belaningsbara statsskuldforbindelser’ 188 272 188272
Obligationer och andra rantebarande vardepapper? 56 480 56 480
Utlaning till kreditinstitut 104 597 175796 148 121 120960 435744 53225 1038443
varav omvanda aterképsavtal 14 059 14 059
Utlaning till allménheten 75507 96 156 85401 68218 106 970 213721 645972
varav omvénda &terképsavtal 18156 18156
Ovrigt 14748 109715 124 463
varav aktier och andelar 11122 11122
varav fordringar pa fondlikvider 3626 3626
Summa tillgangar 774 490 271951 233522 189177 542714 266 946 109715 2388517
Skulder till kreditinstitut 23171 49 601 10261 8216 2842 5710 29486 129 287
varav aterképsavtal
varav inlaning fran centralbanker 31 140 264 31 404
In- och upplaning fran allmanheten 46 226 116 649 6401 8792 1467 64 867 868 1047 467
varav aterkopsavtal 0 0
Emitterade vardepapper® 68 303 317708 181 537 54 885 109 683 44618 776734
varav sékerstéllda obligationer
varav bankcertifikat (CD:s) med ursprunglig 16ptid
understigande ett ar 23377 85049 50736 159162
varav féretagscertifikat (CP:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 44 396 189 858 108 377 342631
varav bankcertifikat (CD:s) och féretagscertifikat (CP:s)
med ursprunglig I6ptid éverstigande ett ar 1869 1869
varav seniora icke-prioriterade obligationer 10034 9253 7296 35110 37782 99476
varav seniora obligationer och évriga vardepapper
med ursprunglig I6ptid éver ett ar 328 32238 12 844 48 043 755611 7 209 176173
Efterstéllda skulder 738 744 12015 15938 10232 39 666
Ovrigt 5466 196 283 201749
varav korta positioner 2163 2163
varav fondlikvidskulder 3303 3303
Summa skulder 143166 484 696 198943 83907 129930 60623 1093638 2194904
Poster utanfor balansrakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade laneléften 726 071
Derivat 2025
Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader méanader 1-2ar 2-5ar Over5 ar 16ptid Summa
Summa derivat inflode 181 657 545 542 125173 118 533 289730 95621 1356 256
Summa derivat utflode 182521 552277 124 961 118518 288 166 91 686 1358129
Netto -864 -6 735 212 15 1564 3935 -1873
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M2 forts.

Forfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder 2024

Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader manader 1-2ar 2-5ar Over5ar I6ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 416 820 416 820
Belaningsbara statsskuldférbindelser’ 172 606 172 606
Obligationer och andra rantebarande vardepapper? 53569 53569
Utlaning till kreditinstitut 121107 192 692 101 814 159 244 272893 218597 1066 347
varav omvanda aterképsavtal 12681 12681
Utlaning till allménheten 60252 112400 77 324 88920 113920 216082 668 898
varav omvénda &terképsavtal 17 995 17 995
Ovrigt 12011 141 541 153552
varav aktier och andelar 8952 8952
varav fordringar pa fondlikvider 3059 3059
Summa tillgangar 836 364 305093 179138 248163 386813 434679 141541 2531791
Skulder till kreditinstitut 57 520 60930 14544 9512 2782 284 26 955 172527
varav aterképsavtal
varav inlaning fran centralbanker 12943 247 13190
In- och upplaning fran allmanheten 59735 117791 5663 2047 1180 80 865759 1052255
varav aterkopsavtal
Emitterade vardepapper® 87 467 347 492 199811 69 342 131914 33924 869 950
varav sékerstéllda obligationer
varav bankcertifikat (CD:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 38703 150653 53589 242 946
varav féretagscertifikat (CP:s) med ursprunglig I6ptid
understigande ett ar 48 020 158976 142232 349227
varav bankcertifikat (CD:s) och féretagscertifikat (CP:s)
med ursprunglig I6ptid éverstigande ett ar 2876 684 3560
varav seniora icke-prioriterade obligationer 918 729 20937 31425 32600 86 609
varav seniora obligationer och évriga vardepapper
med ursprunglig I6ptid éver ett ar 429 32818 2327 47 990 99678 1120 184 363
Efterstallda skulder 849 799 1647 29918 11707 44920
Ovrigt 3854 203 856 207710
varav korta positioner 1007 1007
varav fondlikvidskulder 2847 2847
Summa skulder 208576 527 062 220818 82548 165795 45995 1096570 2347 363
Poster utanfor balansrakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade laneléften 748 183
Derivat 2024
Upp till 31 dagar— 6-12 B Ospecificerad
mkr 30 dagar 6 manader méanader 1-2ar 2-5ar Over5 ar 16ptid Summa
Summa derivat inflode 235249 494 452 123672 182922 317 801 95749 1449845
Summa derivat utflode 232889 482784 123544 177 014 310440 90 447 1417 118
Netto 2360 11668 128 5908 7361 5302 32727
1) Av beloppet (exklusive rantor) har 155 002 mkr (138 235) en éterstaende I6ptid som understiger ett ar.
2) Av beloppet (exklusive rantor) har 21 830 mkr (6 865) en aterstaende 16ptid som understiger ett ar.
3) Av beloppet (exklusive rantor) har 557 073 mkr (621 170) en aterstaende l6ptid som understiger ett ar.
4) Siffran for 2024 skiljer sig fran tidigare rapporterat vérde pa grund av en metodférandring.
For inlaningsvolymer avser kolumn "Ospecificerad |6ptid” inlaning som &r betalbar pa anfordran.
Tabellen innehaller rantefldden vilket innebér att balansraderna inte ar avstamningsbara mot moderbolagets balansrakning.
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M3 Rantenetto

mkr 2025 2024
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 46 901 63520
Utlaning till allménheten 23098 30160
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 5103 8491
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 2356 2362
Derivatinstrument 11 663 23545
Ovriga ranteintakter 391 350
Summa 89512 128428
Avgér ranteintakter redovisade i nettoresultat av finansiella transaktioner -1503 -2550
Summa ranteintakter 88009 125879
varav rénteintékter enligt effektivrantemetoden samt réntor pa derivat i sékringsredovisning 74 250 105952
Leasingintakter 1522 1650
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut och centralbanker -5520 -7 030
In- och upplaning fran allménheten -23041 -39102
Emitterade vardepapper m m -28548 -37 968
Derivatinstrument -8669 -19019
Efterstallda skulder -1581 -1611
Avgift insattningsgaranti -304 -245
Ovriga rantekostnader -798 -729
Summa -68 461 -105703
Avgér rantekostnader redovisade i nettoresultat av finansiella transaktioner 2014 3591
Summa rantekostnader -66 447 -102112
varav rdntekostnader enligt effektivrintemetoden samt réntor pa derivat i sékringsredovisning -61014 -93705
Réntenetto 23084 25416
Avskrivningar enligt plan for finansiella leasingavtal' -1292 -1330
Samlat rantenetto inklusive avskrivningar enligt plan for finansiella leasingavtal 21792 24 085

1) Redovisas i posten Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Pa raderna derivatinstrument ingar rantenetto som ar hanforligt till tillgangar och skulder som sékras. Dessa kan ha bade positiv och negativ inverkan pa ranteintakter och rantekostnader.

M4 Erhallna utdelningar

mkr 2025 2024
Utdelningar pé& aktier och andelar 186 184
Utdelningar fran koncernféretag’ 7 407 12544
Erhallna koncernbidrag 8080 8945
Summa 15673 21673

1) Varav 958 mkr (1 261) avser utdelning pa karnprimarkapitallan som Stadshypotek har klassificerat som eget kapitalinstrument.
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M5 Provisionsnetto

mkr 2025 2024
Courtage och 6vriga vardepappersprovisioner 505 436
Fonder 1073 125
Depa och dvrig kapitalférvaltning 1157 1060
Radgivning 129 152
Kortbetalningar 1731 1729
Betalningsférmedling 858 1084
Ut- och inlaning 710 785
Garantier 160 191
Ovrigt 844 646
Summa provisionsintakter 7 166 6208
Vardepapper -227 -227
Kortbetalningar -791 -806
Betalningsférmedling -294 -268
Ovrigt -120 -136
Summa provisionskostnader -1431 -1437
Provisionsnetto 5735 4771

Provisionsintékter avser intdkter fran avtal med kunder. Intdkter fran Courtage och évriga véardepappersprovisioner, Radgivning, Betalningar samt Ut- och Inlaning redovisas huvudsakligen nar
tjansterna utférs, det vill séga vid en viss tidpunkt. Intakter fran Fonder, Depa och 6vrig kapitalforvaltning, Forsakringar och Garantier redovisas huvudsakligen i takt med att dessa tjanster

utfors, det vill séga linjart ver tid.

M6 Nettoresultat av finansiella transaktioner

mkr 2025 2024
Upplupet anskaffningsvarde 30 30
varav utlaning 30 30
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 1 0
varav rantebdrande vardepapper - férvantade kreditférluster 1 0]
varav rintebérande vardepapper - omklassificerat fran évrigt totalresultat ]
Verkligt varde via resultatrakningen, verkligt vardeoptionen -525 -112
varav réntebdrande vdrdepapper -525 -112
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt inkl valutakurseffekter 1644 3013
Sékringsredovisning -9 -51
varav nettoresultat sékringar av verkligt vérde 28 -56
varav ineffektivitet i kassaflédessékringar -37 5
Summa 1142 2880
M7 Ovri 0 inta
vriga rorelseintakter
mkr 2025 2024
Hyresintakter 9 8
Salda tjanster till dotterbolag 3342 3673
Ovrigt! 398 272
Summa 3749 3953

1) Under 2025 intaksférdes aterbetalning av moms hanférlig till tidigare ar, vilket 6kar évriga intakter med 196 mkr. Vidare paverkade férsaliningen av BGC Holding évriga rérelseintakter med
51 mkr. Under 2024 séalde Svenska Handelsbanken AB verksamheten i Finland som omfattade sma och medelstora féretag till Oma Sparbank Abp, vilket 6kade évriga rérelseintakter med

96 mkr. Vidare intaktsfordes aterbetalning av moms hanférlig till tidigare ar under 2024, vilket 6kade 6vriga rorelseintakter med 52 mkr.
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3.2

M8 Personalkostnader

Finansiella rapporter

Moderbolaget

mkr 2025 2024
Loner och arvoden -7 238 -7 940
Socialavgifter -2041 -2113
Pensionskostnader! -2124 -2267
Avséttning till resultatandelssystem -86 -96
Ovrigt -594 -705
Summa -12083 -13121
Avgér personalrelaterade utgifter som aktiverats som immateriell tillgang? 284 255
Summa personalkostnader -11799 -12865
1) Uppgift om pensionskostnaderna visas i not M44 Pensionsnetto.
2) Personalrelaterade utgifter som aktiveras redovisas som immateriella tillgangar, se not M25 Immateriella tillgangar.
Loner och arvoden
mkr 2025 2024
Ledande befattningshavare' =77 -85
Ovriga -7 161 -7 855
Summa -7238 -7940
1) Ledande befattningshavare inklusive styrelse, i genomsnitt 18 personer (19).
Konsfordelning
2025 2024
% Man Kvinnor Man Kvinnor
Styrelse 54 46 54 46
Ledande befattningshavare exklusive styrelse 62 38 56 44
Medelantal anstéllda
2025 2024

Totalt Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor
Sverige 6768 3305 3463 7132 3468 3664
Norge 1043 556 487 1056 557 499
Finland 173 75 98 472 217 255
Nederlanderna 436 275 161 422 262 160
USA 49 29 20 50 29 21
Luxemburg 50 23 27 53 29 24
Polen 8 2 6 14 3 11
Ovriga lander 2 0 2 2 0 2
Summa 8528 4265 4263 9201 4565 4636

Information om principer avseende ersattningar till ledande befattningshavare i moderbolaget finns i not K8.
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M9 Ovriga administrationskostnader

mkr 2025 2024
IT-relaterade kostnader -3270 -3710
Kopta tjianster -1137 -1629
Fastigheter och lokaler -1361 -1359
Telefon och porto -208 -209
Resor och representation -128 -130
Marknadsforing -91 -92
Material -107 -126
Ovrigt! -563 -766
Summa -6 865 -8022
Avgar dvriga utgifter som aktiverats som immateriell tillgang? 189 276
Summa 6vriga administrationskostnader -6677 -7745

1) Under 2024 salde Svenska Handelsbanken AB verksamheten i Finland som omfattade privatkunder till S-Banken Abp, vilket paverkade évriga administrativakostnader med -227 mkr.
2) IT-relaterade utgifter, Képta tjznster och Ovrigt som aktiveras redovisas som immateriella tillgangar, se not M25 Immateriella tillgangar.

Ersittning till revisorer och revisionsbolag’

Bhrlings

PricewaterhouseCoopers AB Deloitte AB
mkr 2025 2024 2025 2024
Revisionsuppdraget -16 -10 -7 -7
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget -3 -1 -2 -2
Ovriga tjanster -1 -2
1) Erséttning till revisorer och revisionsbolag ingar i Képta tjanster. Beloppen i tabellen ar exklusive moms.
Kostnader avseende operationell leasing’
mkr 2025 2024
Fasta leasingavgifter och leasingavgifter som foljer ett index -1095 -1107
Variabla leasingavgifter -113 -109
Summa -1208 -1216

1) Kostnader avseende operationell leasing ingér i raden Fastigheter och lokaler ovan. Operationell leasing &r framst hanférlig till verksamhetens normala avtal avseende kontorslokaler och
kontorsutrustning. Hyreskostnader avseende lokaler har normalt en variabel avgift knuten till inflation och fastighetsskatt.

Avtalade, ej uppséagbara, framtida operationella leasingavgifter férdelade pa férfallotidpunkter

mkr 2025 2024
Inom 1 ar -916 -871
Mellan 1 och 5 ar -2566 -2656
Senare dn 5 ar -2698 -2868
Summa -6180 -6395
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M10 Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar

Finansiella rapporter
Moderbolaget

2025 2024
mkr Avskrivningar Nedskrivningar Total Avskrivningar Nedskrivningar Total
Inventarier -290 -290 -288 -288
Fastigheter -2 -2 -2 -2
Summa materiella tillgangar -292 -292 -290 -290
Internt utvecklad programvara -560 -560 -597 0 -597
Ovrigt -1301 -1301 -1370 -1370
Summa immateriella tillgangar -1861 -1861 -1967 -1967
Summa av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2153 -2153 -2258 -2258
M11 Kreditforlust tt
reaicroriuster, netto

mkr 2025 2024
Forvantade kreditforluster pa poster i balansrakningen
Arets reservering Steg 3 -226 -215
Steg 3 reservering tidigare ar som aterforts 123 141
Summa férvantade kreditférluster i Steg 3 -104 -74
Arets nettoreservering Steg 2 66 272
Arets nettoreservering Steg 1 24 82
Summa férvantade kreditforluster i Steg 1 och Steg 2 91 354
Summa forvantade kreditférluster pa poster i balansrakningen -13 280
Forvantade kreditforluster pa poster utanfor balansrakningen
Arets nettoreservering Steg 3 1 16
Arets nettoreservering Steg 2 42 114
Arets nettoreservering Steg 1 8 34
Summa férvintade kreditforluster pa poster utanfér balansriakningen 50 164
Bortskrivningar
Arets konstaterade kreditforluster’ -137 -173
Utnyttjad andel av tidigare reserverat i Steg 3 97 156
Summa bortskrivningar -41 -17
Atervinningar 66 19
Kreditforluster, netto 63 446

varav utlaning till allménheten 15 284

1) Av arets konstaterade kreditférluster omfattas 105 mkr (33) av efterbevakning.
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Poster i och utanfor balansrakningen som ar féremal for nedskrivningsprovning 2025

Brutto Reserver
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3' Steg 1 Steg 2 Steg 3
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 312061
Utlaning till kreditinstitut 979 336 0 0
Utlaning till allménheten 480 300 14 220 1991 -38 -44 -639
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 9 056 -1
Summa 1780754 14220 1991 -40 -44 -639
Poster utanfér balansrakningen
Eventualforpliktelser 558 066 3958 90 -26 -24 -17
varav ansvarsforbindelser 54042 669 53 -5 -3 -17
varav ataganden 504 024 3289 37 -21 -21 0
Summa 558 066 3958 90 -26 -24 -17
Poster i och utanfor balansrakningen som ar féremal for nedskrivningsprévning 2024
Brutto Reserver
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3' Steg 1 Steg 2 Steg 3
Poster i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 404 231
Utlaning till kreditinstitut 996 521 55 -1 -3
Utlaning till allmanheten 500413 22439 2155 -63 -106 -666
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13259 -2
Summa 1914424 22494 2155 -66 -109 -666
Poster utanfor balansrakningen
Eventualforpliktelser 573979 5736 115 -34 -67 -26
varav ansvarsforbindelser 66 761 1525 66 -6 -9 -25
varav dtaganden 507 218 4211 49 -28 -58 -1
Summa 573979 5736 115 -34 -67 -26
1) Bruttovolym i Steg 3 dér ingen reservering gjorts pa grund av sakerheter, uppgar till 1 069 mkr (1 038).
Nyckeltal kreditférluster, utlaning till allmznheten
% 2025 2024
Kreditforlustniva ack 0,00 -0,05
Total reserveringsgrad 0.15 0.16
Reserveringsgrad Steg 1 0,01 0,01
Reserveringsgrad Steg 2 0,31 047
Reserveringsgrad Steg 3 32,09 30,90
Andel utlaning i Steg 3 0,27 0,28
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Forandringsanalyser
Férandring av reserv for férvantade kreditférluster, poster i balansrékningen som &r féremal for nedskrivningsprévning

2025 2024

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende reserv -66 -109 -666 -841 -146 -393 -786 -1326
Bortbokningar 8 31 74 113 35 52 97 183
Bortskrivningar 0 0 97 97 0 0 156 156
Omvérdering till folid av férandring i kreditrisk 0 7 -73 -67 -26 242 -35 181
Forandringar i modell/riskparametrar

Valutakurseffekt mm 1 3 20 24 4 0 -5 -1
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar -5 -1 -5 -10 -6 -2 -6 -15
Forflyttning till Steg 1 -3 3 1 1 -6 13 0 7
Forflyttning till Steg 2 12 -15 0 -2 13 -50 3 -34
Forflyttning till Steg 3 12 37 -86 -37 67 29 -90 6
Utgaende reserv -40 -44 -639 -723 -66 -109 -666 -841

Férandring av reserv for férvantade kreditférluster, utlaning till allmanheten som ar féremal for nedskrivningsprévning

2025 2024

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende reserv -63 -106 -666 -836 -143 -392 -786 -1321
Bortbokningar 8 31 74 113 35 52 97 183
Bortskrivningar 0 0 97 97 0 0 156 156
Omvardering till folid av forandring i kreditrisk -2 4 -73 -71 -26 239 -35 178
Forandringar i modell/riskparametrar

Valutakurseffekt m m 1 3 20 24 4 0 -5 -1
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar -5 -1 -5 -10 -6 -2 -6 -15
Forflyttning till Steg 1 -3 3 1 1 -6 13 0 7
Forflyttning till Steg 2 12 -15 0 -2 13 -46 3 -30
Forflyttning till Steg 3 12 37 -86 -37 67 29 -90 6
Utgaende reserv -38 -44 -639 -722 -63 -106 -666 -836

Férandring av reserv for férvantade kreditférluster, poster utanfor balansriakningen som ar féremal fér nedskrivningsprévning

2025 2024

mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingéende reserv -34 -67 -26 -127 -69 -181 -42 -292
Bortbokningar 7 10 18 11 16 27
Bortskrivningar 0 0 0 0 0 0 0 0
Omvardering till folid av forandring i kreditrisk & 36 16 55 28 106 16 151
Forandringar i modell/riskparametrar

Valutakurseffekt m m 1 0 1 2 0 2
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar -8 -1 -4 -13 -9 -1 -10
Forflyttning till Steg 1 -1 1 0 -2 6 4
Forflyttning till Steg 2 6 -6 0 4 -18 -14
Forflyttning till Steg 3 1 2 -3 1 4 5
Utgaende reserv -26 -24 -17 -67 -34 -67 -26 -127

Férandringsanalysen visar nettoeffekten pa reserven i angivet steg per férklaringspost under perioden. Effekten av bortbokningar och bortskrivningar beriknas pa ingadende balans. Effekten av
omvardering till félid av férandringar i modell/riskparametrar samt valutakurseffekt m m beraknas innan eventuell forflyttning av nettobeloppet mellan steg. Nyutgivna eller férvarvade tillgangar
och forflyttade belopp mellan stegen redovisas efter att effekten av 6vriga forklaringsposter beaktats. Forflyttningsraderna anger effekten pa reserven i angivet steg.
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Férandring av bruttovolymer, poster i balansrakningen som ar foremal fér nedskrivningsprévning

2025 2024
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende volym 1914424 22494 2155 1939073 1936562 46619 2476 1985658
Bortbokningar -60949 -4 055 -651 -65 655 -63903 -8034 -487 -72425
Bortskrivningar -2 -3 -130 -134 -3 -3 -166 -172
Omvaérdering till foljd av forandring i kreditrisk -54702 -811 -160 -55673 -26 449 -8228 -170 -34 846
Valutakurseffekt m m -69520 -1172 -40 -70733 18622 164 19 18 805
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar 49 406 554 127 50 088 41 098 924 31 42053
Forflyttning till Steg 1 9 854 -9829 -25 29940 -29 930 -9
Forflyttning till Steg 2 -7 565 7675 -110 -20 888 21331 -444
Forflyttning till Steg 3 -192 -632 824 -556 -349 905
Utgaende volym 1780754 14 220 1991 1796 965 1914424 22494 2155 1939073
Férandring av bruttovolymer, utlaning till allménheten som ar féremal for nedskrivningsprévning

2025 2024
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende volym 500413 22439 2155 525007 553233 46 608 2476 602318
Bortbokningar -53 958 -4 055 -651 -58 664 -58 856 -8 034 -487 -67 378
Bortskrivningar -2 -3 -130 -134 -3 -3 -166 -172
Omvardering till folid av forandring i kreditrisk 7 454 -833 -160 6461 -22121 -5925 -170 -28216
Valutakurseffekt m m -15954 -1172 -40 -17 166 -20713 164 19 -20530
Nyutgivna eller férvarvade tillgangar 40 327 554 127 41008 38031 924 31 38986
Forflyttning till Steg 1 9773 -9748 -25 29935 -29925 -9
Forflyttning till Steg 2 -7561 7 670 -110 -18 536 18980 -444
Forflyttning till Steg 3 -192 -632 824 -556 -349 905
Utgaende volym 480300 14 220 1991 496 511 500413 22439 2155 525007
Férandring av bruttovolymer, poster utanfér balansrakningen som ar foremal fér nedskrivningsprévning

2025 2024
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende volym 573979 5736 115 579830 547 062 10415 122 557 599
Bortbokningar -56 886 -1193 -46 -58125 -39772 -1467 -16 -41 255
Bortskrivningar 0 0 -3 -3 0 0 -1 -2
Omvardering till folid av férandring i kreditrisk -8126 -50 -7 -8183 57 586 -1816 -49 55721
Valutakurseffekt m m -5783 -59 0 -5843 -46 434 -33 1 -46 466
Nyutgivna eller forvarvade tillgangar 53724 709 B 54 438 53930 303 0 54 233
Forflyttning till Steg 1 2862 -2862 0 5373 -5372 -1
Forflyttning till Steg 2 -1691 1705 -15 -3743 3747 -4
Forflyttning till Steg 3 -13 -28 41 -22 -41 63
Utgaende volym 558 066 3958 90 562114 573979 5736 115 579830

Férandringsanalysen avseende bruttovolymer visar, i likhet med analysen av reserv, effekten av valda férklaringsposter pa volymerna i angivet steg. Posterna for forflyttning mellan stegen och
“Nyutgivna eller férvarvade tillgangar” anger beloppen i angivet steg vid periodens utgang. Ovriga poster anger effekten i det steg som var géllande vid periodens ingang.
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Kanslighetsanalyser

Kénslighetsanalys makroscenarier

Beradkningen av forvantade kreditforluster tillimpar framatblickande information i form av makroscenarier. Den férvantade kreditférlusten ar ett sannolikhetsvagt genomsnitt av de beridknade
prognoserna éver tre scenarier. Prognosen i det neutrala scenariet viags med 70% (70), medan en uppgéng i ekonomin vigs med 15% (15) och en nedgang i ekonomin med 15% (15). Dessa
har legat till grund fér berékningar av forvantade kreditforluster i Steg 1 och Steg 2 per den 31 december 2025.

Makroekonomiska riskfaktorer

Negativt scenario Neutralt scenario Positivt scenario

2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
BNP-tillvaxt
Sverige -1,49 -0.30 1,90 2,61 2,20 1,90 3.81 3.20 2,20
Norge -2.41 -0.85 1,60 1,59 1,65 1,60 2,89 2,65 1,90
Finland -2,99 -0.70 1,50 1,01 1,80 1,50 2,31 2,80 1,80
Euro-omradet -3.04 -1,07 1,30 0,96 1.43 1,30 2,26 2,43 1,60
USA -2.54 -0.64 2,20 1.46 1.86 2,20 2,76 2,86 2,50
Styrranta
Sverige 4,00 4,50 4,25 175 2,25 2,25 125 1,25 125
Norge 5,75 575 5,00 3,50 3,50 3,00 3,00 2,50 175
Finland 4,00 4,25 4,00 1,75 2,00 2,00 1,25 1,00 1,00
Euro-omradet 4,00 4,25 4,00 175 2,00 2,00 125 1,00 1,00
USA 5,63 5,38 5,00 3.38 3,13 3,00 2,88 213 2,00
Arbetsléshet
Sverige 9,75 10.45 10.10 8,65 7.95 7.60 8,15 7.25 7.10
Norge 3.50 4,60 4,60 210 2,10 210 1,70 1.40 1,60
Finland 11,10 11,20 10,20 9,70 8,70 7,70 9.30 8,00 7.20
Euro-omradet 7.80 8,75 8,75 6.40 6.25 6.25 6,00 5,65 575
USA 6.20 7.08 7,00 4,80 4,58 4,50 4,40 3.88 4,00
Fastighetsprisutveckling, bostadsfastigheter
Sverige -2,568 -1.43 1,92 4,95 592 4,50 9.76 8,67 5,64
Norge 5,62 -0.23 1,01 6.21 5,01 3,50 9,57 9,31 4,10
Finland -6.20 -0.18 6.67 2,36 3,91 3.06 6,73 6.58 2,43
Euro-omradet 1.38 3.84 3,70 2,88 3.34 3.20 3,78 3.64 2,90
Fastighetsprisutveckling, kommersiella fastigheter
Sverige -7.77 -1,99 -0.07 1.42 4,30 3.66 6,93 7.81 3.66
Norge -8,53 -5,49 -2.88 0.75 2,18 1.47 510 5,98 145
Finland -10,60 -3,70 4,57 0.16 2,84 2,563 5,08 6,561 214
Euro-omradet -7.63 -1.78 0,97 0.66 2,54 1,57 7.66 4,60 1,77

Tabellen nedan visar procentuell 6kning/minskning av reserven for forvantade kreditférluster i Steg 1 och Steg 2 per den 31 december om det negativa respektive positiva scenariot tilldelats
sannolikheter om 100%.

2025 2024

Bkning av reserv vid Minskning av reserv vid Bkning av reserv vid Minskning av reserv vid
% negativt scenario positivt scenario negativt scenario positivt scenario
Sverige 26,95 -10.99 34,36 -13,92
Norge 34,29 -12,85 38.99 -15,32
Finland 23,39 -10,97 23.84 -8.85
Nederlanderna 32,50 -17.80 47,07 -18.81
USA 59,84 -23,07 77.81 -28,43
Ovriga lander 18,90 -7.42 25,02 -10,66
Totalt 28,72 -11.71 35,11 -13,91

Kanslighetsanalys betydande 6kning av kreditrisk

Tabellen nedan visar hur reserven for forvantade kreditforluster i Steg 1 och Steg 2 per den 31 december paverkas om det gransvérde som tillampas for kvoten mellan aterstaende kreditrisk
beraknat vid rapportering och forsta redovisningstillfallet var satt till 0,5 enheter lagre respektive hogre én det tillampade gransvérdet 2,5. En minskning av gréansvardet med 0,5 enheter skulle
6ka antalet lan som dverfors fran Steg 1 till Steg 2 och ocksé 6ka reserven fér forvantade kreditférluster. En 6kning av gransvardet med 0,5 enheter skulle ha motsatt effekt. Banken anvéander
béade kvantitativa och kvalitativa indikatorer fér att bedéma betydande 6kning av kreditrisk.

Forandring av den totala reserven for Steg 1 och Steg 2, %

Gransvarde 2025 2024
2 3,78 3,70
25 0,00 0,00
3 -3.11 -1,23
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Kreditexponeringar som &r foremal for nedskrivningsprévning per pd-intervall
Poster i balansrakningen férdelat pa pd-intervaller

2025

2024

Bruttovolym, mkr

Bruttovolym, mkr

pd-varde! Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
0,00till<0,15 1577 693 2810 1736862 4800
0.151ill<0,25 54 809 266 63081 827
0,25 till <0,50 103 622 4223 65393 5591
0,501till<0,75 14 310 133 12519 515
0,75till <2,50 28 859 1696 34226 3943
2,5601till <10,00 1382 4196 2265 5490
10.00till <100 79 897 79 1328
100 (fallissemang) 1991 2155
Summa 1780754 14220 1991 1914424 22494 2155
Utlaning till allmanheten férdelat pa pd-intervaller
2025 2024

Bruttovolym, mkr Bruttovolym, mkr
pd-varde' Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
0,00till<0,15 425531 2810 454000 4788
0,15till<0,25 14783 266 16 489 825
0,25 till <0,50 27 949 4223 17 093 5578
0,501till<0,75 3860 133 3272 513
0,75till <2,50 7784 1696 8946 3933
2,501till <10,00 373 4196 592 5477
10.00till <100 21 897 21 1325
100 (fallissemang) 1991 2155
Summa 480300 14220 1991 500413 22439 2155
Poster utanfér balansrakningen férdelat pa pd-intervaller

2025 2024

Bruttovolym, mkr Bruttovolym, mkr
pd-varde’ Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg1 Steg 2 Steg 3
0,00till<0,15 376738 360 390514 511
0,151ill<0,25 51341 297 47 418 173
0,25 till <0,50 65838 632 76 469 645
0,501till<0,75 43692 243 41147 309
0,75l <2,50 18810 258 16918 1041
2,501till <10,00 1007 2020 1129 2785
10,00 till <100 641 148 385 272
100 (fallissemang) 90 115
Summa 558 066 3958 90 573979 5736 115
1) Avser 12-manaders pd-varde vid rapporteringstillfallet.
Tillgangar évertagna fér skyddande av fordran
mkr 2025 2024
L6s egendom 2
Summa 2

Lés egendom bestar i allt vasentligt av atertagna leasingobjekt. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder som évertagits fér skyddande av fordran beskrivs i not Ki.
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M12 Nedskrivning av
finansiella anlaggningstillgangar

mkr 2025 2024

Aktier och andelar i dotterféretag och joint ventures

Handelsbanken Rahoitus Oy -1615
Handelsbanken Finans AB -1364 -546
Handelsbanken Ventures AB -10 -2
AB Handel och Industri 0 0
Summa -1374 -2163

M13 Statliga avgifter

mkr 2025 2024
Riskskatt -1188 -1240
Resolutionsavgift -380 -415
Kostnad réntefri inlaning hos Riksbanken =77

Summa -1645 -1655

Riskskatten uppgar till 0,06% (0,06) av beskattningsunderlaget som baseras p4 summan av kreditinstitutets skulder vid ingangen av beskattningséret.

Resolutionsavgiften uppgar till 0,05% (0,05) av avgiftsunderlaget med tillagg fér en riskjusteringsfaktor. Avgiftsunderlaget baseras pa institutets skulder tva ar fére avgiftsaret.

Genom en dndring av Riksbankslagen som bérjade gélla fran och med den 1 januari 2025 kan Sveriges Riksbank besluta om rantefri inlaning fran svenska banker och andra kreditinstitut med
verksamhet i Sverige. Bankens bedémning &r att det saknas en enskild IFRS standard som &r tillamplig vid redovisningen av den réantefria inlaningen som banken ska placera hos Sveriges
Riksbank, vilken utifrdn bankens perspektiv dr en rantefri utlaning till Sveriges Riksbank. Banken har darfér utvecklat en redovisningsprincip i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Utgangspunkten fér redovisningsprincipen ar att den ranteintakt som uteblir till félid av det regulatoriska kravet pa att banken ska placera
rantefri inlaning hos Sveriges Riksbank utgor en statlig avgift. For en beskrivning av redovisningsprincipen se not K1.

M14 Bokslutsdispositioner

mkr 2025 2024
Forandring av 6veravskrivning inventarier och leasingobjekt 166 336
Summa 166 336

M15 Belaningsbara statsskuldforbindelser

2025 2024
mkr Redovisat varde Verkligt varde Nominella belopp Redovisat varde Verkligt virde  Nominella belopp’
Stater och kommuner 60309 60 309 61302 35680 35680 35958
Sveriges Riksbank 127 963 127 963 128 000 136 927 136 927 137 000
Summa 188272 188272 189 302 172606 172606 172958

1) I samband med féréndrad presentation av noten har nominella belopp avseende 2024 uppdaterats.

Medelvolymer

mkr 2025 2024

Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 239219 257 685
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M16 Utlaning till kreditinstitut

mkr 2025 2024
Centralbanker och banker' 42372 27782
Ovriga kreditinstitut? 937 413 969 139
Summa 979785 996 921
Reservering for forvantade kreditforluster 0 -4
Summa utlaning till kreditinstitut 979785 996917
varav omvénda &terképsavtal 14 043 12665
varav stéllda kontantsékerheter 5541 3377
varav efterstéllda 80119 73749
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Utlaning till kreditinstitut 969181 1011160

1) Genom en #ndring av Riksbankslagen som bérjade galla frain och med den 1 januari 2025 kan Sveriges Riksbank besluta om réntefri inlaning fran svenska banker och andra kreditinstitut
med verksamhet i Sverige. Det redovisade vardet avseende den rantefria utlaningen, som folier av det regulatoriska kravet pa att banken ska placera rantefri inlaning hos Sveriges Riksbank,
uppgick till 6 589 mkr per 2025-12-31 och redovisas i balansposten Utlaning till kreditinstitut. Fér en beskrivning av redovisningsprincipen avseende den réantefria utlaningen till Sveriges

Riksbank, se not K1.

2) Varav 18 149 mkr (18 045) avser karnprimarkapitallan som Stadshypotek har klassificerat som eget kapitalinstrument.

M17 Utlaning till allmanheten

mkr 2025 2024
Hushall 105727 112181
Foretag 377 362 411279
Riksgélden 13422 1547
Summa 496 511 525007
Reservering for forvantade kreditforluster -722 -836
Summa utlaning till allménheten 495790 524171
varav omvénda aterkopsavtal 18128 17977
varav stéllda kontantsakerheter 5387 1751
varav efterstéllda 0 o
Medelvolymer, exkl Riksgélden
mkr 2025 2024
Utlaning till allménheten 524 391 588 359
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M18 Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

2025 2024
mkr Redovisat varde Verkligt varde Nominella belopp Redovisat varde Verkligt virde Nominella belopp?
Kreditinstitut 11773 11773 11713 10428 10428 10319
Bostadsinstitut 40 147 40 147 38764 37713 37713 37759
Ovriga finansiella emittenter 3750 3750 3725 4576 4576 4560
Icke-finansiella emittenter 809 809 803 851 851 850
Summa’ 56 480 56 480 55006 53569 53569 53488

1) Obligationer och andra réantebérande vardepapper som &r féremal fér nedskrivningsprévning uppgar till 9 056 mkr (13 259). Dessa r varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat.
Reservering for férvantade kreditférluster redovisad i reserv verkligt varde i eget kapital uppgar till -1 mkr (-2).
2) | samband med férandrad presentation av noten har nominella belopp avseende 2024 uppdaterats.

Medelvolymer
mkr 2025 2024
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 65824 59973
M19 Aktier och andelar
mkr 2025 2024
Aktier 10161 8350
Fondandelar 945 586
Bostadsratter 16 16
Summa 11122 8952
varav redovisade till verkligt varde via évrigt totalresultat 686 694
Innehav klassificerade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
mkr 2025 2024
Visa Inc 520 517
VIPPS A/S 58 58
CLS 49 51
SWIFT 31 33
Ovrigt 28 35
varav bostadsrétter 16 16
varav évrigt 12 19
Summa 686 694

Handelsbanken Klassificerar ovanstaende aktieinnehav till verkligt varde via 6vrigt totalresultat d& dessa inte innehas i handelssyfte. Orealiserade vardeférandringar pa dessa innehav redovisas
i verkligt vérde reserven och uppgar till -4 mkr (159) efter skatt, se not M39 Specifikation av férandringar i eget kapital. Under aret har Banken avyttrat innehavet i Eksportfinans A/S till ett
varde av 10 mkr (3), se not M39 Specifikation av férandringar i eget kapital. Denna realiserade vardeférandring har omklassificerats fran verkligt vardereserven till balanserade vinstmedel, se
not M39 Specifikation av férandringar i eget kapital. Utdelningarna pa aktier har erhallits fran innehav som banken fortsatt dger vilka uppgaér till 11 mkr (16) och redovisas i resultatrakningen

som Erhalina utdelningar, se not M4.
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M20 Aktier och andelar i koncernforetag

Redovisat varde, mkr

Organisations- Antal aktier Agarandel, %
nummer Sate 2025 2025 2025 2024
Handelsbanken Finans AB' 556053-0841 Stockholm 1550000 100 5032 6 396
Stadshypotek AB' 556459-6715 Stockholm 162 000 100 26870 26870
Handelsbanken Fonder AB 556418-8851 Stockholm 15000 100 2 2
Handelsbanken Liv Férsakrings AB 516401-8284 Stockholm 100 000 100 6189 6189
SHB Liv Férsakringsaktiebolag 2478149-7 Helsingfors
Handelsbanken Fastigheter AB 556873-0021 Stockholm 100
Ecster AB 556993-2311 Stockholm 50000 100 1750 1750
Handelsbanken pic! 11305395 London 5050401 100 24329 25029
Handelsbanken Wealth & Asset Management Limited 4132340 London 1319206 100
Optimix Vermogensbeheer NV 33194359 Amsterdam 10209 100 691 734
Add Value Fund Management BV 19196768 Amsterdam 80
Bvriga dotterbolag
EFN Ekonomikanalen AB 556930-1608 Stockholm 100 100 0 0
AB Handel och Industri 556013-5336 Stockholm 100 000 100 12 12
Handelsbanken Markets Securities, Inc. 11-3257438 New York 1000 100 36 43
Handelsbanken Rahoitus Oy 0112308-8 Helsingfors
Handelsbanken Skadeforsékrings AB 516401-6767 Stockholm 1500 100 31 31
Radstuplass 4 AS 910508423 Bergen 40 000 100 0 0
Svenska Re SA. RCS Lux B-32053 Luxemburg 20000 100 35 35
SHB Hospitality AB 556993-9084 Stockholm 50 100 0
Handelsbanken Ventures AB 556993-9357 Stockholm 10
Summa 64977 67 101
1) Kreditinstitut
Forandring av aktier och andelar i koncernféretag
mkr 2025 2024
Ingaende balans 67101 68674
Nedskrivningar -1364 -2163
Koncernbidrag 0 1
Avyttring -10
Valutakurseffekt -750 589
Utgaende balans 64977 67101

Forteckningen odver koncernforetag omfattar direktagda dotterbolag samt aktiva dotterbolag till dessa. Rostandelen i respektive féretag motsvaras av kapitalandelen. Samtliga féretag ar
onoterade. Under andra kvartalet 2025 férvarvades Hospitality AB fran Handelsbanken Ventures AB och under tredje kvartalet avyttrades Handelsbanken Ventures. Under fjarde kvartalet
2025 skrevs Handelsbanken Finans ned med 1 364 mkr. Under fjarde kvartalet 2024 tradde Handelsbanken Rahoitus Oy i likvidation vilket medférde en nedskrivning om 1 615 mkr samt
skrevs Handelsbanken Finans AB ned med 546 mkr.
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M21 Aktier och andelar
I intresseforetag och joint ventures

Redovisat varde, mkr

Organisations- Antal aktier ligarandel, %

nummer Séte 2025 2025 2025 2024
Intresseforetag’
Bankomat AB 556817-9716 Stockholm 150 20,00 67 67
BGC Holding AB 556607-0933 Stockholm 81
Dyson Group plc? 163096 Sheffield 74733672 27,00 22 24
Finansiell ID-teknik BID AB 556630-4928 Stockholm 12735 28,30 86 86
Getswish AB 556913-7382 Stockholm 10 000 20,00 111 111
USE Intressenter AB 559161-9464 Stockholm 2448 24,48 0 0
Summa 286 369
Joint ventures'
Finansinfrastruktur i Sverige AB 559198-9610 Stockholm 22500 22,50 277 115
Tibern AB 559384-3542 Stockholm 4000 14,29 5 5
Summa 282 120
Summa aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures 568 489

1) Alla bolag utom Dyson Group plc utgér strategiska innehav da de utfér stédjande verksamheter, sdsom exempelvis betalningstjanster.
2) Réstandel 24,01%. Ovriga intresseféretag och joint ventures har samma réstandel som dgarandel.

Forandring av aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures

mkr 2025 2024
Ingdende balans 489 312
Nyanskaffning 27 23
Avyttringar -81

Aktieagartillskott 135 152
Valutakurseffekt = 2
Utgaende balans 568 489

Handelsbanken har inga enskilda vasentliga innehav i intresseforetag eller joint ventures. Samtliga aktier och andelar ar onoterade. Under 2025 betalades aktieégartillskott till
Finansinfrastruktur i Sverige AB om 135 mkr och andelar i Finansinfrastruktur i Sverige AB forvarvades for 27 mkr. Vidare forvarvades BGC Holding AB av Finansinfrastruktur i Sverige AB och
Handelsbanken erholl 132 mkr. Under 2024 betalades aktiedgartillskott till Getswish AB om 90 mkr och till Finansiell ID-teknik BID AB om 62 mkr. Vidare forvarvades ytterligare andelar i
Finansinfrastruktur i Sverige AB fér 23 mkr.
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M22 Derivatinstrument

2025 2024
Nominellt Positiva Negativa Nominellt Positiva Negativa

mkr belopp marknadsvarden marknadsvarden belopp marknadsvarden marknadsvarden
Derivat for handel
Rénterelaterade kontrakt

Optioner 30127 80 118 35056 166 238

Terminer/FRA 1412612 156 152 771447 347 310

Swappar 2669994 28 824 30539 2643208 40477 41208
Valutarelaterade kontrakt

Optioner 8636 16 48 19747 58 89

Terminer 54316 508 1022 69653 1058 619

Swappar 843 606 10483 18471 887 982 24930 13424
Aktierelaterade kontrakt

Optioner 6934 388 220 5427 229 113

Terminer 1957 6 6 281 2 2

Swappar 9686 102 1021 8760 299 232
Ravarurelaterade kontrakt

Optioner 36 36 19 19

Terminer 398 5 2 135 1 4
Kreditrelaterade kontrakt

Swappar 4798 161 159 4171 164 147
Summa 5043099 40728 51795 4445 886 67732 56 404
Derivat for sakring av verkligt varde
Réanterelaterade kontrakt

Swappar 322524 7752 4186 360026 9424 6970
Valutarelaterade kontrakt

Swappar 926 12 1046 83
Summa 323450 7752 4198 361072 9507 6970
Derivat for kassaflodessakringar
Rénterelaterade kontrakt

Swappar 20185 1287 13 40713 2072 46
Valutarelaterade kontrakt

Swappar 157 946 8750 4533 163746 17 519 1222
Summa 178131 10038 4546 204 459 19591 1269
Summa bruttobelopp 5544679 58518 60539 5011417 96 830 64643
Kvittade belopp -2332268 -32615 -22999 -2 368 886 -44 144 -34 331
Summa derivatinstrument 3212411 25903 37 540 2642531 52686 30312
Valutaférdelning av marknadsvarden brutto
SEK 150 254 437 279 -295713 -40 467
EUR 81876 -21596 178621 93770
NOK -120882 9858 -201725 -56 664
GBP 2340 10 647 -21 459 -1593
usD -69171 -364 803 437 043 104 150
Ovriga 14100 -10 846 63 -34 553
Summa 58518 60539 96 830 64643

| noten presenteras derivatkontrakt brutto. Kvittade belopp bestéar av det kvittade marknadsvérdet och tillhérande nominella belopp pé kontrakt fér vilka det finns en legal ratt och avsikt att
reglera avtalade kassafléden netto (daribland clearade kontrakt). Dessa kontrakt nettoredovisas i balansrékningen per motpart och valuta.

Positiva skillnader mellan det varde som réknats fram med en varderingsmodell vid det férsta redovisningstillfallet och transaktionspriset (dag 1-resultat) periodiseras éver derivatets 6ptid. Vid
arsskiftet uppgick sddana dnnu ej resultatférda dag 1-resultat till 412 mkr (500).
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M23 Sakri dovisni
Sakringsinstrument i sékring av verkligt varde
2025 2024
mkr Upp till 1 &r 1-5ar Bver 5 ar Upp till 1 &r 1-5ar Bver5 ar
Rénterisk
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta
Nominellt belopp 50013 130416 41432 20694 176 443 40 045
Genomsnittlig fast ranta % 2,07 3,24 3,563 2,45 3,01 2,89
Valutarénteswappar betalar rérlig ranta och erhaller fast ranta
Nominellt belopp 926 1046
Genomsnittlig fast ranta % 3,69 3,69
Summa 50013 131342 41 432 20694 177 489 40045
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i sakring av verkligt varde 2025
Redovisat varde Férandring i verkligt
sakringsinstrument virde som anvénts Ineffektivitet
Nominellt belopp for att berékna som redovisas i
mkr sakringsinstrument Tillgangar Skulder ineffektivitet resultatrakningen
Rénterisk
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta 221 861 1918 3795 1996 11
Valutardnteswappar betalar rérlig ranta och erhaller fast rénta 926 12 52 -3
Summa 222787 1918 3807 2048 8
Portfoljsakring av verkligt varde
Raénterisk
Ranteswappar betalar fast rénta och erhaller rérlig ranta 100663 5834 391 -869 20
Summa 100663 5834 391 -869 20
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i sékring av verkligt varde 2024
_I_!ef:lovi_sat vérde Férandring i verkligt
sakringsinstrument vérde som anvints Ineffektivitet
Nominellt belopp for att berakna som redovisas i
mkr sakringsinstrument Tillgangar Skulder ineffektivitet resultatrakningen
Rénterisk
Ranteswappar betalar rorlig rénta och erhaller fast ranta 237 182 2621 6712 2993 -71
Valutarénteswappar betalar rérlig ranta och erhaller fast ranta 1046 83 0 6
Summa 238228 2704 6712 2993 -65
Portfoljsakring av verkligt varde
Rénterisk
Ranteswappar betalar fast ranta och erhaller rérlig ranta 122 844 6803 258 -3248 9
Summa 122844 6803 258 -3248 9

Redovisat vérde avseende sékringsinstrument ingar i posten Derivatinstrument i balansrakningen. Ineffektivitet som redovisas i resultatrakningen ingar i posten Nettoresultat av finansiella

transaktioner.
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M23 forts.

Sakrade poster i sakring av verkligt varde 2025

Redovisat varde
sakrad post

Ackumulerad justering till verkligt
véarde som ingér i det redovisade
vardet for den sékrade posten

Forandring i verkligt varde
som anvants for att

mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder berakna ineffektivitet
Ranterisk
Emitterade vardepapper och efterstéllda skulder till fast ranta 219140 -3686 -2 040
Summa 219140 -3686 -2040
Portfoljsakring av verkligt varde'
Rénterisk
Utlaning till allménheten till fast ranta -5510 -5510 889
Summa -5510 -5510 889
Sakrade poster i sékring av verkligt virde 2024
Ackumulerad justering till verkligt
Redovisat varde viarde som ingar i det redovisade

sakrad post

vardet fér den sakrade posten

Forandring i verkligt varde
som anvants for att

mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder berakna ineffektivitet
Rénterisk

Emitterade vardepapper och efterstallda skulder till fast ranta 231475 -5727 -3059
Summa 231475 -5727 -3059
Portfoljsakring av verkligt varde'

Rénterisk

Utlaning till allménheten till fast ranta -6 399 -6 399 3257
Summa -6399 -6399 3257

1) Den underliggande utléningsportféljens nominella volym uppgick per 2025-12-31 till 100 663 mkr (122 844 mkr).

Det finns inget upplupet belopp for justeringar av sakring av verkligt varde som kvarstéar i balansrakningen fér sékrade poster som inte léngre justeras fér férandringar i verkligt varde varken i ar

eller féregaende ar.

Sakringsinstrument i kassaflodessakring

2025 2024

mkr Upp till 1 ar 1-54ar Over 5 ar Upp till 1 ar 1-5ar Bver5 ar
Réanterisk
Ranteswappar betalar fast réanta och erhaller rérlig ranta

Nominellt belopp 3125 10414 3867 7588 12627 6078

Genomsnittlig fast ranta % 0,62 0,68 0,97 0,35 0,72 0,77
Ranteswappar betalar rorlig rénta och erhaller fast ranta

Nominellt belopp 918 1861 13321 1099

Genomsnittlig fast ranta % 3,98 3,99 3,58 3,98
Valutakursrisk
Valutarelaterade derivat EUR/NOK

Nominellt belopp 13638 34323 22550 2758 45538 19512

Genomshnittlig valutakurs EUR/NOK 0,0976 0,0955 0,0857 0,1008 0,0958 0,0896
Valutarelaterade derivat USD/GBP

Nominellt belopp 930 1076

Genomsnittlig valutakurs USD/GBP 1,3157 1,3157
Valutarelaterade derivat USD/NOK

Nominellt belopp 15050 21318 8923 36 864

Genomsnittlig valutakurs USD/NOK 0,1082 0,0979 0,1065 0,1027
Valutarelaterade derivat USD/SEK

Nominellt belopp 2990 10857 4556 3646 11551 5011

Genomshnittlig valutakurs USD/SEK 0.0930 0,1033 0.1105 01017 0,1003 0.1105
Valutarelaterade derivat AUD/EUR

Nominellt belopp 3969 5567 2872 10353

Genomsnittlig valutakurs AUD/EUR 1,6279 1,6573 1,6287 1,6451
Valutarelaterade derivat AUD/NOK

Nominellt belopp 11 066 3749

Genomsnittlig valutakurs AUD/NOK 0,1491 0,1427
Valutarelaterade derivat 6vriga valutapar

Nominellt belopp 3878 7 254 331 11561
Summa 42650 102647 32834 39439 134 418 30601
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M23 forts.
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i kassaflodessakring 2025
Redovisat varde Forandring i Vardefdrandring
Nominellt sakringsinstrument verkligt varde avseende sakrings- Omklassificerat
belopp som anvants instrumenten som Ineffektivitet fran sakrings-
sakrings- for att berdkna redovisas i 6vrigt som redovisas i reserven till
mkr instrument Tillgangar Skulder ineffektivitet totalresultat resultatrakningen resultatrakningen
Rénterisk
Ranteswappar betalar fast rénta och erhaller rérlig ranta 17 406 1281 1 -411 -403 -8
Ranteswappar betalar rorlig ranta och erhaller fast ranta 2779 6 12 -44 -44 0 93
Valutakursrisk'
Valutarelaterade derivat EUR/NOK 70511 5926 105 107 130 -23
Valutarelaterade derivat EUR/SEK 7271 514 15 15 0
Valutarelaterade derivat USD/GBP 930 24 -1 -1
Valutarelaterade derivat USD/NOK 36 368 2028 1400 -142 -135 =7
Valutarelaterade derivat USD/SEK 18 403 185 1160 -301 -301 0
Valutarelaterade derivat AUD/EUR 9536 1183 -29 -31 2
Valutarelaterade derivat AUD/NOK 11 066 173 147 -10 =/ -3
Valutarelaterade derivat 6vriga valutapar 3861 439 -3 -5 2 25
Summa 178131 10038 4546 -819 -782 -37 118
Sakringsinstrument samt ineffektivitet i kassaflodessakring 2024
Redovisat varde Foérandring i Vardeforandring
Nominellt sakringsinstrument verkligt virde avseende sakrings- Omklassificerat
belopp som anvéants instrumenten som Ineffektivitet fran sékrings-
sakrings- for att berakna redovisas i 6vrigt som redovisas i reserven till
mkr instrument Tillgangar Skulder ineffektivitet totalresultat resultatrakningen resultatrakningen
Rénterisk
Ranteswappar betalar fast réanta och erhaller rérlig ranta 26 293 1779 -695 -689 -6
Ranteswappar betalar rérlig rénta och erhaller fast ranta 14 420 293 46 97 97 70
Valutakursrisk'
Valutarelaterade derivat EUR/NOK 67 808 6 888 39 -280 -293 13
Valutarelaterade derivat EUR/SEK 7 490 27 114 -8 -8 0
Valutarelaterade derivat USD/GBP 1076 50 6 6
Valutarelaterade derivat USD/NOK 45787 7249 81 79 2
Valutarelaterade derivat USD/SEK 20208 2829 95 97 -2
Valutarelaterade derivat 6vriga valutapar 21376 476 1069 22 24 -2 9
Summa 204 458 19591 1268 -682 -687 5 79

1) Vid analys utifran ett sékringsredovisningssyfte beaktas omvandiingen till moderbolagets funktionella valuta, svenska kronor, genom att nominella derivatben imputeras i
sakringsrelationerna. De imputerade derivatbenen ar inte inkluderade i de nominella volymerna i tabellerna ovan.

Redovisat virde avseende sakringsinstrument ingér i posten Derivatinstrument i balansrakningen.
Ineffektivitet som redovisas i resultatrakningen ingar i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Omklassificering till resultatrdkningen ingar i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner och avser kassaflédessiakring som avslutats i fértid.

Sakrade poster i kassaflodessakring

2025 2024
Férandring Belopp som kvarstar Férandring Belopp som kvarstar
ivarde som i sakringsreserven fran ivéarde som i sakringsreserven fran
anvants for sakringsforhallanden dar anvants for sakringsforhallanden dar
att berakna Sakrings- sakringsredovisning inte att berakna Sakrings- sakringsredovisning inte
mkr ineffektivitet reserv langre tillampas ineffektivitet reserv langre tillampas
Rénterisk
Emitterade vardepapper till rorlig rénta 403 1235 689 1641
Utlaning till allménheten till rérlig ranta 44 194 204 -97 329 297
Valutakursrisk
Emitterade vardepapper och efterstéllda skulder EUR samt internldn NOK -145 -273 301 -395
Emitterade vérdepapper och efterstallda skulder USD samt internlan EUR,
GBP och NOK 437 18 31 -182 488 58
Emitterade vardepapper AUD 43 36 0 -2 -2
Emitterade vardepapper och internlan évriga valutor -24 48
Summa 782 1210 235 687 2109 353
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M24 Kvittning av finansiella instrument

Tillgangar
2025 2024
Omvinda Inlanade Omvinda Inlanade
mkr Derivat aterkdpsavtal virdepapper Totalt Derivat aterképsavtal vardepapper Totalt
Finansiella tillgangar som ar féremal fér kvittning,
nettningsavtal eller liknande avtal
Bruttobelopp 58518 32965 1014 92 497 96 830 34377 513 131720
Kvittade belopp -32615 -795 -33410 -44 144 -3735 -47 879
Redovisat varde i balansrakningen 25903 32170 1014 59087 52686 30642 513 83841
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Finansiella instrument, nettningsavtal -7 366 -7 366 -4787 -4787
Mottagna finansiella sékerheter -12355 -32170 -1014 -45 539 -37 378 -30599 -513 -68 490
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen -19721 -32170 -1014 -52905 -42165 -30599 -513 -73277
Nettobelopp 6182 o] 6182 10521 43 10564
Skulder
2025 2024
Utlanade Utlanade
mkr Derivat Aterki:ipsavtal vardepapper Totalt Derivat Aterképsavtal vardepapper Totalt
Finansiella skulder som ar féremal for kvittning, nettningsavtal
eller liknande avtal
Bruttobelopp 60539 795 61334 64643 3736 68379
Kvittade belopp -22999 -795 -23794 -34331 -3735 -38 066
Redovisat varde i balansrakningen 37 540 37540 30312 1 30313
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Finansiella instrument, nettningsavtal -7789 -7789 -4787 -4787
Stallda finansiella séakerheter -11578 -11578 -3554 -1 -3555
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen -19367 -19367 -8341 -1 -8342
Nettobelopp 18173 18173 21971 21971

Derivatinstrument kvittas i balansrakningen nar det aterspeglar bankens forvantade kassafléden vid regleringen av tva eller flera derivat. Det intraffar nar banken bade har en avtalsmassig ratt
och avsikt att reglera avtalade kassafléden netto. Den kvarvarande motpartsrisken i derivat reduceras genom avtal om nettning vid betalningsinstallelse, det vill sdga nettning av positiva och
negativa varden i alla derivattransaktioner med en och samma motpart i en konkurssituation. Banken har som policy att teckna nettningsavtal med alla bankmotparter. Nettningsavtalen
kompletteras med avtal om stéllande av sékerheter fér nettoexponeringen. | huvudsak anvinds kontanter som sikerhet, men dven statspapper férekommer. Sakerheter for aterképsavtal samt
in- och utlaning av vardepapper utgar i regel i form av kontanter eller andra vardepapper.

| det kvittade beloppet fér derivattillgangar ingar kvittade kontantszkerheter om 9 987 mkr (11 617) vilka harrér fran balansrakningsposten In- och upplaning fran allmanheten. | det kvittade
beloppet for derivatskulder ingér kvittade kontantsdkerheter om 371 mkr (1 804) vilka harrér fran balansrakningsposten Utléning till allmanheten.
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M25 Immateriella tillgangar

2025 Internt utvecklad

mkr programvara’ Ovrigt Totalt
Anskaffningsvarde ingaende balans 5538 210 5748
Nyanskaffningar 373 373
Avyttringar och utrangeringar -345 -164 -509
Valutakurseffekt -39 -39
Anskaffningsvarde utgaende balans 5527 46 5573
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingaende balans -2554 -171 -2725
Avyttringar och utrangeringar 345 164 509
Avskrivningar -559 ={) -568
Nedskrivningar

Valutakurseffekt 5 -2 3
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -2763 -18 -2781
Redovisat varde 2764 28 2792
2024 Internt utvecklad B

mkr programvara’ Ovrigt Totalt
Anskaffningsvirde ingadende balans 5478 164 5643
Nyanskaffningar 413 45 458
Avyttringar och utrangeringar -345 -345
Valutakurseffekt -7 0 -7
Anskaffningsvirde utgidende balans 5538 210 5749
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingadende balans -2300 -131 -2433
Avyttringar och utrangeringar 345 345
Avskrivningar -597 -40 -637
Nedskrivningar 0 0
Valutakurseffekt -2 0 -2
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -2554 -171 -2726
Redovisat varde 2984 39 3023

1) Vid egen utveckling av ny programvara, eller vid utveckling av befintlig programvara fér ny affarsverksamhet aktiveras nedlagda utgifter som kan berdknas pa ett tillforlitligt satt fran den
tidpunkt det ar sannolikt att ekonomiska férdelar kommer att uppsta. | 6vriga fall kostnadsférs utvecklingskostnader nér de uppkommer. Under aret har utvecklingskostnader uppgaende till
2 139 mkr (2 553) kostnadsforts och ingér i resultatposten Ovriga kostnader.

Moderbolagets immateriella tillgangar for vilka det gér att faststélla en bedémd nyttjandeperiod ar féremal fér avskrivning. Avskrivningen sker linjért dver nyttjandeperioden. Fér narvarande
innebar det att internt utvecklad programvara vanligen skrivs av pa fem ar. | vissa infrastrukturprojekt bedéms nyttjandeperioden vara ldngre dn fem &r. Fér sddana investeringar &r
avskrivningstiden upp till 15 ar. Avskrivningstiden prévas individuellt, dels vid nyanskaffning, dels fortidpande vid indikation pa att nyttjandeperioden kan ha dndrats. Immateriella tillgangar med
bestambar nyttjandeperiod provas for nedskrivning nar det finns indikation pa att tillgangen kan ha minskat i varde. Nedskrivningsprévning goérs enligt samma principer som fér immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, det vill siga genom en berikning av tillgangens atervinningsvarde. Moderbolaget innehar fér narvarande inga immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod.

M26 Materiella tillgangar

mkr 2025 2024
Fastigheter 29 30
Inventarier 549 616
Leasingobjekt 4987 5227
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 2 2
Summa 5567 5875
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M26 forts.

2025 Leasing-

mkr Fastigheter Inventarier objekt Totalt
Anskaffningsvarde ingaende balans 63 1431 8675 10169
Nyanskaffningar 1 233 2071 2 305
Nedskrivningar

Avyttringar och utrangeringar -4 -207 -2347 -2558
Valutakurseffekt -25 -84 -109
Anskaffningsvirde utgaende balans 60 1432 8315 9807
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingadende balans -33 -815 -3448 -4296
Avskrivningar -2 -290 -1295 -1586
Nedskrivningar 5 5]
Avyttringar och utrangeringar 4 205 1372 1581
Valutakurseffekt 17 38 54
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -31 -883 -3328 -4242
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 2
Redovisat varde 29 549 4987 5567
2024 Leasing-

mkr Fastigheter Inventarier objekt Totalt
Anskaffningsvarde ingadende balans 57 1383 10055 11495
Nyanskaffningar 6 371 1864 2241
Nedskrivningar

Avyttringar och utrangeringar -328 -3206 -3534
Valutakurseffekt 5 -38 -33
Anskaffningsvarde utgaende balans 63 1431 8675 10169
Ackumulerade av- och nedskrivningar ingdende balans -31 -839 -3954 -4824
Avskrivningar -2 -288 -1332 -1622
Nedskrivningar 11 11
Avyttringar och utrangeringar 315 1807 2122
Valutakurseffekt -3 20 17
Ackumulerade av- och nedskrivningar utgaende balans -33 -815 -3448 -4296
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 2
Redovisat varde 30 616 5227 5875

Férdelning av framtida leasingavgifter pa férfallotidpunkter

mkr Inom1ar Mellan1och5ar Senare an 5 ar Summa
2025
Fordelning av framtida leasingavgifter 1206 3723 335 5264
2024
Fordelning av framtida leasingavgifter 1222 4015 467 5704

Leasingobjekten bestar huvudsakligen av fordon och maskiner. Leasingobjekten skrivs av under leasingavtalets |6ptid enligt annuitetsmetoden. Summan av rakenskapsarets intiktsférda
leasingavgifter uppgar till 230 mkr (317) varav den variabla delen av leasingintakten uppgar 217 mkr (302).

Moderbolagets materiella tillgangar bestar av fastigheter (rérelsefastigheter), inventarier och leasingobjekt. Dessa vérderas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade av- och
nedskrivningar. Avskrivningarna sker utifran tillgangarnas bedémda nyttjandeperioder. For fastigheter och inventarier tillampas en linjar avskrivningsplan. Nagon vasentlig férandring av
nyttjandeperioderna har inte skett under 2025. De bedémda nyttjandeperioderna prévas arligen. Inventariernas nyttjandeperiod bedéms vara mellan 2-10 ar. Fér fastigheter tillimpas separata
avskrivningsplaner fér olika delkomponenter. Fér stomme beddms nyttjandeperioden vara 100 &r och resterade delkomponenter beddéms ha nyttjandeperioder mellan 10 och 35 &r.
Moderbolaget redovisar finansiella leasingavtal som operationella leasingavtal. Leasingobjekten som huvudsakligen bestar av fordon och maskiner skrivs av under leasingavtalets 16ptid enligt
annuitetsmetoden. Nedskrivningsprévning av materiella tillgangar sker nar det finns indikation pa att tillgangen kan ha minskat i varde. Nagon indikation fér nedskrivningsbehov per
balansdagen fanns inte fér materiella anlaggningstillgangar.
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M27 Ovriga tillgangar

mkr 2025 2024
Fondlikvidfordringar 3626 3059
Kundfordringar 1715 4233
Skatt och momsfordringar 679 123
Ovrigt 8536 10683
Summa 14 557 18097
M28 Forutbetalda kostnad h I intakt
mkr 2025 2024
Upplupna intakter 602 608
Forutbetalda kostnader 1011 873
Summa 1612 1481
M29 Skulder till kreditinstitut
mkr 2025 2024
Banker 62443 76501
Ovriga kreditinstitut 62831 92894
Summa 125274 169 394

varav aterképsavtal 0

varav erhallna kontantsékerheter 12446 32374
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Skulder till kreditinstitut 213973 223746
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M30 In- och upplaning fran allmanheten

mkr 2025 2024
Hushall 452162 424978
Foretag 420773 433473
Riksgélden 1 1
Summa inlaning 872936 858451
Hushall 108 667 115210
Foretag 64128 76 367
Riksgéalden 263
Summa upplaning 173 058 191577
Summa in- och upplaning fran allménheten 1045994 1050028
varav aterképsavtal 0 1
varav erhallna kontantsékerheter 2112 3708
Medelvolymer
mkr 2025 2024
In- och upplaning fran allmanheten 1194 959 1262863
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M31 Emitterade vardepapper

2025 2024
mkr Redovisat varde Nominellt belopp Redovisatviarde  Nominellt belopp’
Bankcertifikat (CD) 157 690 157 146 243746 241284
Foretagscertifikat (CP) 341 827 345070 347 394 351790
Ovriga certifikat 659 607 614 582
Seniora obligationer 163 657 162910 173226 173 242
Seniora icke-prioriterade obligationer 85944 87 500 75887 78229
Summa 749777 753233 840866 845127
1) | samband med férandrad presentation av noten har nominella belopp avseende 2024 uppdaterats.
Forandring av emitterade vardepapper m m
mkr 2025 2024
Ingaende balans 840866 806167
Emitterade 787 862 873882
Aterkopta -895 -4101
Forfallna -812025 -881213
Valutakurseffekt -72077 35530
Ovrigt 6 045 10601
Utgéende balans 749777 840 866
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Emitterade vardepapper mm 800010 869775
M32 Kort iti
mkr 2025 2024
Aktier 851 621
Rantebarande vardepapper 1312 386
Summa 2163 1007
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Korta positioner 15215 15653
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M33 Skatter

Redovisade skattekostnader i resultatrakningen

mkr 2025 2024
Aktuell skatt -4818 -4 961
Uppskjuten skatt 287 -158
Skatt hanforlig till tidigare ar 205 -12
Summa -4 326 -5131
Redovisade skattekostnader i resultatrakningen
mkr 2025 2024
Resultat fore skatt 25965 32789
Skatt pa resultat fére skatt med svensk skattesats -5349 -6755
Bokford skatt -4326 -5131
Skillnad 1023 1624
Skillnaden forklaras av skatteeffekt avseende foljande poster

Ej skattepliktiga intakter/ej avdragsgilla kostnader -22 -36

Ej avdragsgill kostnad pa efterstéllda skulder -424 -515

Ej skattepliktiga reavinster och utdelningar 1539 2584

Nedskrivning av aktier i dotterbolag -283 -446

Skatt tidigare ar 205 -12

Ovrigt 8 49
Summa 1023 1624
Uppskjutna skattefordringar

2025 2024
Utlandsk Utlandsk
mkr Pensioner skatt! Ovrigt  Kvittning Total Pensioner skatt! Ovrigt  Kvittning Total
Ingaende balans 404 121 62 -428 159 291 300 122 -339 374
Redovisat 6ver resultatrakningen 43 232 -44 231 113 -179 -60 -126
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0 0
Kvittning 168 168 -89 -89
Utgaende balans 447 353 18 -260 558 404 121 62 -428 159
1) Utlandsk skatt att avrdkna i framtiden.
Uppskjutna skatteskulder
2025 2024
Materiella Sakrings- Materiella Sakrings-

mkr tilgdngar  instrument Ovrigt  Kvittning Total tillgangar instrument Ovrigt  Kvittning Total
Ingaende balans 10 434 38 -428 54 9 593 73 -339 336
Redovisat 6ver resultatrakningen 1 -38 -37 1 -35 -35
Redovisat i 6vrigt totalresultat -185 -185 0 -159 -159
Kvittning 168 168 -89 -89
Utgaende balans 11 249 0 -260 (o] 10 434 38 -428 54

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar och underskott

Uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag och andra framtida avdragsgilla temporara skillnader redovisas enbart om det ar sannolikt att de kan nyttjas inom en dverskadlig framtid. Skatt

péa underskottsavdrag i utlandska filialer har en begréansad livstid pa 5 ar och uppgar till 111 MSEK, underskottet saknar virde da underskottet dven beskattats i huvudkontorslandet.
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M34 Avsattni
mkr 2025 2024
Foérvantade kreditforluster 67 127
Ovrigt 475 296
Summa 543 423
Forandring av avsattningar
2025 2024
Forvantade Forvantade
kredit- kredit-

mkr forluster’ Bvrigt? Totalt forluster! Bvrigt? Totalt
Ingaende balans 127 296 423 292 332 624
Avsittningar under aret 299 299 154 154
Utnyttjat under aret -105 -105 -161 -161
Aterforing av outnyttjade reserver -14 -14 -29 -29
Nettofoérandring av forvantade kreditforluster -60 -60 -165 -165
Utgaende balans 67 475 543 127 296 423

1) Posten avser avséttningar for kreditférluster pa poster utanfér balansrakningen, for ytterligare information, se not M11 och M43.

2) Under Ovrigt redovisas bland annat belopp som avsatts fér reglering av de ansprak som riktats mot banken. Vidare ingar avsattning fér Oktogonen och rérlig ersattning som under 2025 har

omklassificerats fran upplupna kostnader. Omrékning av foregaende ars siffror har inte skett eftersom beloppet &r ovasentligt.

M35 Ovriga skulder

mkr 2025 2024
Fondlikvidskulder 3303 2847
Leverantérsskulder 402 402
Skatt och momsskulder 1280 2252
Ovrigt 1839 5291
Summa 6824 10792
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M36 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

mkr 2025 2024
Upplupna kostnader 1138 1477
Forutbetalda intakter 373 593
Summa 1511 2070
M37 Efterstallda skuld
mkr 2025 2024
Tidsbundna 25394 27 241
Eviga 8667 9813
Summa 34062 37 054
Forandring av efterstallda skulder
mkr 2025 2024
Ingdende balans 37 054 43117
Emitterade 5673
Forfallna -13369
Valutakurseffekter -3631 1814
Ovrigt 638 -181
Utgaende balans 34062 37 054
Medelvolymer
mkr 2025 2024
Efterstallda skulder 36 197 35603
Specifikation, efterstallda skulder
Ursprungligt

Ursprunglig Forsta méjliga nominellt belopp i Konvertibelt / Utestaende
Emissionsar Forfall forfallodag datum forinlésen  Valuta respektive valuta Ej konvertibelt Rantesats, % belopp, mkr
2020 Evigt'? 2027-03-01 usD 500 Konvertibelt* 4,375 4577
2020 Evigt'2 2031-03-01 usD 500 Konvertibelt* 4,750 4090
2022 Tidsbunden® 2033-06-01 2028-06-01 EUR 500 Ej konvertibelt 3,250 5435
2022 Tidsbunden?® 2032-08-23 2027-08-23 GBP 500 Ej konvertibelt 4,625 6199
2023 Tidsbunden® 2034-08-16 2029-08-16 EUR 750 Ej konvertibelt 5,000 8431
2024 Tidsbunden® 2036-11-04 2031-11-04 EUR 500 Ej konvertibelt 3,625 5329
Summa 34062

1) Efterstallt samtliga instrument utom aktier, narmast hégre ar tidsbundna efterstéllda skulder.
2) Inlésenbart vid varje pafdliande ranteomséttningsdag efter forsta inlésendatum.

3) Efterstallt samtliga seniora skulder.

4) Skulderna konverteras till stamaktier i Svenska Handelsbanken AB om Svenska Handelsbanken AB:s karnprimarkapitalrelation understiger 5,125% eller om den konsoliderade situationens
karnprimérkapitalrelation understiger 8,0 procent.
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M38 Obeskattade reserver

mkr 2025 2024
Ackumulerade dveravskrivningar inventarier och leasingobjekt 365 531
Summa 365 531
M39 Specifikati forandri i t kapital
Forandring av reserv kassaflédessakringar
mkr 2025 2024
Ingéende balans 1675 2284
Effektiv del av férandringen i verkligt varde

Ranterisk -447 -592

Valutakursrisk -335 -96
Omklassificerat till resultatrakningen' -118 -79
Skatt 185 158
Utgaende balans 961 1675
Forandring av reserv verkligt varde
mkr 2025 2024
Ingaende balans 361 197
Orealiserade vardeforandringar - egetkapitalinstrument -4 159
Realiserade vardeforandringar - egetkapitalinstrument 10 3
Orealiserade vardeférandringar - skuldinstrument -10 5
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster - skuldinstrument -1 0
Omklassificerat till balanserade vinstmedel - egetkapitalinstrument? -10 -3
Omklassificerat till resultatrakningen - skuldinstrument® 0
Utgaende balans 346 361
Foérandring av omrékningsreserv utlandsk verksamhet
mkr 2025 2024
Ingaende balans 473 761
Forandring av omrakningsdifferens -1644 282
Omklassificerat till resultatrakningen* 2 0
Omklassificerat till balanserade vinstmedel® -570
Utgaende balans -1170 473

1) Skatt som omklassificerats till resultatrakningen hanforlig till denna post 24 mkr (16).

2) Skatt som omklassificerats till balanserade vinstmedel hanférlig till denna post - mkr (-).
3) Skatt som omklassificerats till resultatrakningen hanférlig till denna post - mkr (0).

4) Skatt som omklassificerats till resultatrakningen hanférlig till denna post 0 mkr (0).

5) Skatt som omklassificerats till balanserade vinstmedel hanférlig till denna post - mkr (8).
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M40 Klassificering av
finansiella tillgangar och skulder

2025 Verkligt varde via resultatrakningen
Derivat
identifierat som Verkligt varde Upplupet Summa

Verkligt sakrings- via ovrigt anskaffnings- redovisat Verkligt
mkr Not Obligatoriskt ~ vardeoptionen instrument totalresultat varde varde vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 312066 312066 312066
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m M15 16 461 171810 188272 188 272
Utlaning till kreditinstitut M16 18149 961 636 979785 979784
Utlaning till allménheten M17 495790 495 790 491 645
Vardeférandring pa ranteszkrad post i portfélisakring -5510 -5510
Obligationer och andra réantebarande vardepapper M1i8 16 966 30458 9 056 56 480 56 480
Aktier och andelar M19 10436 686 11122 11122
Tillgangar dar kunden star vardeférandringsrisken 2316 2316 2316
Derivatinstrument M22 16 952 8952 25903 25903
Ovriga finansiella tillgangar M27 14 14543 14 557 14 557
Summa finansiella tillgangar 81294 202268 8952 9743 1778525 2080782 2082146
Aktier och andelar i koncern- och intresseféretag samt M20,
joint ventures M21 65545
Icke-finansiella tillgangar 10529
Summa tillgangar 2156 856
Skulder
Skulder till kreditinstitut M29 125274 125274 122158
In- och upplaning fran allménheten M30 1045994 1045994 1045743
Skulder dar kunden star vardeforandringsrisken 2316 2316 2316
Emitterade vardepapper M31 659 749118 749777 752223
Derivatinstrument M22 32995 4546 37 541 37 540
Korta positioner M32 2163 2163 2163
Ovriga finansiella skulder M35 15 6 809 6824 6824
Efterstallda skulder M37 34062 34062 35173
Summa finansiella skulder 35832 2316 4546 1961 256 2003950 2004140
Icke-finansiella skulder 2775
Summa skulder 2006724
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M40 forts.
2024 Verkligt véarde via resultatrakningen
Derivat
identifierat som Verkligt varde Upplupet Summa

Verkligt sakrings- via vrigt anskaffnings- redovisat Verkligt
mkr Not Obligatoriskt ~ vardeoptionen instrument totalresultat varde varde varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 404 237 404 237 404 237
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m M15 4862 167 745 172606 172606
Utlaning till kreditinstitut M16 18 045 978872 996 917 996 629
Utlaning till allménheten M17 524171 524171 520796
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfélisakring -6 399 -6399
Obligationer och andra rantebarande vardepapper M18 16 389 23920 13259 53569 53569
Aktier och andelar M19 8258 694 8952 8952
Tillgangar dar kunden star vardeforandringsrisken 2087 2087 2087
Derivatinstrument M22 34946 17740 52686 52686
Ovriga finansiella tillgangar M27 13 18 084 18 097 18 097
Summa finansiella tillgangar 84599 191 665 17740 13954 1918965 2226924 2229660
Aktier och andelar i koncern- och intresseféretag M20,
samt joint ventures M21 67 591
Icke-finansiella tillgangar 10539
Summa tillgangar 2305053
Skulder
Skulder till kreditinstitut M29 169 394 169 394 169 459
In- och upplaning fran allmanheten M30 1050029 1050028 1049999
Skulder dar kunden star vardeforandringsrisken 2087 2087 2087
Emitterade vardepapper M31 614 840253 840 866 841682
Derivatinstrument M22 29088 1225 30312 30312
Korta positioner M32 1007 1007 1007
Ovriga finansiella skulder M35 12 10780 10792 10790
Efterstallda skulder M37 37 054 37 054 38263
Summa finansiella skulder 30721 2087 1225 2107510 2141540 2143599
Icke-finansiella skulder 2792
Summa skulder 2144332
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M41 Vardering av finansiella

instrument till verkligt varde

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

2025 2024
mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt 16 396 66 16 461 4778 84 4862
Verkligt varde via resultatrakningen, verkligt vardeoptionen 171 810 171810 167 745 167 745
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Utlaning till kreditinstitut 18 149 18149 18 045 18 045
Obligationer och andra réntebarande vardepapper
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt 16711 254 16 966 15671 719 16 389
Verkligt varde via resultatrakningen, verkligt vardeoptionen 30458 30458 23920 23920
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 8020 1036 9056 11752 1507 13259
Aktier och andelar
Verkligt varde via resultatrakningen, obligatoriskt 9491 945 10436 7671 586 8258
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 489 47 150 686 439 94 161 694
Tillgangar dar kunden star vardeforandringsrisken 2315 2 2316 2069 17 2087
Derivatinstrument 96 25807 25903 52 52634 52686
Summa 255786 46 304 152 302242 234097 73669 179 307 945
Skulder
Skulder dar kunden star vardeforandringsrisken 2315 2 2316 2069 17 2087
Emitterade vardepapper 659 659 614 614
Derivatinstrument 89 37 452 37 541 39 30272 360312
Korta positioner 2161 1 2163 992 15 1007
Summa 4565 38113 2 42679 3101 30901 17 34020
Redogorelse for tillampade principer aterfinns i not K44.
Férandring av innehav i finansiella instrument i niva 3
2025 2024
Tillgdngar dar  Skulder dar Tillgangar dar  Skulder dar
kundenstar  kunden star kundenstar  kunden star
Aktier och Derivat- Derivat- vardeforand- vardeforand- — Aktier och Derivat- Derivat- vardeforand- vardeforand-
mkr andelar tillgangar skulder ringsrisken ringsrisken andelar tillgangar skulder ringsrisken ringsrisken
Ingéende balans 161 17 -17 156 2 -2 77 =77
Nyanskaffningar
Aterkop/avyttrat -7 -9 9 -5
Forfallet
Orealiserad vardeférandring i resultatrakningen -4 -6 6 -3 -2 2 -60 60
Orealiserad vardeforandring i 6vrigt totalresultat 13
Forflyttning fran niva 1 eller 2
Forflyttning till niva 1 eller 2
Utgaende balans 150 2 -2 161 17 -17
En férandring i icke observerbara indata bedéms ej féranleda betydande hégre eller lagre vardering av innehaven i niva 3 varfér nagon kéanslighetsanalys ej lamnas.
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M41 forts.
Verkligt virde pa finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvirde

2025 2024
mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 312 066 312 066 404 237 404 237
Utlaning till kreditinstitut 28518 932833 285 961 636 16 802 961 420 362 978 584
Utlaning till allménheten 41057 30689 419899 491 645 27977 1137 491 681 520795
Summa 381641 963 522 420184 1765347 449016 962 557 492043 1903616
Skulder
Skulder till kreditinstitut 18491 103 667 122 157 39763 129 695 169 458
In- och upplaning fran allmanheten 1030407 15336 1045743 1042371 7628 1049999
Emitterade vardepapper 748 010 3554 751564 243710 597 359 841 069
Efterstallda skulder 35173 35173 38263 38263
Summa 1796908 157 730 1954637 1325844 772945 2098789
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M42 Stallda och mottagna sakerheter

samt 6verforda finansiella tillgangar

For egna skulder stéllda sakerheter

mkr 2025 2024
Likvida medel 13350 6961
Rantebarande vardepapper, aterkopsavtal 1269 1077
Rantebarande vardepapper, 6vrigt 3383 1325
Aktier, virdepappersutlaning 195 129
For férsakringstagarnas rakning pantsatta tillgangar 2 17
Ovrigt 878 779
Summa 19077 10287
varav panter som fritt kan &terkallas av banken 10 15
Ovriga stillda sakerheter
mkr 2025 2024
Likvida medel 62 256
Rantebarande vardepapper 85719 87 535
Aktier, vardepappersutlaning 5589 2546
Aktier, 6vrigt 713
Ovrigt 575 508
Summa 92657 90 845
varav panter som fritt kan aterkallas av banken 75533 77724
Med Ovriga stallda sakerheter avses sakerheter som stallts for forpliktelser som ej redovisas i balansrakningen.
Mottagna sakerheter
mkr 2025 2024
Omvanda aterkopsavtal 34692 41134
varav salda eller pantsatta pa nytt 436 6500
Virdepappersinlaning 8789 4503
varav salda eller pantsatta pa nytt 5075 2750
Summa 43480 45637
Overforda finansiella tillgangar redovisade i balansrakningen
2025 2024
Redovisat Redovisat varde Redovisat Redovisat varde
mkr vérde hanforlig skuld vérde hanforlig skuld
Aktier, vardepappersutlaning’ 5784 106 2674 106
Rantebarande vardepapper, aterkdpsavtal 787 0 1077 0
Réntebarande vardepapper, 6vrigt 483
Ovrigt 2 2 17 17
Summa 7 055 108 3768 123

1) Redovisat véarde hanforlig skuld avseende vardepappersutlaning avser mottagen kontantsékerhet.
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M43 Eventualforpliktelser

mkr 2025 2024

Ansvarsforbindelser

Garantiférbindelser, krediter 13060 15898
Garantiférbindelser, 6vriga 41 585 51 333
Oaterkalleliga remburser 118 665
Ovrigt 455
Summa 54764 68351
varav féremal fér nedskrivningsprévning 54764 68352
Ataganden
Kreditloften 291 540 291 399
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 97 742 97 846
Ovrigt! 282025 290587
Summa 671307 679 832
varav féremal fér nedskrivningsprévning 507 350 511478
Summa eventualférpliktelser 726071 748183
Reservering for forvantade kreditforluster redovisad som avsattning, se not M34. 67 127

1) I raden Ovrigt ingar interna likviditetsgarantier till dotterbolag pa 274 008 mkr (282 918).

Ansvarsforbindelser

Ansvarsférbindelserna bestar i huvudsak av olika typer av garantiforbindelser. Kreditgarantier ges till kunder for att garantera dtaganden i andra kredit- och pensionsinstitut. Ovriga garantier
utgérs framst av kommersiella garantier sasom anbudsgarantier, garantier avseende forskottsbetalningar, garantier under ansvarstiden och exportrelaterade garantier. Ansvarsférbindelser
omfattar ocksé outnyttjade oaterkalleliga importremburser och bekraftade exportremburser. Dessa transaktioner ingar i bankens tjanster och &r till stéd fér bankens kunder. | tabellen anges
garantiernas nominella belopp.

Tvister

Banken har en portfélj med bolan som &r utstéllda i schweizerfranc till lantagare i Polen, vilken uppgick till cirka 52 mkr vid arets utgang. Det féreligger en osékerhet i polsk ratt avseende
tillampningen av olika kreditvillkor som involverar utlandsk valuta. Namnda rattsutveckling kan leda till att vissa avtalsvillkor i bankens utlaning till lantagare i Polen inte kan tillimpas sasom
avsett och att vissa kunder ska ersittas. En avsattning om 144 mkr for uppskattade ersattningar till lantagare hanforliga till tvistemal har redovisats per 2025-12-31, vilken ingér i posten Ovrigt
inot M34. Darutéver &r det i nuldget inte praktiskt mojligt att uppskatta eventuella ytterligare finansiella effekter pa banken eller sannolikheten fér olika utfall och darav lamnas ingen upplysning
om eventualforpliktelse.

Beddmningen &r att de dvriga tvistemalen i allt vasentligt kommer att utfalla till bankens férdel. Tvistebeloppen bedéms inte kunna f& en vasentlig inverkan pa bankens stillning eller resultat och
darav lamnas ingen upplysning om eventualférpliktelse.

M44 Pensionsnetto

mkr 2025 2024
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde 35245 34475
Pensionsforpliktelser 29624 30028
Pensionsnetto’ 5621 4447

1) Vid negativt Pensionsnetto redovisas inte underskott som en skuld i balansrikningen eftersom 6verskottet i Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening kan nyttjas for att ticka
moderbolagets pensionsférpliktelser, samt att delar av utfastelsen ar villkorad. | Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening uppgar pensionsférpliktelserna till 7 223 mkr (7 494) och
marknadsvardet av tillgangarna till 16 984 mkr (16 718). Overskottet i Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening uppgar séledes till 9 761 mkr (9 224).

Forvaltningstillgangarna innehas av Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse och liknande juridiska personer avseende utlandska utfastelser. Pensionsforpliktelser har beraknats enligt
Finansinspektionens foreskrifter, vilket innebar att skuld i Sverige ar beréknad enligt tryggandelagen, och motsvarande utlandska pensionsférpliktelser har beréknats utifran lokal reglering.

Av det verkliga vardet pa férvaltningstillgdngarna i Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse avser 5 816 mkr (6 666) avsattningar som gjorts under aren 1989-2004 till en sérskild
kompletterande pension (SKP). | forpliktelserna ingér utfastelse avseende SKP med samma belopp som férvaltningstillgdngarnas verkliga varde.

En del av denna utfastelse, 4 502 mkr (5 150), ar villkorad.
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M44 forts.

Pensionskostnader

mkr 2025 2024
Utbetalda pensioner -1823 -1813
Pensionspremier -689 -840
Socialavgifter -369 -376
Ersattning fran pensionsstiftelse 757 762
Summa -2124 -2267

Nésta ars forvantade utbetalda pensioner avseende formansbestdamda pensionsplaner uppgar till 976 mkr. Kostnaderna fér pensionspremier innehéller premier fér BTPK (premiebestamd
pension) med 140 mkr (141).

Férvaltningstillgangar

mkr 2025 2024
Ingéende balans 34475 33580
Avkastning 1526 1657
Ersattning fran pensionsstiftelse -757 -762
Utgaende balans 35245 34475
Procentuell avkastning pa forvaltningstillgangar 4% 5%

Pensionsforpliktelser

mkr 2025 2024
Ingéende balans 30028 29377
Teknisk avgift 790 784
Rénta 658 649
Vardesakring' 343 1293
Fortida pensionering 135 32
Utbetalda pensioner -1856 -1778
Andrade antaganden? -222 -97
Vardeforandring villkorad forpliktelse 353 432
Annan férandring av kapitalvardet -607 -664
Utgaende balans 29624 30028

1) Effekten av vardesakring av pensioner har sjunkit eftersom indexeringen sénkts fran 6,48% per den 1 januari 2024 till 1,6% per den 1 januari 2025.
2) Férandringen av dndrade antaganden bestér till stérst del av valutakurseffekt.

Fordelning av forvaltningstillgangar

mkr 2025 2024
Aktier och fondandelar 33 145 32937
Rantebarande vardepapper 1783 1409
Ovriga forvaltningstillgangar? 315 129
Summa 35245 34475

1) Fondandelarna &r till stérsta del placerade i réntefonder och uppgaér till 20 487 mkr (20 898).
2) | dvriga forvaltningstillgangar ingér bade likvida medel och en skuld avseende dnnu ej utbetald gottgérelse.

Férmansbestamda pensionsplaner i moderbolaget &r under avveckling. Samtliga férmansbestamda pensionsplaner &r stangda fér nyanstéllda. Alla nyanstéllda inom koncernen omfattas av
premiebestdmda pensionsplaner sedan 2020, nar den férmansbestiamda pensionsplanen i Sverige stéangdes fér nyanstéllda.

Anstallda fére den 1 mars 2020 i Sverige omfattas fortsatt av den férmansbestamda pensionsplanen som foljer pensionsavtalet mellan BAO och Finansférbundet/ SACO-férbunden.
Alderspension fran och med 65 ars alder utgar med 10% av arslénen upp till 7,5 inkomstbasbelopp. Pa Iénedel i intervallet 7,5 - 20 inkomstbasbelopp utgar alderspension med 65% och i

intervallet 20 - 30 inkomstbasbelopp med 32,5% av arslénen. P4 16nedel éverstigande 30 inkomstbasbelopp utgar ingen alderspension.

Avseende den svenska pensionsforpliktelsen beraknas vardet av pensionsforpliktelserna per balansdagen enligt Tryggandelagens forsakringstekniska grunder. De mest vasentliga
berakningsantagandena ar dédligheten och diskonteringsrantan. Diskonteringsrantan ar 1,8% (1,8) efter avdrag fér skatt och omkostnader.

Utlandska pensionsforpliktelser ar beraknade enligt lokala redovisningskrav.
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M45 Tillgangar och skulders
fordelning pa vasentliga valutor

2025 Ovriga
mkr SEK EUR NOK GBP usD valutor Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 31171 163 466 4 336 0 113 093 0 312066
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 169 300 9217 66 9689 188272
Utlaning till kreditinstitut 804 095 23849 100 554 49759 1459 69 979785
Utlaning till allmanheten 151 158 172599 160516 4415 4308 2793 495790
varav féretag 120056 110890 135415 4414 4183 1994 376 953
varav hushall 17679 61709 25100 1 125 800 105414
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 47 689 1016 7775 0 56 480
Ovriga ej valutaférdelade poster 124 463 124 463
Summa tillgangar 1327877 370147 273247 54174 128548 2862 2156 856
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 23191 33505 26 841 36 425 4462 850 125274
In- och upplaning fran allmanheten 841 865 72425 103 629 2794 21817 3463 1045994
varav féretag 344 187 59312 56 601 2283 20007 2775 485165
varav hushall 497 678 13113 47 028 511 1810 689 560829
Emitterade vardepapper 4022 328664 46 4881 387 200 24 963 749777
Efterstallda skulder 19195 6199 8667 34062
Ovriga ej valutafordelade poster, inkl eget kapital 201749 201749
Summa skulder och eget kapital 1070828 453789 130516 50300 422147 29277 2156 856
Valutaférdelade 6vriga tillgangar och skulder, netto 83609 -142 696 -3821 293 584 26 506
Nettoposition i valuta -33 35 53 -14 92 134

Bankens syn pa valutarisktagande framgar av not K2.

2024 Ovriga
mkr SEK EUR NOK GBP usD valutor Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 63478 203777 4160 0 132799 23 404 238
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 152122 8971 74 11 440 172 606
Utlaning till kreditinstitut 767 895 54290 103585 67 840 3090 218 996 917
Utlaning till allménheten 147 696 184 436 178195 4556 6889 2399 524171
varav féretag 127518 121 090 149 366 4555 6730 1498 410757
varav hushall 18631 63346 28829 1 160 901 111867
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 40114 555 12900 0 53569
Ovriga ej valutaférdelade poster 153552 153552
Summa tillgangar 1324855 452029 298915 72396 154218 2640 2305053
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 31862 54230 36 262 41027 5331 682 169 394
In- och upplaning fran allméanheten 825810 97 993 103 480 2829 16 438 3478 1050028
varav féretag 348 126 84749 57 649 2263 14282 2771 509 840
varav hushall 477 684 13244 45831 566 2156 707 540188
Emitterade vardepapper 3487 353013 a7 5637 456 621 22062 840 866
Efterstallda skulder 20519 6722 9814 37 054
Ovriga ej valutaférdelade poster, inkl eget kapital 207 710 207 710
Summa skulder och eget kapital 1068 869 525754 139789 56215 488 204 26222 2305053
Valutaférdelade 6vriga tillgdngar och skulder (netto) 73752 -159117 -16 205 334 007 23582
Nettoposition i valuta 27 8 -23 21 1 33
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M46 Upplysningar om narstaende

Dotterbolag Intresseforetag och joint ventures Ovriga narstaende
mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 935 653 965 998
Utlaning till allménheten 485 434 1832 1920
Derivat 4151 5617
Ovriga tillgangar 8228 9020 19 23 821 798
Summa 948 032 980 635 504 457 2653 2718
Skulder
Skulder till kreditinstitut 60468 84975
In- och upplaning fran allménheten 18713 18726 973 919 2110 1544
Derivat 11329 14 356
Ovriga skulder 95 98
Summa 90 605 118155 973 919 2110 1544
Eventualforpliktelser 284179 295 867 7 320 7 601
Derivat, nominella varden 468 008 461984
Intékter och kostnader
Rénteintakter 26 397 34 559 21 19 71 101
Réntekostnader -3387 -4842 -1 -10 -172 -193
Provisionsintakter 1 21 17
Provisionskostnader -216 -202
Ovriga intakter 3673 19 19
Ovriga kostnader -326 -410 -216 -205 818 790
Summa 22684 32980 -412 -397 757 734

Specifikation éver dotterbolagen, intresseféretagen och joint ventures finns i not M20 och M21. Intresseféretagens och joint ventures verksamhet bestar av att utféra olika typer av tjanster i
anknytning till de finansiella marknaderna. Upplysningar om aktieédgartillskott till koncern- och intresseféretag lamnas i not M20 och M21.

| gruppen évriga narstaende ingar Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse, Svenska Handelsbankens Personalstiftelse och Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening
(Pensionskassan). Féretagen anlitar Svenska Handelsbanken AB fér sedvanliga bank- och redovisningstjanster. Vidare ingar bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare i
Handelsbanken eller av néra anhériga till dessa personer.

Pensionskassans utfastelser till anstallda i dotterbolag garanteras av moderbolaget, det vill siga om Pensionskassan inte skulle kunna betala sina ataganden sa ar moderbolaget skyldigt att ta
6ver och betala dtagandet. Pensionskassans forpliktelser uppgér till 7 223 mkr (7 494). Svenska Handelsbanken AB har begért ersattning av Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse
uppgaende till 757 mkr (762) avseende pensionskostnader samt av Svenska Handelsbankens Personalstiftelse uppgéaende till 61 mkr (28) fér personalframjande atgérder. Moderbolaget har
per balansdagen stallt ut garantier, framst garantier avseende férskottsbetalningar, uppgaende till 97 mkr (107) till bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare eller av anhériga till
dessa personer.

Information om krediter till ledande befattningshavare i Handelsbanken samt om ledande befattningshavares villkor och ersattningar i vrigt framgar av not K8.
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M47 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar en utdelning om 17,50 kronor varav 8,00 kronor i ordinarie utdelning (15 kronor fér 2024, varav 7,50 kronor i ordinarie utdelning). Styrelsens férslag till vinstdisposition finns pa sidan 40.

M4 8 Aktieinformation

Aktieslag

31 december 2025 Antal % av kapital % av roster Aktiekapital Kvotvarde
Serie A 1944777 165 98,22 99,82 3014 404 606 1,55
Serie B 35251 329 1,78 0,18 54 639 560 1,55

1980028 494 100,00 100,00 3069044 166

M49 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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3.2

M50 Upplysningar om tillgangar och skulder som
innehas for forsaljning samt avvecklad verksamhet

Under det tredje kvartalet 2024 avyttrades
den finska verksamheten som avsag sma och
medelstora foretag till Oma Sparbank Abp.
Under det fjarde kvartalet 2024 avyttrades
sedan den delen av den finska verksamheten
som omfattade privatkunder, inklusive kapital-
forvaltning och placeringstjansterna, samt liv-
forsakringsroérelsen till S-banken Abp respek-
tive forsakringsaktiebolaget Fennia Liv. Den
verksamhet som efter avyttringarna kvarstar

i Finland utgér fortsatt tillgangar och skulder

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning

som innehas for férséljining samt avvecklad
verksamhet i enlighet med IFRS 5 Anlagg-
ningstillgangar som innehas fér férsaljining och
avvecklade verksamheter. Foljande enheter i
Finland ingar i avyttringsgruppen och i den
avvecklade verksamheten: Handelsbanken AB
(publ) filial i Finland och Handelsbanken Asun-
toluottopankki Stadshypotek AB (publ) filial i
Finland. Under forsta kvartalet 2025 avyttra-
des en mindre utlaningsportfolj av kortkrediter.
Det pagar en forsaliningsprocess for avyttring

av den kvarstaende verksamheten i Finland.
Vardering av avyttringsgruppen till det lagsta
av verkligt varde efter avdrag for forsaljnings-
kostnader och redovisat varde foranledde en
nedskrivning i det fjarde kvartalet 2024, vilken
till en mindre del har aterforts i det forsta kvar-
talet 2025. Samtliga tillgangar som &r ned-
skrivningsbara i enlighet med IFRS 5 &r daref-
ter i sin helhet nedskrivna.

mkr 2025 2024
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1 14
Utlaning till dvriga kreditinstitut 11 1
Utlaning till allménheten 30812 44 267
varav hushall 372 792
varav féretag 30 440 43475
Immateriella tillgangar 17 37
Fastigheter och inventarier 1 6
Ovrigt 35 2645
Summa tillgangar 30877 46 969
Skulder
Skulder till kreditinstitut 247
In- och upplaning fran allménheten 9742
varav hushall 236
varav féretag 9507
Avsattningar 189 182
Ovrigt 166 268
Summa skulder 355 10440

| omrékningsreserven ingdr ett belopp uppgaende till ackumulerat 328 mkr (443) hanférligt till omrékning av tillgangar och skulder som innehas till férsalining, se Férandring i eget kapital

Koncernen.

Vardering av respektive avyttringsgrupp till det lagsta av verkligt varde, efter avdrag for férsaljningskostnader, och redovisat varde har ej féranlett nagon nedskrivning.

Handelsbanken
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M50 forts.

Avvecklad verksamhet
Intakter, kostnader och resultat avvecklad verksamhet
Finland

Finansiella rapporter
Moderbolaget

mkr 2025 2024
Rantenetto 1145 3169
Provisionsnetto 9 306
Nettoresultat av finansiella transaktioner =5 15
Ovriga intakter 1 4
Summa intakter 1150 3493
Personalkostnader -369 =779
Ovriga kostnader -284 -623
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -22 -39
Summa kostnader -675 -1440
Kreditforluster, netto -97 54
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar -1 -1
Statliga avgifter -94 -102
Arets resultat hanférligt till Finland fore skatt 283 2004
Skatter -46 -79
Arets resultat hanférligt till Finland efter skatt 237 1925
Ovriga kostnader hanférliga till avvecklad verksamhet! -3 -11
Skatter 1 2
Arets resultat hanférligt till avvecklad verksamhet inklusive tillkommande kostnader efter skatt 235 1916
Realisationsresultat vid forséljining av avyttringsgrupper som utgor avvecklad verksamhet fére skatt -131
Skatter o5
Realisationsresultat efter skatt -105
Arets resultat hanférligt till avvecklad verksamhet efter skatt 235 1811
Vasentliga interna transaktioner med kvarvarande verksamhet, vilka 4r eliminerade och inte ingdr i ovanstaende resultatposter?:

Intakter -1 -12
Kostnader -82 -117

1) Det tillkommer vissa kostnader i Sverige till foljd av att den avvecklade verksamheten ska avyttras, vilka hanfors till avvecklad verksamhet. Exempelvis konsult- och juristkostnader.
2) Endast externa intakter och kostnader ingér i resultatet fran saval kvarvarande som avvecklad verksamhet. Den avvecklade verksamheten har visentliga interna transaktioner med
kvarvarande verksamhet, vilka saledes &r eliminerade i redovisningen. Eliminering av interna transaktioner hanférliga till rantenettot mellan avvecklad verksamhet i Finland och Treasury

justeras och darmed presenteras interna ranteintékter och interna rantekostnader i kvarvarande respektive avvecklad verksamhet.

Kassaflodesanalys avvecklad verksamhet

Finland

mkr 2025 2024
Kassafléde fran I6pande verksamhet -132 -2168
Kassafléde fran investeringsverksamhet 119 2172
Kassafléde fran avvecklad verksamhet -13 4
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M51 Kapitaltackning

EU KM1 — Mall f6r nyckeltal

Nyckeltal 2025 2025 2024
Tillganglig kapitalbas (belopp)

1 Kéarnprimarkapital 109198 123977

2 Primérkapital 118 346 134928

3 Totalt kapital 143381 161 824
Riskvagda exponeringsbelopp

4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 366 417 394 451

4a Totalt riskvagt exponeringsbelopp fore tillampning av golv
Kapitalrelationer

5 Karnprimarkapitalrelation (i %) 29.8 31,4

ba Icke applicerbart

5b Karnprimarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av golv

6 Primarkapitalrelation (i %) 32,3 34,21

6a Icke applicerbart

6b Primarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvigt exponeringsbelopp utan tillimpning av golv

7 Total kapitalrelation (i %) 39,1 41,0

7a Icke applicerbart

7b Total kapitalrelation med avseende pé totalt riskvagt exponeringsbelopp utan tillimpning av golv
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker n risken for alltfor lag bruttosoliditet

EU 7d Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor 1ag bruttosoliditet 1.0 1.16

EU7e varav: ska utgéras av karnprimérkapital 0,6 07

EU 7f varav: ska utgéras av primérkapital 08 0.9

EU7g Totala kapitalbaskrav foér 6versyns- och utvérderingsprocessen 9.0 9.2
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav

8 Kapitalkonserveringsbuffert 2'b 2,5

EU 8a Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva

9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 2,0 2,0

EU 9a Systemriskbuffert 0,7

10 Buffert for globalt systemviktigt institut

EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut

11 Kombinerat buffertkrav (i %) 5,2 45

EU11la Samlade kapitalkrav (i %) 14,2 13,7

12 Tillgangligt karnprimérkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 6versyns- och utvarderingsprocessen 24,7 26,2
Bruttosoliditetsgrad

13 Totalt exponeringsmatt 1407 255 1544065

14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 8.4 87
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfér lag bruttosoliditet

EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet

EU 14b varav: ska utgéras av karnpriméarkapital

EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och utvarderingsprocessen 3.0 3.0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav

EU 14d Krav péa bruttosoliditetsbuffert (i %)

EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot

15 Totala hégkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 824 280 824 356

16 Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 548 614 578 624

EU 16a Likviditetsinfloden — totalt viktat varde 132 267 154 650

EU16b Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde) 416 348 423974

17 Likviditetstackningskvot (LCR) (i %) 200,9 201,6
Stabil nettofinansieringskvot

18 Total tillganglig stabil finansiering 1262 845 1306 165

19 Totalt behov av stabil finansiering 1109 286 1159673

20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 1138 112,6
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M51 forts.

EU OV1 - Oversikt 6ver totala riskvigda exponeringsbelopp

Tabellen visar riskvagda exponeringsbelopp (REA) fér kreditrisk, motpartsrisk, marknadsrisk och operativ risk per utgangen av 2025 och féregéende ar. Kreditrisk dr beraknad enligt
schablonmetoden, den grundlaggande internmetoden och den avancerade internmetoden. Marknadsrisk ar berdknad enligt schablonmetoden. Operativ risk ar beraknad enligt
standardmetoden.

Totala kapital-
Totala riskvagda exponeringsbelopp baskrav
mkr 2025 2024 2025
1 Kreditrisk (exklusive motpartskreditrisk) 291 593 327 669 23327
2 varav schablonmetoden 148 086 145115 11847
3 varav den grundldggande internmetoden (F-IRB) 53550 45 550 4284
4 varav klassificeringsmetoden
EU 4a varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden 2905
5 varav den avancerade internmetoden (A-IRB) 52068 106 076 4165
5a varav riskviktgolv (CRR artikel 458) 37 888 28023 3031
6 Motpartskreditrisk 5043 10980 403
7 varav schablonmetoden 4637 8189 371
8 varav internmodellmetoden (IMM)
EU 8a varav exponeringar mot en central motpart 239 266 19
EU 8b varav andra motpartskreditrisker 167 398 13
9 Kreditvardighetsjusteringsrisk - CVA 2176 2127 174
10 varav schablonmetoden (SA)
11 varav den grundldggande metoden (F-BA och R-BA) 2176 2127 174
12 varav den férenklade metoden
13 Avvecklingsrisk 2 o]
14 Vardepapperiseringsexponeringar utanfér handelslagret (efter tillimpning av taket)
15 varav intern kreditvdrderingsmetod f6r vardepapperisering
16 varav extern kreditvérderingsmetod fér virdepapperisering (inbegripet internbedémningsmetoden)
17 varav schablonmetoden fér vardepapperisering
18 varav 1 250%/avdrag
19 Positionsrisk, valutarisk och ravarurisk (marknadsrisk) 8435 9224 675
EU 19a varav schablonmetoden 8435 9224 675
20 varav internmetoden
21 Stora exponeringar
22 Operativ risk 59168 46 577 4733
23 Kryptotillgangsexponeringar
Belopp under tréskelvardena fér avdrag (féremal
EU23a fér 250% riskvikt)
EU23b  Golv férriskvagda tillgangar tillimpas (%)
EU23c  Justering av golvet (fore tillampning av évergangstaket)
24 Justering av golvet (efter tillimpning av 6vergangstaket)
25 Total 366417 394451 29313
Marknadsrisk som behandlas enligt schablonmetoden
Tabellen visar kapitalkrav fér marknadsrisker enligt schablonmetoden per utgangen av 2025.
Kapitalkrav
mkr 2025 2024
Direkta produkter
Ranterisk (generell och specifik) 331 277
Aktiekursrisk (generell och specifik) 2 1
Valutakursrisk 333 451
Ravarurisk 0 0
Optioner
Forenklad metod
Delta-plus-metod
Scenariometod 8 9
Vardepapperisering (specifik risk)
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 675 738
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Styrelsens och VD:s underskrifter

Handelsbanken

3.3

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar hdrmed att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, samt i enlighet med antagna
standarder fér hallbarhetsrapportering (ESRS) och de specifikationer som har antagits med stéd av taxonomi-
férordningen (EU) 2020/852. Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar dven att moderbolagets ars-
redovisning har upprittats i enlighet med Lag om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) samt RFR 2 Redovisning fér juridiska per-
soner samt i enlighet med antagna standarder fér hallbarhetsrapportering (ESRS) och de specifikationer som
har antagits med stéd av taxonomiférordningen (EU) 2020/852. Styrelsen och verkstallande direktdren intygar
vidare att ars- och koncernredovisningen ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning
och resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de 6vriga féretag som ingar i koncernen star infér.

Arsredovisningen har beslutats den 19 februari 2026

Stockholm den 19 februari 2026

Par Boman
styrelseordférande

Fredrik Lundberg
vice ordférande

Héléne Barnekow
styrelseledamot

Kerstin Hessius

Stina Bergfors
styrelseledamot

Anna Hjelmberg

Hans Biérck
styrelseledamot

Anders Jernhall

styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
Louise Lindh Lena Renstrom Ulf Riese
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot

Michael Green

verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse 6ver arsredovisningen och koncernredovisningen samt var granskningsberittelse
over hallbarhetsrapporten har lamnats den 25 februari 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Deloitte AB
Magnus Svensson Henryson Malin Lining
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter
Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Svenska Handelsbanken AB (publ), org.nr 502007-7862

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for Svenska
Handelsbanken AB (publ) fér &r 2025 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 42-56 och hallbarhetsrapporten pa
sidorna 57-139. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 11-333
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stall-
ning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag och ger eni alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt IFRS Redovisningsstandarder sasom de
antagits av EU, och lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 42-56 och hallbarhets-
rapporten pa sidorna 57-139.

Sérskilt betydelsefullt omrade

Foérvaltningsberattelsen ar férenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar. Vi tillstyrker darfor att bolagsstam-
man faststaller resultatrakningen och balans-
réakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredo-
visningen och koncernredovisningen ar féren-
liga med innehallet i den kompletterande rap-
port som har éverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférord-
ningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och éverty-
gelse, inga férbjudna tjanster som avses i revi-
sorsférordningens (537/2014) artikel 51 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen
ar de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen foér den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlas inom ramen for revisionen
av, och i vart stallningstagande till, arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden. Beskrivningen nedan av hur revisio-
nen genomfdrdes inom dessa omraden ska
lasas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs
i avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om
arsredovisningen ocksa inom dessa omraden.
Darmed genomférdes revisionsatgarder som
utformats for att beakta var bedémning av risk
for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Utfallet av var
granskning och de granskningsatgarder som
genomférts for att behandla de omraden som
framgar nedan utgér grunden fér var revisions-
berattelse.

Hur vér revision beaktade det sérskilt betydelsefulla omradet

Reservering for férvantade kreditforluster

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lamnas i arsredovisningen och koncernredovisningen. Kreditriskexponeringar och dess hantering beskrivs i not K2. Koncernens
redovisade férvantade kreditférluster specificeras i not K11. Upplysningar avseende moderbolaget finns i not M2 och M11. Fér omradet relevanta redovisningsprinciper fér koncernen
beskrivs i not K1, avsnitt 6 och avsnitt 14. Av not M1 framgar att moderbolagets redovisningsprinciper avseende kreditgivning och reserveringar for férvantade kreditférluster verens-

stammer med koncernens redovisningsprinciper.

Per den 31 december 2025 uppgaér utlaning till allménheten till 2 263 765 mkr (495 790)

i koncernen (moderbolaget) vilket motsvarar 67% (23%) av totala tillgangar. Den totala
kreditriskexponeringen, inklusive ataganden utanfér balansrakningen, uppgar till 3 531 999
mkr (2 784 367).

Reservering for férvantade kreditférluster fér utlaning till allmanheten uppgar till 1 186 mkr
(721) varav 288 mkr (82) baseras pa modellbaserade berakningar (Steg 1 och 2) och 898
mkr (639) pa manuella berzkningar (Steg 3).

Férlustreserven ska vérderas pa ett sétt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt
belopp som bestdms genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall och baseras pa tidigare
handelser, nuvarande férhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska forutsattningar.
Reserveringen kraver att Banken gor bedémningar och antaganden av exempelvis kriterier
for att identifiera en vasentlig 6kning i kreditrisk och metoder for att berakna férvantade kre-
ditforluster. Givet komplexiteten vid berakningen och att det kraver att Banken goér bedom-
ningar och antaganden med visentlig paverkan pa redovisade belopp har vardering av reser-
ven for férvantade kreditforluster ansetts vara ett sérskilt betydelsefullt omrade.

Vi har utvarderat huruvida Bankens bedémning av sannolikhet for fallissemang, forlust
vid fallissemang, exponering vid fallissemang och férvantad kreditforlust samt vasentlig
o6kning av kreditrisk ar i enlighet med IFRS 9.

Vi har erhallit férstaelse fér och testat utformningen av nyckelkontroller i kreditprocessen
inklusive kreditbeslut, kreditgranskning, ratingklassificering samt identifiering och faststal-
lande av krediter som bedéms vara i fallissemang. Vi har dven testat kontroller avseende
inlasning av modelldata och generella IT-kontroller inklusive behérighetshantering.

Vidare har vi granskat bankens initiala och aktuella kreditrating for ett stickprov av
krediter. Vi har testat att data fran underliggande system som anviénds i modellen &r full-
standig och korrekt. Vi har granskat och bedomt modellen som anvénds inklusive anta-
gande och parameter samt kontrollerat modellens funktionalitet. Vi har dven granskat
rimligheten i manuella berakningar i steg 3. | var revision har vi anvant vara interna modell-
specialister for att bista oss i de granskningsatgarder vi utfért.

Vi har dven granskat att lamnade upplysningar i de finansiella rapporterna angaende
reservering fér férvantade kreditférluster ar andamalsenliga.
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Sérskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla omradet

Vardering av finansiella instrument dar marknadspriser saknas

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lamnas i arsredovisningen och koncernredovisningen. Finansiella instrument varderade till verkligt varde beskrivs i not K44 for
koncernen och M41 fér moderbolaget. Fér omradet relevanta redovisningsprinciper fér koncernen beskrivs i not K1, avsnitt 5. Av not M1 framgar att moderbolagets redovisnings-

principer avseende finansiella instrument varderade till verkligt varde dverensstdmmer med koncernens redovisningsprinciper.

Banken har finansiella instrument dar aktuella marknadspriser saknas varfér verkligt varde
bestams utifran varderingsmodeller som bygger p& marknadsdata. Dessa finansiella instru-
ment kategoriseras i niva 2 enligt IFRS varderingshierarki. Banken har dven i viss omfattning
finansiella instrument vars vardering till verkligt varde bestams utifran varderingsmodeller dar
vardet paverkas av indata som inte gér att verifiera med externa marknadsuppgifter. Dessa
finansiella instrument kategoriseras i niva 3 enligt IFRS varderingshierarki.

Koncernen (moderbolaget) har finansiella tillgangar och finansiella skulder i niva 2 om
27 084 mkr (46 304) respektive 29 862 mkr (38 113). Finansiella tillgangar och skulder

iniva 3 uppgar till 161 mkr (152) respektive 2 mkr (2).

Finansiella instrument i niva 2 utgérs framst av derivatkontrakt, daribland rénteswappar
och olika typer av linjara valutaderivat, fondandelar, samt rantebarande instrument. Dessa
instrument varderas med varderingsmodeller som bygger pa marknadsréntor och andra
marknadspriser. Finansiella instrument i niva 3 utgérs framst av onoterade aktier i gemen-
saméagda bolag och placeringstillgangar i férsakringsrérelsen. Givet komplexiteten vid
berakningar och att det kraver att Banken gér bedémningar med vasentlig paverkan pa

Vi har utvarderat huruvida Bankens metod for vardering av finansiella instrument dar mark-
nadspriser saknas inklusive klassificering i varderingshierarki &r i enlighet med IFRS 13.

Vi har testat nyckelkontroller i varderingsprocessen, innefattande bankens faststallande
och godkannande av antaganden och metoder som anvants i modellbaserade berakningar,
kontroller av datakvalitet samt férandringshantering avseende interna varderingsmodeller.
Vi har aven testat generella IT-kontroller inklusive behérighetshantering.

Vidare har vi bedémt de metoder och antaganden som anvands vid vérdering av finan-
siella instrument dar marknadsvéarden saknas. Vi har jamfort varderingsmodellerna mot

varderingsriktlinjer och branschpraxis. Vi har jamfért anvanda antaganden med lampliga

granskningsatgarder.

redovisade belopp har vardering av finansiella instrument dar marknadspriser saknas

beddmts vara ett sérskilt betydelsefullt omrade.

referensvarden och priskallor och undersokt betydande avvikelser. Vi har kontrollerat
rimligheten i berakningarna genom att stickprovsvis utféra egna oberoende véarderingar.
| revisionen har vi anvant vara interna varderingsspecialister for att bista oss i utvalda

Vi har dven granskat att lamnade upplysningar i de finansiella rapporterna angadende
vardering av finansiella instrument till verkligt varde ar andamalsenliga.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan infor-
mation an arsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-10,
574139, och 339-347. Aven ersittningsrappor-
ten for rakenskapsaret 2025 utgér annan
information. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasent-
lig utstrackning &r oférenlig med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
oévrigt inhamtat under revisionen samt bedé-
mer om informationen i vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Handelsbanken

Styrelsens och verkstallande

direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och, vad géller koncernredovisningen, enligt
IFRS Redovisningsstandarder som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer &r nédvandig for att uppréatta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat dévervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida arsredovisningen och kon-
cernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad
av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Fel-
aktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvander
vi professionellt omdéme och har en professi-
onellt skeptisk instéllning under hela revisio-
nen. Dessutom:
= identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som &r tillrackliga och andamals-
enliga for att utgéra en grund fér vara utta-
landen. Risken for att inte upptécka en
véasentlig felaktighet till féljd av oegentlig-
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heter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar Iampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i sty-
relsens och verkstallande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhamtade revisionsbe-
visen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handel-
ser eller férhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig

Finansiella rapporter
Revisionsberattelse

osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberat-
telsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vasentliga osdker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om ars-
redovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksam-
heten.

= utvarderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehallet i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handel-
serna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

= inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affars-
aktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa férse styrelsen med ett utta-
lande om att vi har f6ljt relevanta yrkesetiska
krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga
fall atgarder som har vidtagits fér att eliminera
hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststaller vi vilka av dessa omraden
som varit de mest betydelsefulla fér revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omra-
dena. Vi beskriver dessa omraden i revisions-
berattelsen savida inte lagar eller andra forfatt-
ningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Svenska Handelsbanken
AB (publ) fér &r 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och
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koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande

direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdel-
ningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
sétt. Verkstallande direktéren ska skéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Handelsbanken



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvalt-

ningen, och darmed vart uttalande om ansvars-

frihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om

nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktéren i nagot vasentligt avseende

= féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* panagot annat sitt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, lagen om bank- och finansie-
ringsrérelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,

och darmed vart uttalande om detta, &r att med
rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet,
men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revi-
sionssed i Sverige anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen
av foérvaltningen och férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
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tilkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det inne-
bar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och évertradelser skulle ha sarskild betydelse
fér bolagets situation. Vi gar igenom och pré-
var fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar rele-
vanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av under-
lagen for detta for att kunna bedéma om for-
slaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstéllande
direktéren har upprattat arsredovisningen och
koncernredovisningen i ett format som mgjlig-
gor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden for Svenska
Handelsbanken AB (publ) fér ar 2025.

Var granskning och vart uttalande avser
endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten
upprattats i ett format som i allt vasentligt
mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden
Vi har utfért granskningen enligt FARs rekom-
mendation RevR 18 Revisorns granskning av
Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande
till Svenska Handelsbanken AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r till-
rackliga och andamalsenliga som grund fér
vart uttalande.

Handelsbanken

Styrelsens och verkstallande

direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att Esef-rapporten har
upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och
for att det finns en sadan intern kontroll som
styrelsen och verkstallande direktoren bedomer
nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet
om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad

i ett format som uppfyller kraveni16 kap. 4 a §

lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér
vara granskningsatgarder for att uppna rimlig
sakerhet att Esef-rapporten &r upprattad i ett
format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en granskning som
utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasent-
lig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetagen tillampar International
Standard on Quality Management 1, som kraver
att féretagen utformar, implementerar och han-
terar ett system for kvalitetsstyrning inklusive
riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfatt-
ningar.

Granskningen innefattar att genom olika
atgarder inhamta bevis om Esef-rapporten har
uppréttats i ett format som mgjliggér enhetlig
elektronisk rapportering av arsredovisningen
och koncernredovisning. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter
i rapporteringen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur sty-
relsen och verkstéllande direktoren tar fram
underlaget i syfte att utforma granskningsat-
garder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i den interna kon-
trollen. Granskningen omfattar ocksa en utvar-
dering av andamalsenligheten och rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktérens
antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvud-
sakligen validering av att Esef-rapporten
upprattats i ett giltigt XHTML-format och en
avstamning av att Esef-rapporten 6verens-
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stammer med den granskade arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en
beddmning av huruvida koncernens resultat-,
balans- och eget kapitalrakningar, kassa-
flodesanalys samt noter i Esef-rapporten har
markts med iXBRL i enlighet med vad som
foljer av Esef-férordningen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 42-56 och fér
att den ar uppréattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Finansiella rapporter
Revisionsberattelse

Var granskning har skett enligt FARs rekom-
mendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt min-
dre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r
forenliga med arsredovisningens och koncern-

Stockholm den 25 februari 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor
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redovisningens 6vriga delar samt ar i 6verens-
stammelse med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsga-
tan 21, 113 97 Stockholm, utsags till Svenska
Handelsbanken AB (publ)s revisor av bolags-
stamman den 26 mars 2025 och har varit
bolagets revisor sedan 29 mars 2017.

Deloitte AB, Kungstensgatan 18, 113 57
Stockholm, utsags till Svenska Handelsbanken
AB (publ)s revisor av bolagsstamman den
26 mars 2025 och har varit bolagets revisor
sedan 22 mars 2023.

Deloitte AB

Malin Lining

Auktoriserad revisor

Handelsbanken
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Definitioner och forklaringar

Alternativa nyckeltal

Bankens finansiella rapporter innehaller alter-
nativa nyckeltal som Handelsbanken bedémer
ger vardefull information till Iasaren, eftersom
de anvénds av verkstéllande ledning for intern
styrning och resultatuppféljning samt aven for
jamforelser mellan rapportperioder.

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures) ar finansiella matt dver resultat-
utveckling, finansiell stalining eller kassaflode
som varken definieras i IFRS eller i kapitaltéck-
ningsregelverket. Dessa behdver inte vara
jamforbara med liknande nyckeltal som pre-
senteras av andra bolag. Berakningar av vissa
nyckeltal finns redovisade i Faktaboken som finns
tillganglig pa handelsbanken.se/ir.

Andel utlaning i steg 3
Utlaning till allmanheten i Steg 3 netto i relation
till brutto utlaning till allmanheten.

Direktavkastning
Total utdelning per aktie i relation till A-aktiens
bérskurs vid arets slut.

Ekonomiskt kapital (EC)

Ekonomiskt kapital (Economic Capital) &r en
modell for berékning av ekonomiskt kapital
som i ett matt fangar koncernens samlade ris-
ker och anger det kapital som med en mycket
hog sannolikhet ska tacka ovantade forluster
eller vardeminskningar.

Justerat eget kapital per aktie

Eget kapital vid arets slut reducerat med eget
kapitaleffekten av kassaflodessakringar och
minoritetens andel av eget kapital. Justerat
eget kapital divideras sedan med antalet stam-
aktier vid arsskiftet, reducerat med aterkop. |
forekommande fall tas hansyn till utspadnings-
effekt.
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K/I-tal

Summa kostnader i relation till summa intékter.
| segmentsredovisningen inkluderas resultat-
utdelningen i summa intékter.

Kreditférlustniva

Kreditforluster pa utlaning till allmanheten i
relation till utlaning till allmanheten vid arets
bdérjan.

P/E-tal
Borskurs vid arets slut dividerad med arets
resultat per aktie.

Reserveringsgrad steg 1

Reserveringar i Steg 1pa utlaning till allman-
heten i relation till utlaning till allmanheten i
Steg 1, brutto.

Reserveringsgrad steg 2

Reserveringar i Steg 2 pa utlaning till allman-
heten i relation till utlaning till allméanheten i
Steg 2, brutto.

Reserveringsgrad steg 3

Reserveringar i Steg 3 pa utlaning till allman-
heten i relation till utlaning till allmanheten i
Steg 3, brutto.

Rintabilitet pa allokerat kapital

Segmentets rorelseresultat efter resultatutdel-

ning efter skatt beraknat med skattesatsen

20,6 procent i relation till genomsnittet av arets

kvartalsvisa allokerade kapital.

Rintabilitet pa eget kapital

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget
kapital. Genomsnittligt eget kapital for de fyra
senaste kvartalen justeras for vardeforand-
ringar pa finansiella tillgangar klassificerade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat, derivat i

kassaflodessakringar, omvarderingseffekter av

férmansbestamda pensionsplaner samt ett

vagt genomsnitt av nyemission, utdelning samt

aterkop av egna aktier.

Réntabilitet pa totalt kapital
Arets resultat i relation till genomsnittet av
de fem senaste kvartalens balansomslutning.

Rantemarginal
Periodens rantenetto uppraknat till helar,
i relation till genomsnittliga totala tillgangar.

Rorelseresultat justerat

for jamforelsestorande poster
Rorelseresultatet justeras for valutakurseffek-
ter samt engangsposter och sarskilda poster
for att erhalla ett rérelseresultat som ar mer
jamforbart mellan rapportperioder.

Totalavkastning

Summan av arets aktiekursférandring och den
totala utbetalade utdelning per aktie under
aret, dividerad med aktiekursen vid utgangen
av féregaende ar.

Total reserveringsgrad

Totala reserveringar pa utlaning till allmanheten
i relation till brutto utlaning till allmanheten.

Handelsbanken
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Nyckeltal och begrepp definierade i kapitaltdckningsregelverket

Bruttosoliditetsgrad (Leverage Ratio)
Primarkapitalet i relation till totala tillgangar
inklusive vissa poster utanfor balansrakningen
omraknade med konverteringsfaktorer definie-
rade i schablonmetoden samt reglerings-
massiga justeringar fran kapitalbasen.

Exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp (Exposure at default) ar
det belopp som ska kapitaltackas. Belopp for
poster utanfor balansréakningen omraknas
med konverteringsfaktor (CCF). Fér derivat
berdknas exponeringsvardet i enlighet med
schablonmetoden f6r motpartsrisk (SA-CCR).

Exponeringsvarde

Exponeringsvéarde ar detsamma som expone-
ringsbelopp. Begreppet exponeringsvarde
anvands inom schablonmetoden for kreditrisk.

Kapitalbas/totalt kapital
Kapitalbasen bestar av summan av primar-
kapital och supplementart kapital.

Kapitalkrav

Lagstadgat kapitalkrav innebar att institut som
lyder under CRR ska ha en karnprimarkapital-
relation pa minst 4,5 procent, en primarkapital-
relation pa minst 6 procent och en total kapital-
relation pa minst 8 procent. Detta innebér

att kapitalbasen for respektive relation maste
uppaga till den angivna procentandelen av risk-
exponeringsbeloppet. For definitioner av
respektive kapitalbasbelopp, se Karnprimar-
kapital, Primarkapital och Totalt kapital. Till-
synsmyndigheten kan utéver de generella kra-
ven lagga till institutsspecifika krav i enlighet
med regelverkets andra pelare.

Konverteringsfaktor (CCF)
Konverteringsfaktor (Credit Conversion Factor,
CCF) &r en procentsats som ataganden utan-
for balansrakningen multipliceras med for
berakning av exponeringsbeloppet. Konverte-
ringsfaktorn motsvarar den férvantade utnytt-
jandegraden av atagandet i handelse av fallis-
semang.

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA)
Kreditvardighetsjusteringsrisk (Credit Valuation
Adjustment Risk) méter risken att marknads-
vardet pa ett derivat minskar beroende pa att

Handelsbanken

kreditvardigheten hos motparten férsamras.
Kreditvardighetsjustering ar en komponent i
regelverket for vardering av derivat. En expo-
nering mot en motpart med samre kreditvar-
dighet ska ha ett lagre redovisat varde dn mot-
svarande exponering mot en motpart med
battre kreditvardighet. Kreditvardighetsjuste-
ringsrisk innebar att om en given motparts
kreditvardighet forsamras minskar omedelbart
vardet i balansrakningen pa alla derivattrans-
aktioner med positivt marknadsvarde mot
denna motpart, och darmed minskar bankens
eget kapital.

Karnprimarkapital

Karnprimarkapital &r en delkomponent av
kapitalbasen och bestar i huvudsak av eget
kapital. Avdrag gors foér bland annat upparbe-
tad utdelning, goodwill och andra immateriella
tillgangar samt skillnaden mellan férvantad
forlust och gjorda reserveringar for sannolika
kreditforluster.

Karnprimarkapitalrelation
Kéarnprimarkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Karnpriméarkapitalrelation tiligangligt att
anvandas som buffert
Karnprimarkapitalrelation efter avdrag for den
del av kdrnprimarkapitalet som kravs for att
uppfylla samtliga formella kapitalkrav.

Likviditetstickningskvot (LCR)
Hégkvalitativa likvida tillgangar i relation till ett
beraknat nettolikviditetsutfldde under en
period av 30 dagar.

Primarkapital
Karnprimarkapital inklusive primarkapital-
tillskott.

Primarkapitalrelation
Primérkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Primérkapitaltillskott

Primarkapitaltillskott utgors av eviga férlagslan
som uppfyller de krav som anges i férordning
(EU) nr 575/2013 och darmed far raknas med
i primarkapitalet.

Riskexponeringsbelopp

Kapitalkrav enligt CRR multiplicerat med 12,5.
Riskexponeringsbelopp anvands i samband
med marknadsrisker och operativa risker.

Riskvikt

Matt for att beskriva hur riskfylld en exponering
berédknas vara enligt kapitaltdckningsregel-
verket.

Riskvagt exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp multiplicerat med riskvikt.
Riskvagda exponeringsbelopp anvands i sam-
band med kreditrisker inklusive motpartsrisker.

Stabil Nettofinansieringskvot (NSFR)

Det strukturella likviditetsmattet som &r relatio-
nen mellan tillgénglig stabil finansiering och
behovet av stabil finansiering.

Supplementart kapital

Supplementart kapital ar en delkomponent
av kapitalbasen och bestar huvudsakligen av
forlagslan som uppfyller de krav som anges i
férordning (EU) nr 575/2013 fér att raknas
med i supplementarkapitalet.

Sarskilt kapitalbaskrav

Aven kallat pelare 2-krav, utgérs av ett minimi-
krav beslutat av tillsynsmyndigheten, inom
ramen for regelverkets andra pelare, for risker
som en bank &r eller kan bli exponerad fér och
som inte técks av de generella minimikraven.

Total kapitalrelation
Totalt kapital i relation till totalt riskvagt expo-
neringsbelopp.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp ar summan
av riskexponeringsbelopp och riskvagda expo-
neringsbelopp.

Végledning i pelare 2

Med véagledningen i enlighet med regelverkets
andra pelare kan tillsynsmyndigheten under-
ratta banken om vilken kapitalnivd som myn-
digheten anser att banken ska halla utéver de
minimi- och buffertkraven for att tacka risker
och hantera framtida finansiella pafrestningar.
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Forklaringar

Anstandsatgard

Anstandsatgard ar en eftergift fran ett instituts
sida till en galdenéar vars finansiella situation har
eller sannolikt kommer att fa svarigheter att
fullgéra sina finansiella ataganden.

CRR

Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappers-
féretag och om andring av férordning (EU)

nr 648/2012.

Engangsposter

Engangsposter ar poster som Handelsbanken
bedémer vara av engangskaraktar. Dessa
specificeras i Handelsbankens faktabok, som
finns tillganglig pa handelsbanken.se/ir.

Fallissemang

Fallissemang med avseende pa en viss galde-
nar ska anses féreligga nar nagon eller bada
av féljande situationer har uppstétt: a) institutet
anser att det &r osannolikt att galdenéaren kom-
mer att betala sina kreditforpliktelser helt och
hallet till institutet, moderforetaget eller nagot
av dess dotterforetag, utan att institutet till-
griper atgarder som att realisera sakerheter,

b) nagon av galdenirens vasentliga kreditfér-
pliktelser gentemot institutet, moderféretaget
eller nagot av dess dotterféretag ar forfallen till
betalning sedan mer &n 90 dagar.

Forlust vid fallissemang (LGD)

Férlust vid fallissemang (Loss Given Default,
LGD): kvoten av férlusten pa en exponering till
foljd av en motparts fallissemang och det ute-
staende beloppet vid tiden fér fallissemanget.
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Forvantad forlust (EL)

Férvantad forlust (Expected Loss, EL): kvoten
av det belopp som férvantas ga férlorat pa en
exponering till folid av mojligt falissemang hos
en motpart eller utspadning under en ettars-
period och det utestaende beloppet vid tiden
for fallissemanget.

Intern riskklassificering (internmetoden, IRK)
Intern riskklassificering ("internmetoden”)

ar den metod som foreskrivs i kapitel 3 i for-
ordning (EU) nr 575/2013 fér berskning av
riskvagda exponeringsbelopp enligt artikel
92.3-4.

Jamforelsestorande poster
Jamférelsestdérande poster bestar av valuta-
kurseffekter samt engéngsposter och sarskilda
poster som tenderar att variera 6ver rapport-
perioder. Handelsbanken har preciserat dessa
poster for att de ar relevanta for jamférelsen av
resultatutvecklingen.

Kapitalbas och nedskrivningsbara skulder
Summan av kapitalbas och kvalificerade, ned-
skrivningsbara skulder enligt svensk resolu-
tionslag (SFS 2015:1016) som 4r tillgangligt fér
att mota MREL kravet.

MREL-krav

Krav pa Kapitalbas och kvalificerade skulder
(MREL). MREL-kravet uttryckts som en andel
av kapitalbas och kvalificerade skulder i férhal-
lande till riskexponeringbeloppet respektive
bruttosoliditet. Kravet bestams arligen av Reso-
lutionsmyndigheten, enligt svensk resolutions-
lag (SFS 2015:1016).

Resultat per aktie

Arets resultat tillhérande aktiedgarna dividerat
med genomsnittligt antal utestaende aktier. |
forekommande fall tas hansyn till utspadnings-
effekt.

Sannolikhet for fallissemang (PD)
Sannolikhet for fallissemang (Probability of
Default, PD): sannolikheten fér en motparts
fallissemang under en ettarsperiod.

Schablonmetod

Schablonmetod ar den metod som féreskrivs
i kapitel 2 i férordning (EU) nr 575/2013 foér
berakning av riskvagda exponeringsbelopp
enligt artikel 92.5. Schablonmetoden innebar
att riskvikterna vid berakningen av kapitalkrav
for kreditrisk &r foreskrivna i regelverket.

Socialavgifter

Avgifter for finansiering av system for social
trygghet. Omfattar arbetsgivaravgifter och
sérskild I16neskatt samt motsvarande skatter
och avgifter for verksamheter utanfor Sverige.

Sarskilda poster

Sarskilda poster ar sddana poster som tende-
rar att variera éver rapportperioder och som
Handelsbanken har preciserat for att underlatta
jamfoérelsen av resultatutvecklingen, exempel-
vis avsattning till resultatandelssystemet
Oktogonen.

Vardepapperisering

Vardepapperisering ar en transaktion eller ett
program varigenom den kreditrisk som ar for-
enad med en exponering eller en grupp av
exponeringar delas upp i trancher, och som har
samtliga féljiande egenskaper: a) betalningarna
inom ramen for transaktionen eller programmet
ar beroende av utvecklingen av exponeringen
eller gruppen av exponeringar, b) prioriteringen
av trancherna avgor hur forluster fordelas
under den tid transaktionen eller programmet
pagér, c) transaktionen eller programmet ska-
par inte exponeringar som har alla de egenska-
per som fortecknas i artikel 147.8 i forordning
(EU) nr 575/2013.

Handelsbanken
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Hallbarhet

Agenda 2030

Den konkreta handlingsplan med 17 globala
mal for hallbar utveckling som ska nas ar 2030
och som antogs av FN:s generalférsamling i
september 2015.

Artikel 8 fond

Fonder som i enlighet med upplysningskraven
i SFDR framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper och bidrar till hallbarhet utan att
ha hallbarhet som mal med férvaltningen.

Artikel 9 fond

Fonder som i enlighet med upplysningskraven
i SFDR har hallbarhet som sitt huvudsakliga
investeringsmal och investerar i féretag eller
projekt som uppfyller specifika miljiomassiga
eller sociala mal.

Corporate Sustainability

Reporting Directive (CSRD)

EU:s direktiv om féretagens hallbarhetsrappor-
tering som reglerar hur vissa foretag ska rap-
portera information om hallbarhet i sin arsredo-
visning. Géller fér rakenskapsar som bérjar
efter 1juli 2024.

ESG

Environmental, Social and Governance omfat-
tar kriterier som galler miljdansvar, socialt
ansvar och dgarstyrning.

European Sustainability

Reporting Standards (ESRS)

De EU-standarder som beskriver kraven for
hallbarhetsrapportering enligt CSRD.

EU:s taxonomi

Ett klassificeringssystem for miljiomassigt hall-
bara verksamheter. Inférandet av en grén taxo-
nomi ar en atgard inom ramen fér EU:s hand-
lingsplan fér finansieringen av hallbar tillvaxt.

Fysiska klimatrisker

Fysiska klimatrisker uppstar som en konse-
kvens av den globala uppvarmningen i och
med o6kade utslapp av vaxthusgaser. De inne-
bar 6kad férekomst av extremvader, men
ocksa stigande havsnivaer, jorderosioner

och andra liknande handelser.

Greenhouse Gas Protocol
(GHG-protokollet)

Den mest anvanda standarden for att berakna
och redovisa foretagets vaxthusgasutslapp.

Handelsbanken

Globala malen

Globala malen for hallbar utveckling ar en del
av Agenda 2030. De sammanlagt 17 Globala
malen har i sin tur 169 delmal. Med Globala
malen har varldens lander forbundit sig att till ar
2030 avskaffa extrem fattigdom, minska ojam-
likheter och orattvisor i varlden och I6sa klimat-
krisen.

Intergovernmental Panel

on Climate Change (IPCC)

FN:s mellanstatliga klimatpanel som samman-
staller det radande vetenskapliga kunskaps-
laget kring klimatférandringen, konsekvenser,
sarbarhet och mojliga Iésningar.

Koldioxidavtryck

En berakning av de totala utslappen av véxt-
husgaser (GHG) som orsakats av en organisa-
tion, handelse eller produkt.

Network for Greening

the Financial System (NGFS)

Ett globalt natverk av dryga 100 centralbanker
och tillsynsmyndigheter som bildades 2017
med syfte att framja ett hallbart och klimat-
vanligt finansiellt system genom att integrera
klimatrelaterade risker i finansiella beslut och
regleringar.

Omstallningsbolag

Bolag som arbetar med att stalla om verksam-
heten i en mer hallbar riktning. Ett exempel ar
bolag som gar fran fossil energiproduktion till
fornybar.

Omstallningsrisker

Omstallningsrisker utgors av risker som upp-
star genom férandrad lagstiftning, férandrad
efterfragan av produkter och tjanster, andrade
kundbeteenden eller andra strukturella férand-
ringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi.

Parisavtalet

Vid klimatmoétet i Paris i december 2015 ena-
des varldens lander om ett nytt globalt och
rattsligt bindande klimatavtal. Avtalet tradde i
kraft 2016 och innebar att landerna atar sig att
begransa den globala uppvarmningen till val
under tva grader och med sikte pa en och en
halv grad.

Paris Aligned Benchmark (PAB)

Ett index som syftar till att anpassa investe-
ringar med malen i Parisavtalet. Detta index ar
en del av EU:s hallbarhetsagenda for att framja
transparenta och palitliga klimatvanliga inves-
teringar.

Partnership for Carbon

Accounting Financials (PCAF)

Ett globalt partnerskap mellan finansiella
institutioner som tillsammans arbetar for att
utveckla och implementera en harmoniserad
metod f6r att mata och rapportera de utslapp
av vaxthusgaser (GHG) som kan kopplas till
institutionernas utlaning och investeringar.
PCAF ar GHG-protokollets godkénda standard
for finansiella sektorn.

Representative Concentration Pathways
(RCP)

Scenarier som visar hur framtida utslapp av
vaxthusgaser kan komma att utvecklas och
vilken klimatpaverkan det ger. De ar formellt
antagna av IPCC och anvéands i klimatmodeller
for att uppskatta framtida temperaturékning,
dar varje RCP motsvarar en méjlig niva av stral-
ningsdrivning (uppvéarmande effekt) ar 2100.

Science Based Targets initiative (SBTi)

Ett globalt ramverk som hjalper féretag och
finansaktorer att satta klimatmal i linje med vad
vetenskapen kraver for att begransa den glo-
bala uppvarmningen. Organisationen granskar
och godkanner mal sa att de ligger i linje med
1,56 “C-referenskurvor och Parisavtalet.

Scope (1,2 och 3)

Olika kategorier av utslapp i det sa kallade
GHG-protokollet. | scope 1ingar de utslapp
som sker direkt i den egna verksamheten.
Scope 2 omfattar indirekta utslapp fran till
exempel kopt el som férbrukas av det rappor-
terande foretaget. Scope 3 omfattar alla andra
indirekta utslapp som sker i ett féretags varde-
kedja, men som foretaget inte ager eller kon-
trollerar.

Sustainable Finance

Disclosure Regulation (SFDR)

EU-férordning som syftar till att géra det enk-
lare att jamfora hallbarhetsarbetet i olika fonder
genom att fondbolag ska lamna upplysningar
om hur héllbarhetsrisker integreras i investe-
ringsbesluten, hur huvudsakliga negativa kon-
sekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas
samt om en fond har hallbara investeringar
som mal eller framjar miljorelaterade eller soci-
ala egenskaper.

Task force on Climate-Related

Financial Disclosure (TCFD)

Ett globalt initiativ som utvecklat ett ramverk
som hjélper féretag att identifiera och fore-
bygga sina klimatrelaterade risker och majlig-
heter. Ramverket ger dven vagledning kring
rapportering och transparens.
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4.2

Ovrigt
Kontor och kontorschefer

Kontor och kontorschefer

Handelsbankens styrka ligger 1 nara relationer och lokal nar-

varo. Med ett rikstackande kontorsnat i Sverige, Storbritannien,

Norge och Nederlanderna finns lokala experter alltid till-
gangliga for att ge kvalificerade rad som utgar fran kundens
behov. Denna narhet till kunderna ar inte bara grunden for
Handelsbankens férmaga att erbjuda hdgklassig radgivning,
utan ocksa en av anledningarna till att Handelsbanken ar
en av varldens mest stabila banker. Lokala affarsbeslut fattas
av medarbetare som kanner bade kunden och den lokala

marknaden, vilket bidrar till ndjdare kunder och battre beslut.

Uppgifterna galler per 31 december 2025.

Sverige
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Alingsas Malin Bern

Alviks Torg Linda Unger

Arboga Larry Andersson

Arenastaden Christer Ortegren
Blasieholmstorg Large Corporates Kenneth Holmstrom
Boden Jimmy Vikstrom

Bollebygd Anders Roos

Bollnds Anna Ekstrom

Borlange Henrik Bergenstrom

Boras City Joakim Antonsson
Brommaplan Charlotta Hallgvist Lindstrém
Balsta Anna Karlsson

Bastad Adam Bergqvist

Djursholm Fredrik Enander

Edsbyn Anna Ekstrém

Ekeré Thomas Wedholm

Enkoping Lars Olsson

Eskilstuna Katharina S Hellmark

Eslév Angelica Lund

Fagersta Ida Eriksson

Falkenberg Kristian Gardenfelt
Falk6ping UIf Carrick

Falun Henrik Ragnarsson

Farsta Centrum Jessica Nirvin

Gislaved Per Risberg

Globen Katarina Alf

Gotland CarlOscar Sjostrom

Gallivare Marcus Lagerqvist

Gavle City Peter Brodin

Goteborg Almedal Helena Johansson
Goteborg Avenyn Veronica Wallin Johansson
Goteborg City Johan Martinsson
Goteborg Frolunda Patrik Niklasson
Goteborg Masthuggskajen Peter Romedahl
Goteborg Sisjon Christian Sjoberg
Goteborg Torslanda Marko Milutinovic
Goteborg Volvo PVB Marko Milutinovic
Goteborg Orgryte Linda Hellsten
Hallstavik Lize Drakman

Halmstad Magnus Landbring
Hammarby Sjostad Erik Lundmark
Haninge Maria Sjostedt

Hedemora Jonas Lund

Helsingborg Stortorget Erik De La Motte
Hovas Eva Bergholtz

Huddinge Centrum Heléne Ferlin
Hudiksvall Thony Nylund
Hagersten Philip Vikman
Harnésand Andreas Linder
Héassleholm Matz Nilsson
Hoéganas Erik De La Motte
Hollviken Maria Hagerstrom
Jarfélla Karin Morin

Jonkoping Jens Claesson

Kalix Petter Hahne

Kalmar Annelie Johansson
Karlastaden Jan-Olof Strand
Karlshamn Kristina Helander Krona
Karlskoga Jonna Hagelbrand
Karlskrona Malin Nilsson
Karlstad Magdalena Gunnarsson
Katrineholm Terese Kléver
Kiruna Alexander Steen

Kista Johannes Thornell

Knivsta Agneta Sturesson
Kramfors Kim Brandstrom
Kristianstad Ahus Rebecca Tornkvist
Krokom Henrik Lindqvist

Kumla Nina Bertebo
Kungsbacka Sophia von Sydow Witte
Kungséngen Anna Karlsson
Kungélv Gustav Olsson

Kéavlinge Roger Hakansson
Koping Annette Holmsten
Landskrona Elin Olsson

Leksand Anders Ekstrom

Lerum Annika Eriksson

Lidingé Mikael Gustafson
Lidkoping Andreas Hauge

Lima Camilla Enqvist
Lindesberg Maria Ekdahl
Linkdping Petri Rask

Ljungby Maria Larsson

Ljusdal Tove-Li Hall

Lomma Philip Cederholm
Ludvika Edvin Rogefors

Lule4 Storgatan Maria Mérk
Lund City Roger Hakansson
Lund Ideon Erik Hultgren
Lycksele Fredrik Karlsson
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Malmé City Erik Bredberg

Malmé Fosie Anders Persson
Malmé Fridhem Géran Camitz
Malmé Limhamn Cecilia Leijgard
Malmo Stortorget Pernilla Hanserup
Malmo Oster Cecilia Wahlberg
Mariestad Pernilla Ljungkvist
Marievik Thomas Hernbéck

Mjolby Sebastian Froberg

Mora Anette Skoglund

Motala Sebastian Fréberg

MélIndal Helena Johansson
MélInlycke Fredrik Garlin

Morby Centrum Sofie Ehrstrom
Nacka Forum Nesrin Atci
Nordmaling Camilla Bjérk
Norrképing Caroline Bragner
Norrtélie Diana Israelsson

Norsj6 - Mala Henrik Widman
Nykdping Terese Klover
Nynashamn Erik Johansson

Nassjo Peter Frahn

Oskarshamn Marie-Louise Mobelius
Pajala Maria Grym

Partille Rickard Ahrén

Pitea Stefan Uddstrom

Sala Heby Helen Emnerud Vilhelmsson
Saltsj6-Boo Jennie Widlund
Sandviken Johan Bjork

Sigtuna Johanna Estman Larsson
Simrishamn Mohammad Mokhtari
Sjobo Thomas Hansson

Skanor Maria Hagerstrom
Skelleftea Henrik Widman

Skoévde Rebecca Ingwall

Solleftea Kim Bréandstrom
Sollentuna Centrum Fredrik Andersson
Solna Maria Lidstrom Andersson
Staffanstorp Roger Hakansson
Stenungsund Per Marcher
Stockholm Arbetargatan Beril Kadayifci
Stockholm Gérdet Patrik Lonnstad
Stockholm Hornsberg Nahir Oussi

Stockholm Humlegarden Anne-Marie Dahlistedt

Stockholm Hogalid Malin Cederlund
Stockholm Karlaplan David Forner

Ulricehamn Jasmin Karlsson

Umeé City Anders Sundstrém

Umea Teg Henrik Lundstrom
Upplands Vasby Carl-Fredrik Boija
Uppsala Bolanderna Kristina Carlsson
Uppsala City Micael Lindstrom
Uppsala Luthagen Ann-Sofie Sivander
Uppsala Rosendal Sofie De Jounge
Vallentuna Nina Ersson

Vansbro Fredrik Hallkvist

Vara Hanna Carlsson

Varberg Alexander Turesson

Vetlanda Malin Zeilon

Vilhelmina Sabitha Rolandsson
Vimmerby Marie-Louise Mobelius
Véllingby Eric Nolerstedt

Vanersborg Alisa Kasumovic

Vannas Alexander Bagrov

Varmdo Johanna Lagerback

Vérnamo Eva Falth

Vastervik Marie-Louise Mobelius
Vasteras City Marie Strandberg
Vasteras Koépingsvagen Mats Séderlund
Vasteras Oster Malarstrand Emilie Lovgren
Vaxjo Maj-Lis Pettersson

Ystad Katerina Bosevska

Akersberga Carin Bjornestam Séderlind
Amal Dennis Géransson

Ange Niclas Sédergren

Are Kim Lundin

Almhult Fredrik Roghner

Alvsborg Allison Asblom

Alvsbyn David Akerlund

Alvsjo Daniel Andersson

Angelholm Irene Andersson

Oland Annelie Johansson

Orebro Drottningparken Kristin Pettersson
Orebro Ekersgatan Ida Karlsson
Orebro Stortorget Michael Johnsson
Ornskoldsvik Kari Pessa

Ostersund Hans Albert Lindgren
Osthammar Anna Lydell Bjalmén

Stockholm Kungsholmstorg Franck Eklund-Morén
Stockholm Kungstradgarden Lena Stenmark
Stockholm Norrmalmstorg Maria Wedholm
Stockholm Odenplan Linda Norman Monteil
Stockholm S:t Eriksplan Emelie Franck
Stockholm Skanstull Camilla Esgard
Stockholm Slussen Anna Andersson
Stockholm Strandvagen Carl-Magnus Gustafsson
Stockholm Stureplan Hans Lundin
Stockholm Vanadisplan Tobias Jarder
Stockholm Vasagatan Anders Lindegren
Stockholm Ostermalmsgatan David Forner
Stockholm Ostermalmstorg Jan Larsson
Strangnas Hanna Ripdal

Stréomsund Marlene Wahlstrom

Sundbyberg Martin Nordfeldt

Sundsvall Helena Johansson

Sunne Sara Brask

Sveg Emil Olsson Grind

Soderhamn Thomas Frykberg

Sédertélie Marten Larsson

Tierp Hampus Udell

Tranas Anna Gyllenhammar

Trelleborg Cecilia Pilo

Trollhattan Ingela Karlsson

Tullinge Anna Zickert Soderstrom

Tyres6 Maria Grahn

Taby Susanne Adel

Uddevalla Fredrik Skold

Arsredovisning 2025

345



Ovrigt
Kontor och kontorschefer

Storbritannien

346

Arsredovisning 2025

Altrincham Rachel Farnan

Banbury Martin Randall

Barnsley and Rotherham Steven Stocker
Bath Frank Green

Bedford Chris Spurgeon
Birmingham Stephen Breen

Bolton and Wigan Mark Hutchinson
Bradford David Brady

Bristol Aztec West Matt Bevan
Bristol Queens Square llityd Francis
Bromley Chris Pye

Bromsgrove Gavin Oliver
Cambridge Cambourne Paul Smith
Cambridge North Paul Smith
Canterbury and Ashford Gavin Coleman
Cardiff Christoper Price

Central Scotland Karl Lejman
Chelmsford Thomas Smith
Chelsea Ceri Baker

Chester Nicola Arrowsmith
Chesterfield Karen Claydon
Chichester Brett Charles

Chiswick Raakesh Teeluck
Clapham Michelle Groome

Clifton Neil Humphreys

Colchester Russell Felstead
Cotswold Stephen Ellis

Coventry Brett Salisbury

Crawley David Barden

Croydon Stephen Gutteridge
Darlington Andrew Kerley

Dartford Danesh Kumar

Derby Michael Alldread

Doncaster Natalie Simpson

Dorset Alex Newey

Durham Jonathan Leonard

Ealing Raakesh Teeluck

East Lancashire Richard Lancaster
East Sussex Simon Nicholson
Edgbaston Oliver Longmore
Edinburgh East Karl Lejman
Edinburgh West End lain Henderson
Enfield Andrew Walker

Exeter Jim Durrant

Fylde Coast Adam Short

Glasgow City David Waddell
Gloucester Emma Gray

Grimsby Julie Williamson

Guildford Jason May

Halifax and Huddersfield Neil Whittaker
Hampstead Jake Ellson

Harrogate James Cornell

Harrow Mark Hunter

Henley on Thames Brian Palmer
Hertford Debbie Chilton

High Wycombe Cara Taylor

Hull Hesslewood Timothy Kitching
Hull Marina Court James Gray
Kensington Navid Shah

Kingston and Wimbledon Mark Lobo
Leamington Spa Danielle Coe
Leeds Lawnswood Andy Lowther
Leeds City Andrew Shakeshaft
Leicester Jane Morris

Lincoln Di Jones

Liverpool Duke Street Alexia Hayes

Liverpool Exchange Station Catherine Joynt

London Large Corporates Paul Highmore
London Bridge Mark Lilliott

London Holborn David Boaden
London City Mark Earlam

London Kings Cross Will Lamb
London Marylebone Andrew Rowlands
London West End Roy Budgett

Luton Phil Bidwell

Maidstone Jack Thomas

Manchester and Trafford Philip Basten
Manchester Trinity Way Anthony Flynn
Milton Keynes Lisa Robey

Morpeth Neil Black

Newbury Kevin Heppell

Newcastle upon Tyne Marie Richardson
North Cumbria Michelle Raffles

North Wales Louise Harper

Northern Scotland Steve Rae
Northampton Timothy Richardson
Norwich Jim Braithwaite

Nottingham Ropewalk Darryn Evans
Nottingham West Bridgford Nick Pulley
Oxford & Abingdon Graham Beith
Oxford Parkway Graham Beith
Peterborough Helen Hickingbotham
Plymouth Paul Warnham

Portsmouth Jonathan Hughes
Preston John Williams

Reading Nick Oliver

Redhill & Epsom Barry Sexton
Richmond Nerpal Singh

Romford George Dench

Salisbury lan Townsend

Scarborough Owen Mahoney
Sheffield Pete Gray

Shrewsbury Lindsay Pearson

Solihull Sean Leckenby

South Lakes & Lancaster Michael Fell
Southampton Philip Dedman
Southend on Sea Phil Clarke

St Albans Steve Smith

Stafford Helen Brown

Stoke on Trent Lee Vickers

Suffolk Martin Fish

Swansea Martin Griffiths

Swindon David Cook

Tamworth Paul Thacker

Taunton Peter Kirby

Teesside David Thompson

Truro Elizabeth Stansfield

West Kent Dan Batchelor

Wakefield David Haslehurst
Warrington lan Foster

Watford Andrew Samarasinghe
Weybridge Geoff Harrison

Wilmslow Haydn Aird

Winchester Jack Walters

Windsor and Ascot Faisal Khan
Wolverhampton lan Gough
Worcester and Hereford Stephen Ellis
York Joy Newton
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Norge

Arendal Vidar Akselsen

Asker Anita Kongsgard

Bergen Nord Bjorn Tore Riise

Bergen Sentrum Geir Flaa

Bergen Syd Thomas Espeseth Rasmussen
Bodo Havard Vik

Drammen Cathrine Bjorge

Follo Hanne Bjorna Berntsen
Fredrikstad Fredrik Gerhard Monsen
Halden Trond Andre Grothe

Hamar Hans Alf Skjelbreid
Haugesund Ole Henry Slette
Jessheim Helene Warhuus Molund
Kongsberg Cathrine Bjorge
Kristiansand Vidar Akselsen

Larvik Hans Joergen Ormar
Lillehammer Hans Alf Skjelbreid
Lillestrom Helene Warhuus Molund
Lysaker Glenn Steinbo

Molde Kristin Farstad Vang

Moss Ole Petter Garberg

Oslo Bjorvika Liv Harstadhaugen
Oslo Bryn Ole Almedal Hellevik

Oslo Majorstuen Andreas Miinster
Oslo Nord Jon Are Skarholt

Oslo Skoyen Linda Rognes Stensrud
Oslo Vika Henrik Gunnestad Bjerkreim
Sandefjord Hans Jorgen Ormar
Sandnes Sindre Bergsagel

Sandvika Aslak Olimb Nanseth
Sarpsborg Trond Andre Grothe
Skien Marten Jacobsson

Stavanger Rolf Inge Knutsen
Tonsberg Sveinung Dahl

Tromso Terje Polden

Trondheim Ola Grotte

Alesund Johan Gerhard Myklebust

Nederlanderna

Alkmaar Ronald Smit

Amersfoort Jeroen Ammerdorffer
Amstelveen Caroline Mesters
Amsterdam Amstel Erik van den Brom
Amsterdam Centrum Tim Neu
Amsterdam Zuid Lars Vissers
Apeldoorn Jeroen Altena

Arnhem Kees van Yren

Bergen op Zoom Jeroen Wiertz
Breda Edwin Boonk

Den Bosch Nicole van Rijmenam
Den Haag Marc de Brey

Drenthe Shiéstha de Jonge
Eindhoven Pieter van de Koolwijk
Friesland Tammo Oosterhof
Groningen Martijn Popken
Haarlem Daniél van Til

Het Gooi Laurens de Jong

Leiden Gelte Olijve

Maastricht Gaston van den Biggelaar
Rijnmond Zuid Hidde van der Wind
Roermond Luc Geisen

Rotterdam Riewing van Eerden
Tilburg Erik de Beer

Twente Martijn Peters

Utrecht Siger Seinen

Zwolle Peter Hulsbergen

Ovriga lander

Handelsbanken

Luxembourg Camilla Sjoberg
New York Johan Lorentzon
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