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Om rapporten

Rapporten avser halloarhetsarbetet under
2020 men inkluderar &ven handelser fram
till rapportens publicering i juni 2021.
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Fondbolaget har haft tillstand att bedriva fondverksamhet
sedan 1991 och forvaltar saval vardepappersfonder under
lagen om vardepappersfonder som alternativa investerings-
fonder i form av specialfonder under lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. ~ - =

! Fondbolaget har cirka 80 anstéallda och forvaltar totalt 104
fonder. Las mer p& sidan 71.
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. »Viirvildigtgladadveratt = —
bredden och djupeti vart fond- \
utbud uppmidrksammas. Vara
forvaltare jobbar med stort
personligt engagemang och
bildar tillsammans ett mycket
starkt team. Det, tillsammans
med vart langvariga och lang-
siktiga arbete med hallbarhet

i hela forvaltningen, dr nagra
av vara frimsta framgangs-
faktorer”

Magdalena Wahlqvist Alveskog,
vd Handelsbanken Fonder
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Hallbarhet genomsyrar hela var férvaltning. Under 2020 resulterade
hallbarhetsarbetet bland annat i fdljande:
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Hallbarhet visar vagen
mot en rikare framtid

Insikten om att tillvaron plotsligt kan kastas omkull kan vara en orsak till att manga sparare har
fatt upp 6gonen for vikten av att investera hallbart. Det menar Magdalena Wahlgvist Alveskog,
vd, och Karin Askel6f, hallbarhetschef, f{or Handelsbanken Fonder. I det har samtalet delar de
med sig av sina tankar kring de stora hallbarhetsutmaningar som varlden star infér och varfor
det blir allt mer uppenbart att hallbarhet ar en forutsattning for 1onsamhet. De slar &ven fast att
Handelsbanken Fonder inte bara har en méjlighet, utan &ven ett ansvar, att som agare paverka
och bidra till en hallbar utveckling bade genom aktiv och passiv férvaltning.

Hur ser ni pa aret som gatt?

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Det &r omdjligt att saga
nagot annat an att 2020 varit ett utmanande ar. Covid-19
har paverkat oss alla och slagit hart mot manniskor och
samhallen 6ver hela varlden. Samtidigt tror jag att en del

av férandringarna som vi behovt gora till féljd av pandemin
kommer att bara med sig positiva effekter for framtiden. Till
exempel har vi tvingats till olika nedstangningar som tydlig-
gjort hur véra levnadssatt paverkar klimatet och var omvarld.
Det har lett till en 0kad medvetenhet kring ménga av de
hallbarhetsutmaningar vi stér infor. Jag tror &ven att det har
péverkat vart satt att se pa varlden. Vi vet nu att vardagen
plotsligt kan kastas omkull, och att det faktiskt gar att &ndra
pé invanda beteenden. Insikten om att var livssituation
snabbt kan forandras tror jag har bidragit till att annu fler fatt
upp 6gonen for vikten av att spara hallbart.

Karin Askel6f: En positiv aspekt &r att framstegen inom
klimatarbetet fortsatter. Allt fler lander och stater ansluter

sig till visionen om nettonollutslépp av vaxthusgaser, och
intresset for grona investeringar dkar. Runt om i varlden gors
det nu omfattande infrastruktursatsningar med en grén och
miljétédnkande bakgrund.

Handelsbanken Fonder vill bidra till en rikare framtid.
Vad menar ni med det?

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Vi vill bidra till att skapa en
rikare framtid for alla vara intressenter. Det handlar om att
skapa béattre och tryggare levnadsvillkor genom att leverera
langsiktigt hallbara varden, inte bara for vara kunder och de

bolag som vi investerar i, utan for samhéllet i stort. For att
lyckas med det behdver vi titta pa hur vi kan avlasta snarare
an belasta var planet, genom att aterstélla och bevara
naturens resurser, och bidra till en minskad klimatpaverkan.
Parallellt med detta behdver vi &ven arbeta med sociala
fragor som till exempel arbetsrétt, inkludering och grundlag-
gande manskliga rattigheter.

"Genom att investera ansvarsfullt
och paverka bolag att agera mer
hallbart kan vi ge forutsidttningar
for enrikare framtid - inte bara
for nuvarande generationer, utan
aven for framtida.”

Magdalena Wahlqvist Alveskog,
vd Handelsbanken Fonder

Karin Askel6f: Som finansiell aktér och en del av samhéal-
let har vi ocksé ett ansvar att bidra till omstaliningen mot

en mer cirkuldr ekonomi, bort fr&n en linjar affarslogik som
bidrar till ett éverutnyttjande av jordens resurser. Det handlar
om att vi som kapitalférvaltare, och dven de bolag vi inves-
terar i, behdver bli regenerativa, det vill sdga inte bara titta
pé hur vi kan minska negativ paverkan, utan aven se vad vi
kan bidra med som gagnar social, ekologisk och ekonomisk
hallbarhet. Det kan vi n& genom hdgre grad av resurseffekti-
vitet och cirkuldra resurs- och materialfléden.
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Magdalena Wahlqvist Alveskog, vd Handelsbanken Fonder och Karin Askelof, hallbarhetschef.

Under aret har ni presenterat nya hallbarhetsmal. Beratta?
Karin Askeldf: Handelsbanken Fonders vision ar att skapa
finansiell avkastning och planetar avlastning genom héllbara
investeringar. For att tydliggdra var vag mot visionen har vi
arbetat fram och beslutat om nya halloarhetsmal. Malen om-
fattar alla vara fonder, och &r satta inom tva huvudomraden.
Investeringsportfolier linjerade med Parisavtalets mal och att
Oka vart bidrag till Globala malen. Inom det férsta omradet
ar fokus pa klimatfragan. Har har vi satt ett utmanande mal
med nettonollutslapp fran alla investeringsportfolier senast
2040. Genom det andra malomrédet vill vi 6ka takten i vart
bidrag till dvriga malsattningar i Agenda 2030. Det handlar
till exempel om att investera i bolag som erbjuder 16sningar
pé Globala mélen och att genom paverkan uppné resultat
som framjar malen.

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Det handlar i grunden om
att vi hela tiden ska utvecklas och bli battre — precis som
bolagen i vara fonder. Det &r en standig utvecklingsresa. For
att na vara mal arbetar vi i flera dimensioner. Dels genom att
investera i héllbara affarsmodeller, dels genom var mojlighet
att som aktiv &gare paverka bolagen. Framdver kommer vi
minst en gang per ar rapportera hur fonderna utvecklas i
forhallande till mélen och méatetalen.

Beréatta om Net Zero Asset Manager Initiative.

Vad innebér atagandet?

Karin Askelof: Det &r ett stort och betydelsefullt &tagande
for oss, som &ven ligger i linje med de ambitioner vi har
kring Klimatfragan och det ambitidsa nollutslappmalet som
vi nu arbetat fram. Genom att skriva under avtalet lovar vi
att vassa vara metoder och verktyg annu mer, vilket vi ar
fullt beredda att gora. Det kommer att stéllas stora krav pa
vart arbete nar det géller att visa hur vi ska bidra till minskad
global koldioxidniva. Bland annat &r en viktig del av vart 16fte
en tydlig kvantitativ malsattning for vart forvaltade kapital.
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Pa vilket satt ar foretag med hallbara

affarsmodeller mer IbGnsamma?

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Hallbarhetsrisker kommer
sténdigt vara narvarande och dessa skilier sig at for varje
bolag och bransch. | en féranderlig omvarld, med globala
vérdekedjor, maste bolagen arbeta for att hantera nya
risker och plocka upp nya méjligheter som uppstar, annars
kommer de snabbt att bli omsprungna av andra aktorer.
Det kommer dessutom hela tiden nya regler och krav inom
omrédet, bland annat till folid av EU:s arbete inom hallbara
finanser. Foretag som redan arbetar med héllbarhet inte-
grerat i sin verksamhet och affarsmodell kommer att kunna
anpassa sig snabbare. P sa vis kan de framtidssékra sin
konkurrenskraft.

| vilka lagen valjer ni bort investeringar — och néar

véljer ni att vara kvar och paverka?

Karin Askel6f: Vi valjer bort investeringar i bolag med 1ang-
siktigt ohéllbara affarsmodeller som riskerar att motverka
maélsattningarna i Agenda 2030 och Globala méalen. Det kan
till exempel handla om fossil kraftgenerering eller tobak. Vi
vill hellre anvénda véra resurser och var kompetens till att
aktivt soka efter bolag med l6sningar péa varldens hallbar-
hetsutmaningar, som till exempel vattenrening och energi-
effektivisering, dar vi ar dvertygade att framtidens vinnare
finns.

Vi anser att ett av vart framsta uppdrag som investerare ar
att styra om kapital, bort frén l&ngsiktigt ohallbara branscher
till Ibnsamma sektorer. Ett annat satt att paskynda utveck-
lingen &r att investera i bolag som arbetar med att stélla

om verksamheten i en mer héllbar riktning, sa kallade
omstaliningsbolag.

Kan ni paverka i era indexfonder, ar det ens méjligt?
Magdalena Wahlqvist Alveskog: Definitivt. Vi ar aktiva &gare
i bade aktivt forvaltade fonder och i indexfonder. Férutom

att erbjuda index som i grunden &r héllbarhetsanpassade
kan vi paverka héallbarheten i indexfonderna pa flera olika
satt. Som stor dgare har vi dven har mojlighet att sitta med i
valberedningar och lyfta fram halloarhetsfragor. Vi paverkar
ocksé genom att rosta pé bolagsstammor, fora dialog med
bolagen och delta i investerarinitiativ.

Karin Askelof: Vi far ofta fragan om en forvaltare inom passiv
forvaltning verkligen har majlighet att paverka bolagens
hallbarhetsarbete — och svaret &r ja, absolut. Vart paverkans-
arbete sker l6pande &ven i vara indexfonder. Har ser vi ocksa
att vi har ett viktigt arbete att gora eftersom vi inom index-
férvaltningen har innehav i tusentals bolag globalt.

Vilka ar de framsta utmaningarna som ni ser

inom hallbarhetsomradet?

Karin Askel6f: Den frdmsta utmaningen ar att hallbar-
hetsrisker alltid kommer att finnas. Som en global inves-
terare behover vi hela tiden ta hansyn till den geografiska
kontexten for att forsté hur varje foretag bast kan 6ka sitt
bidrag till Globala méalen och klimatarbetet utifran sitt satt
att arbeta. Manga av malsattningarna inom Agenda 2030
tar till exempel sérskilt sikte pa fundamentala behov och
rattigheter som ofta &r undermaligt tillgodosedda i utveck-
lingslander — som behov av grundl&ggande sjukvard och att
tillgodose individens réatt till utbildning.

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Hallbarhet innefattar
otroligt ménga fragor och ar ett omrade som &r valdigt
komplext. Det gér att satta halloarhetsbetyg och kriterier

pé bolagens arbete men det kommer fortsatt vara svért att
vardera olika héllbarhetsfragor och stélla dem i relation till
varandra. Vi star 6dmijuka infor problematiken kring att tacka
alla omraden och dar det till och med &r s& att vissa fram-
steg inom Agenda 2030 riskerar att motverka andra mal.
Det innebér att oavsett om en produkt eller tjanst &r grundad
i en hallbar affarsmodell kan det finnas en negativ paverkan
som vi maste analysera, dven nér vi investerar i I3snings-
eller omstéliningsbolag.

Karin Askelof: Framéver kommer ocksa oforutsedda
skeenden kopplade till klimatet fortsatta att utmana oss
som investerare. Det innebér att vi méaste forstka forsta och
utvérdera andra egenskaper hos bolagen, och darigenom
identifiera framtidens vinnare som levererar l6sningar pa
klimatkrisens utmaningar och behov.

I mars 2021 kom det nya regler kring hallbarhets-
relaterade upplysningar i fonderna. Vad innebéar den
nya EU-férordningen?

Karin Askeléf: EU-férordningen innebér att fonder som

har héllbara investeringar som mal ska markas som “maork-
gréna” och fonder som framjar miljérelaterade eller sociala
aspekter ska mérkas som "ljusgréna”. Férordningen
omfattar i férsta hand informationsgivningen om hall-
barheten i fonderna. | férlangningen leder denna utveck-
ling till en harmonisering inom omradet och férenklar for
kunden att forsta hur vi arbetar med hallbarhet i vara fonder.
Forordningen ar bara borjan pa en mangd nya riktlinjer

och regelverk som vi ser komma inom omradet, och som
innebar att bade vi, och bolagen vi investerar i, behover
stérka rapporteringen om hur héllbarhetsriskerna hanteras i
verksamheten.
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?Vivill 6ka vart bidrag till
Agéenda 2030 och Paris-
avtalets uppfyllelse. Med
nya hallbarhetsmal kan vi
forbittra mojligheten att
miita, félja upp och utveckla
vart hallbarhetsarbete.

Darigenom ger vi daven

forutsittningar for att skapa .
nya virden for varakunder =

och var omvirld.”

" Magdalena Wahlqvist Alveskog,
vd'Handelsbanken Fonder

Manga ar ocksa nyfikna pa den omtalade EU-
taxonomin. Hur ser ni pa den och dess

betydelse fér utvecklingen?

Karin Askelof: P4 manga sétt handlar taxonomin om att
gbra det enklare att identifiera och jamfora miljoméassigt
halloara investeringar, vilket ar en utveckling som vi valkom-
nar. Med en gemensam standard blir det lattare for oss och
andra aktdrer inom finanssektorn att driva utvecklingen mot
en tydlig agenda. Samtidigt finns det mycket inom taxono-
min som fortfarande &r under utveckling. | det forsta skedet
fokuserar taxonomin pa en begrénsning av och anpassning
till klimatférandringarna och det kommer dréja nédgot innan
den aven omfattar Gvriga mal. Det innebar att till exempel
sociala aspekter annu inte inkluderas i taxonomin.

Hur har aret sett ut fér Handelsbanken Fonder?
Magdalena Wahlqgvist Alveskog: Som jag némnde
inledningsvis har vi sett ett dkat intresse for hallbara
investeringar under aret vilket &r gladjande! Det visar att allt
fler kunder tycks dela var uppfattning om att hallbarhet och
Ibnsamhet hanger ihop. Sedan &r det forstas aven roligt att
fondbolaget under aret beldnats med flera fina utmérkelser
och bland annat blivit utsedd till Arets Fondbolag av bade
Privata Affarer och Séderberg & Partners. Samtidigt star vi
odmjuka infor att vart uppdrag fortsétter och déar var
relevans i framtiden ligger i mojligheten att fortsétta leverera
langsiktigt halloara varden till vara kunder. Har ser vi att den
stora utmaningen ligger framfér oss. Det kommer att krdvas
enormt mycket bade av oss och andra aktorer for att vi ska
klara av omstéliningen som behévs for att nd klimat- och
héllbarhetsmalen.
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Var roll i omstallningen

Som en del av det finansiella systemet har vi bade méjlighet och ansvar att bidra till
omstallningen till en hallbar utveckling. Vara val av investeringar paverkar olika
intressenter, samhallen och framtiden for kommande generationer.

Var roll ar att aktivt driva utvecklingen mot en cirkular direkt bidra till den férandring som behdéver ske. Darmed ar
och hallbar ekonomi. Genom att paverka bolag att agera vara kunders sparkapital, oavsett storlek, med och skapar
ansvarsfullt och utveckla héllbara affarsmodeller samt styra en rikare framtid.

om kapital till bolag med I6sningar fér en omstallning kan vi

S

. Planetiar
Omvirld avlastning

Var roll i

omstdllningen Hallbara
invest-

eringar

Finansiell
avkastning

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan béade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestémmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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@ Omvirld

Agenda 2030 och Parisavtalet
Vibefinner oss mittien global
kris ochiett skede dar varlden
ar i akut behov av en omstall-
ning av ekonomin for att vi
skand mdleni Agenda 2030
och Parisavtalet.

Finansbranschen spelar en
nyckelroll i omstallningen mot
en hallbar framtid och omvarl-
dens krav pa oss som kapital-
forvaltare okar.

@@ Kunder

Vara kunders sparkapital,
oavsett storlek, medverkar till
en hallbar utveckling. Vi vet
att vara kunder lagger stor vikt
vid att deras kapital investeras
i bolag som bidrar till omstall-
ningen och inte motverkar
den. De f6rvantar sig att deras
kapital ska generera varde for
alla intressenter och darmed
mojliggdra en rikare framtid.

@ Varroll i
@ omstdllningen

Handelsbanken Fonder
forvaltar 6ver 100 fonder med
ett sammanlagt kapital pa
drygt 700 miljarder kronor.
Detta fortroende innebar

att vara beslut paverkar
omvarlden. Som aktiv agare
och betydande investerare
har vi en stor méjlighet, men
ocksa ett ansvar, att mojliggéra
omstallningen mot en hall-
bar framtid.

Med insikt och kunskap kan vi
aktivt driva utvecklingen mot
en minskad klimatpaverkan,
en mer cirkular resursan-
vandning och forbattrad social
och ekonomisk héallbarhet.

Vistravar standigt efter att
vaxla upp vart hallbarhets-
arbete. Genom det hoppas vi
aven kunna inspirera andra
aktorer i kapitalforvaltnings-
branschen.

Hallbara
0=> investeringar

Genom att investera hallbart
och paverka bolag att agera
ansvarsfullt kan vi leverera
ilinje med var vision — att ska-
pa finansiell avkastning och
planetar avlastning.

? Planetar
avlastning

Omsorgsfulla investeringar i
Agenda 2030 och Parisavtalet
bidrar till en rikare framtid —
inte bara for var nuvarande
generation utan aven for
kommande generationer. Vi
arbetar for att:

Aterstélla och bevara naturens
resurser och biologisk mang-
fald, samt verka for en cirkular
ekonomi med minskad miljo-
och klimatpaverkan.

Starka den sociala hallbarhe-
ten och bidra till en forbattrad
levnadsstandard. Det handlar
bland annat om att mdta en
varld i férandring och att verka
for att sakerstalla manskliga
rattigheter och ekonomisk
valfard.

® Finansiell
avkastning

Lonsamhet och hallbarhet
gar hand i hand. Framtidens
vinnare kommer att vara de
bolag som verkar f6r omstall-
ningen mot en mer hallbar
framtid.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fr tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vara hallbarhetsmal

Handelsbanken Fonders vision ar att skapa finansiell avkastning och planetar avlastning genom
héllbara investeringar. For att tydliggoéra vdgen mot visionen har vi under 2020 arbetat fram och
beslutat om nya hallbarhetsmal. Malen omfattar alla vara fonder, och ar satta inom tva huvud-
omraden: Investeringsportfoljer i linje med Parisavtalets klimatmal och dka vart bidrag till
Agenda 2030.

PARISLINJERADE HI{R V°I DELMAL
INVESTERINGSPORTFOLJER SKA NA MALET
Minska koldioxid-
a intensiteten med 50%
MAL Minska utsldppen till 2030.

Nettonoll i vara fonder
vdaxthusgas-

LT Investera i oueeEe .
senast 2040 klimatlosningar ;glggatlosmngar tl

Dubblera investeringar

Las mer pa sid 21-35.

BIDRA TILL AGENDA 2030 HUR VI DELMAL
SKA NA MALET
Oka andelen héllbara
o investeringar med 30%
. MAI: Investerai till 2025.
Oka vart l6ésningar

bidrag till
Agenda

Oka paverkansaktiviteter
med positivt resultat
arligen fram till 2025.

Driva paverkan
2030 for férandring

Las mer pa sid 37-53.

Som en del av det finansiella systemet har vi en viktig roll ar centrala frgor som vi lyfter i dialogen med bolag. Som

att spela for mojliggérandet av omstéliningen till en hallbar kapitalforvaltare behdver vi ocksé 6ka var egen transparens

utveckling. Bade genom hur vi valjer att investera och hur vi och utveckla var rapportering om resultatet av vart halloar-

utovar var roll som &gare for att paverka bolagen att agera hetsarbete. Under 2020 har vi analyserat och arbetat fram

ansvarsfullt och skapa l&ngsiktigt varde for alla intressenter. hallbarhetsmal for var investeringsverksamhet. Genom tydliga

Vi vill vara en del av 16sningen. Transparens och métbarhet tidsbundna kvantitativa malsattningar kommer vi att kunna
Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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mata var framdrift och vara intressenter kan folja var utveck-
ling och utvardera de resultat vi uppnar.

Méalen omfattar alla vara fonder, och &r satta inom tva
huvudomréden: Investeringsportfolier i linje med Parisavtalets
klimatmal och att 6ka vart bidrag till Globala malen.

Klimatomstéallningen kraver att vi véxlar bort fran koldioxid-
intensiva tekniker men den kraver &ven stora investeringar
i l6sningar inom exempelvis férnybar energi och energi-
effektiviseringar. Darfor har vi satt ett utmanande mal om
nettonollutslapp fran alla investeringsportfolier senast 2040.
Vi kommer att arbeta i tva huvudsakliga dimensioner for

att uppna detta — minska utslappen i vara fonder samt 6ka
investeringarna i klimatlésningar.

Klimatfrégan &r var tids mest bradskande fraga men vi far

inte tappa fokus pa de 6vriga 16 Globala méalen. Genom vart
andra mal — oka vart bidrag till Agenda 2030 - vill vi halla fort-
satt fokus pé aven de andra utmaningarna som var vérld star

Om risk

infor. Det handlar till stor del om att tillgodose grundlaggande
manskliga rattigheter och behov — som rétten till utbildning
och halsovard, tillgangen till vatten, finansiell inkludering,
jamstalldhet och inkludering. Vi vill 6ka vart bidrag till Agenda
2030 genom att Oka vara investeringar i bolag som erbjuder
I6sningar, i termer av tjanster och produkter, till Globala mélen
och genom péverkan med fokus pa att uppna resultat.

Att vi nu sétter kvantitativa mal innebar en tydlig riktning och
det kommer kravas mycket av oss for att vi ska leverera pa
malen. Det handlar bland annat om att starka vart paver-
kansarbete, vara analysmetoder och var rapportering. Vi
kommer minst arligen att rapportera externt om vara resultat

i forhallande till malen. Lopande uppfolining av malen sker i
fondbolagets Riskforum Halloarhet dar vi redan idag folier upp
fondernas hallbarhetsprestanda. En viktig del av vart utveck-
lingsarbete kommer vara att delta i arbete inom investerar-
initiativ sdsom IIGCC for att ta del av och utvecklas i linje med
senaste praxis inom investerarkollektivet.

Ban Ki-moon,
FN:s tidigare generalsekreterare

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tilloaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vara metoder tar oss mot malen

Hallbarhet ar en central del i vart arbete och darfor integrerar vi miljo-, sociala- och bolagsstyr-
ningsfragor - som vanligen benamns ESG - i var analys och i vara investeringsbeslut. Tillvaga-
gangssattet skiljer sig at beroende pa tillgdngsslag och forvaltningsinriktning.

]

VALJA BORT

Q

HALLBARHETSANALYS

VARA VARDERINGAR

- Vara ataganden (PRI, Global Compact) - Internationella normer och konventioner

- Var foretagskultur

Viélja bort I-_\l/-I

Var investeringshorisont &r langsiktig och darfor valjer vi
bort investeringar i bolag med affarsmodeller som inte ar
hallbara pa sikt och som riskerar att motverka malsattning-
arna i Agenda 2030 och Globala mélen. Det innebér att vi
valjer bort:

¢ Vissa produkter och tjanster som I8per stor risk att ha
negativa effekter pd omvarlden, samhéllet och olika
intressenter.

¢ Investeringar som ar oférenliga med var roll som ansvars-
full investerare, det vill sdga vart langsiktiga perspektiv
och var stravan att investera for en hallbar utveckling och
framtid.

e \/issa produkter och tjénster som innebar forhdjda hall-
barhetsrisker i bolagens vardekedjor. Vi véljer bort bolag
déar vi beddmer att riskerna inte &r hanterbara genom
paverkansdialog.

Det innebar att vi véljer bort investeringar inom féljande
branscher; férbjudna vapen, kérnvapen, vapen och krigs-
materiel, alkohol, tobak, cannabis, kommersiell spelverk-
samhet, pornografi och fossila branslen. Vi valjer &ven bort
bolag som bryter mot internationella normer och konventio-
ner relaterade till manskliga rattigheter, miljo, arbetsratt eller
bekéampning av korruption och mutor.

- Langsiktiga och aktiva

Vélja in

Vi stravar efter att investera i bolag som bedriver sin
verksamhet i linje med — eller bidrar positivt till — en hallbar
utveckling enligt Agenda 2030 och Parisavtalets mal. Darfor
sOker vi aktivt efter investeringar i:

¢ Bolag som bedriver sin verksamhet pa ett héllbart s&tt
eller vars produkter och tjanster bidrar till en hallbar
utveckling.

e Bolag som bidrar till omstéliningen till en ekonomi med
l&ga koldioxidutslapp i linje med Parisavtalets mal.

Las mer pa sidan 56 om hur vi véaljer in utifran de olika
forvaltningsinriktningarna; aktiv, passiv och allokerings-

forvaltning.

For mer information kring exkludering se sidan 55.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Finansiell avkastning
Planetar avlastning

\ |
S,

SOLUTIONS
MODEL

Paverka =

Som en betydande investerare har vi ett ansvar och en
majlighet att paverka bolag att agera ansvarsfullt och bedri-
va verksamheten pa ett hallbart satt samt att verka for att

kapitalférvaltningsbranschen utvecklar sitt hallbarhetsarbete.

Vi gor detta genom dialoger, investerarnatverk och agarstyr-
ningsarbete.

Paverkansdialoger

Dialog ar en viktig metod for att paverka bolag. Det géller
savél proaktiva dialoger i syfte att paverka foretagen att
forbattra sitt hallbarhetsarbete, som dialoger med foretag
dar vi beddmer att féretagen inte lever upp till internatio-
nella normer och konventioner. Paverkansarbete utfor vi
dels sjalva genom direktkontakt med féretag, dels genom
dialoger tillsammans med andra investerare, ofta genom
internationella samarbeten.

Investerarnétverk

Vi deltar aktivt i investerarnatverk for att bidra till, och
verka for, att kapitalférvaltningsbranschen utvecklar sitt
halloarhetsarbete. Att delta i natverk ar ocksa viktigt for
vart larande och var utveckling.

Agarstyrning

En viktig del i vart uppdrag som kapitalforvaltare ar aktiv och
ansvarsfull &garstyrning i de bolag som vi ager i vara fonder.
Rollen som aktiedgare innebér att vi kan paverka bolag. Det
sker, férutom genom dialoger, framst genom rostning pé
bolagsstammor och representation i valberedningar. Malet ar
att bolagens véarde langsiktigt utvecklas pa béasta satt, vilket
gynnar véra fondsparare.

Vi stodjer generellt aktiedgarmotioner som tar sikte pa
vasentliga hallbarhetsfragor, storre transparens i redovisning
samt rapportering av bolags klimatpaverkan.

For mer information kring vart paverkansarbete se sidan 57.

Hallbarhetsanalysen &r en viktig del av forvaltningen och
bidrar till att identifiera risker i bolagens affarsmodeller och till
att hitta de bolag som ligger i framkant vad géaller omstall-
ning till en hallbar utveckling. | aktiv aktie- och rantefor-
valtning ar hallbarhetsanalysen en del av bolagsanalysen
och investeringsprocessen. Pa motsvarande satt ar den

en del av fondanalysen och investeringsprocessen i aktiv
allokeringsférvaltning nér fonder véljs in till fondportfoljer.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Handelsbanken
SDG Solutions Model

Vi ser stora investeringsmdjligheter i de bolag som levererar Maskininlarning kopplad till Al &r grunden i SDG Solutions

I6sningar till Globala mélen. Med hjalp av SDG Solutions Model, som ar framtagen av Handelsbanken Fonder i

Model undersoker vi de produkter och tjanster som ett samarbete med forskare vid Handelshdgskolan i Stockholm.
bolag erbjuder. Tack vare var SDG-modell kan vi nu snabbt, Modellen analyserar féretagens produkter och tjanster samt
effektivt och traffsakert analysera i vilkken grad affarsmodel- vilka marknader som bolagen verkar pa utifran de 169

lerna i de bolag vi investerat i, eller Gvervager att investera i, delmalen i Globala mélen. Resultatet visar hur stor del av
bidrar till att Globala malen uppfylls. intékterna i foretagen som kommer fran I6sningar for res-

pektive delmél. Dessa laggs sedan ihop och ger ett resultat
for hela fonden.

Handelsbanken SDG Solutions — hjalper oss att hitta l6sningarna

Data Al-modell Internt utvecklad Resultat
SDG-klassificering

1010

Textanalys av ars- och Intéktsférdelning for Produkter och tjanster Resultatet visar hur stor del
hallbarhetsredovisningar. produkter och tjanster. klassificeras mot delmal i av omsattningen i ett bolag
Matrialet struktureras digitalt. ~ Gruppering i produktkluster.  Agenda 2030. som kommer fran produkter

och tjanster som bidrar till
Agenda 2030. Med hjalp av
portféljivikterna for respekti-
ve bolag aggregeras detta
till ett resultat for fonden.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Under slutet av 2020 lanserade vi en forsta

kundanpassad version av Handelsbanken
SDG Solutions Model. Den visar hur stor del

av omsattningen i fondernas innehav som mﬂf’“‘“ﬂﬂ%
kommer fran produkter och tjanster som T
H~~

bidrar till Agenda 2030. Vi kommer att vidare-
utveckla modellen I6pande som en del av
var héllbarhetsanalys i forvaltningen och for
att gora det &nnu enklare for vara kunder att
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Investera ildsnings- och omstallningsbolag

\ | /
m\ o
‘V

[
“a
GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling

Hallbarhetsprestanda — HUR

‘ .

Tjanster och produkter — VAD

| var héllbarhetsanalys tittar vi p& hur bolaget bedriver sin verksamhet och vad i termer av produkter och tjanster som
bolaget erbjuder. Med hjélp av SDG Solutions Model understker vi vadet genom att analysera de produkter och tjanster
som bolaget erbjuder.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vara forvaltnings-

inriktningar

Vihar tre huvudsakliga forvaltningsinriktningar — aktiv férvaltning, passiv
forvaltning och allokeringsforvaltning. De olika inriktningarna utgar fran
samma vardegrund men strategier och hur vi arbetar skiljer sig at.

ko

Aktiv
férvaltning

Aktiv forvaltning

| var aktiva forvaltning &r bolagsanalysen avgorande. Den
syftar till att hitta och investera i ratt bolag samt bidrar till att
identifiera risker och magjligheter i foretagens affarsmodeller.
Vi stker pa olika s&tt investeringar i bolag med I6sningar
pa hallbarhetsutmaningar och foretag som ligger i framkant
inom omstalliningen till en halloar utveckling.

| den aktiva forvaltningen tar forvaltarna sjélvstandiga
investeringsbeslut baserat pa den gemensamma globala
analysen. Varje bolag analyseras noga utifran relevanta fra-
gor géllande strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur, social och miljdméssig paverkan
samt bolagsstyrning. Analysen baseras pé information fran
bolagen, externa kéllor samt egen analys. Bolag kan véljas
in eller véljas bort dels utifran hur bolaget arbetar med
hallbarhet, dels utifran vilka typer av produkter och tjanster
bolaget erbjuder.

| vér aktiva forvaltning forsoker vi paverka véra portfoljbo-
lag att ta ytterligare steg i halbarhetsarbetet genom direkta
dialoger med bolagen, dialoger tillsammans med andra
investerare, samarbeten och branschinitiativ samt deltagan-
de i investerarnatverk. Vi bedriver dven paverkan via réstning
péa bolagsstammor samt arbete i valberedningar.

Inom aktiv férvaltning anvander vi fyra investeringsprocesser;

Tema: | vara Temafonder har vi identifierat fyra huvudteman
som vi utgér ifrdn. Dessa &r demografi, produktivitet, livs-
stilar och milj6. Temafonder har som méalsattning att skapa
avkastning baserat pé trender och strukturella forandringar
som beddms driva tillvaxt och Ibnsamhet dver tid.

Selektiv: | vara Selektivfonder investerar vi i ett begransat
antal kvalitetsbolag som ska vara langsiktigt och héllbart
vardeskapande. Bolagen ska ha nagot unikt i till exempel
sin affarsmodell, marknadsposition eller nagot annat som ar
svart for konkurrenter att kopiera.

Smabolag: | Sméabolagsfonderna véljer vi ut de smabolag
som har férutsattningar att vaxa sig storre med lénsamhet.
Som stor &gare i dessa bolag kan vi sedan bidra till att stér-
ka deras héllbarhets- och &garstyrningsarbete genom dialog
med ledningen, som representant i bolagens valberedningar
och pé bolagsstammorna.

Rénteplaceringar: | vara Rantefonder &r kontrollerad
risktagning i fokus — vi vet vad vi &ger och varfor. Att ta
hansyn till en emittents hallbarhetsrisker och maojligheter ar
ett lika viktigt steg som kreditvardighetsbeddmningen i var
investeringsprocess.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Passiv
férvaltning

Passiv forvaltning

Inom vér passiva forvaltning forvaltar vi indexfonder, ETF:er
och passiva allokeringsfonder. Gemensamt for dessa ar att

de ska spegla och fdlja ett visst marknadsindex eller strategi.

Véra forvaltares huvuduppgift &r att se till att fonderna ger
en avkastning i linje med sitt index eller strategi, ndgot som
kréver noggrann bevakning av bland annat féretagshandel-
ser, kundfléden och indexférandringar. En stor del av arbetet
handlar om utveckling av nya indexprodukter och effektiva
forvaltningsprocesser. Har har stort fokus under senare ar
legat pa att hallbarhetsanpassa véra indexfonder och passi-
va blandfonder.

Eftersom fonderna ar regelbaserade ar den hallbarhetshén-

syn som respektive fond tar inbyggd i fondernas indexmeto-
dik och strategi. Darfor ar det av storsta vikt for oss att vélja
index och strategier som speglar vara krav pa halloarhet. Vi

erbjuder exempelvis fonder som:

¢ Vdljer bort bolag involverade i kontroversiella branscher
sésom vapen och fossila branslen.

¢ Vljer in bolag med god hallbarhetsprestanda (ESG-betyg)

e Vljer ut och viktar bolag s& att indexportfoliens utslapp av
vaxthusgaser anpassas till Parisavtalets klimatmal.

Som indexforvaltare ar vi langsiktiga dgare och har innehav
i tusentals bolag globalt. Bolagen vi investerar i har kommit
olika langt i sitt arbete med hallbarhet. Darfor ar det viktigt
att forsdka paverka bolagen att forbéttra sitt hallbarhetsar-
bete. Det gor vi huvudsakligen genom dialoger tillsammans
med andra investerare, samarbeten och branschinitiativ
samt deltagande i investerarnatverk. Fondbolaget bedriver
aven ett paverkansarbete som omfattar rostning pé bolags-
stdmmor samt arbete i valberedningar.

”Vi arbetar aktivt med att fa fler
index med hallbarhetskriterier pa
marknaden. Under 2020 har stort
fokus legat pa att tillsammans med
var indexleverantor Solactive ta
fram EU Paris Aligned Benchmarks
till vara indexfonder.”

Emma Viotti,
chef passiv forvaltning

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Allokerings-
férvaltning

Allokeringsforvaltning

Inom allokeringsférvaltningen forvaltar vi fond-i-fonder samt
diskretionara portfoljer. Vi investerar bade i Handelsbankens
egna fonder och andra leverantorers fonder. Forvaltningen
baseras pa vara forvaltares marknadssyn och placeringsstra-
tegi. Utgangspunkten &r en grundlig omvarldsanalys dar vi
identifierar intressanta forandringar och faktorer som pé sikt
forvantas skapa god avkastning.

| urvalsprocessen som leder fram till att en fond kan god-
kénnas som investering, analyserar och utvérderar vi bade
fondleverantéren och fonden. Utvarderingen av ett fondbolag
omfattar bland annat organisation, héllbarhet, forvaltnings-
team och investeringsprocess. Har stélls krav pé ett syste-
matiskt héllbarhetsarbete. Aven fondbolagets héllbarhets-
ambitioner for framtiden beddms.

Vi arbetar brett och valjer bort, véljer in och paverkar. Nar vi

véljer in och valjer bort fonder staller vi samma halloarhetskrav

pa fonder fran andra fondbolag som for vara egna. | vara
krav ingér &ven att det ska finnas ett aktivt paverkans- och
agarstyrningsarbete i férvaltningen.

”Inom allokeringsforvaltningen
forsoker vi paverka andra fond-
bolag att utveckla sitt hallbarhets-
arbete sa att det motsvarar vara
hogt stillda krav. Det gor det moj-
ligt for oss att kunna placeraiidnnu
fler fonder. Paverkan sker genom
direkta dialoger med fondbolag
och fondforvaltare, samarbeten
och branschinitiativ samt delta-
gandeiinvesterarnitverk.”

Johann Guggi,
chef allokeringsforvaltningen

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Agenda 2030 paverkar alla
- och skapar unika drivkrafter

For att nd méalen i Agenda 2030 kravs investeringar pa omkring 5-7 biljoner dollar,
eller motsvarande 25-40 procent av global BNP, varje ar. Det har ocksd manga av

varldens ledare tagit till sig.

Under det senaste aret har EU-landerna, USA, Kina, Japan
och Sydkorea aviserat hdjda ambitioner och satsningar inom
hallbarhetsomradet. Dessa ekonomier svarar tilsammans
fér mer @n halva varldens BNP och déarmed kan investe-
ringar som gors for klimatet komma att f& stor betydelse
inom manga omraden. Dessutom kommer en stor del av de
finanspolitiska stimulanser som pandemin tvingat fram att
ldggas pa mer hallbar infrastruktur.

Med en ny president pa plats har USA ater anslutit sig till
Parisavtalet och aviserat nya infrastruktursatsningar, till
exempel inom vattenomradet, dar USA tidigare slapat efter.

Kina stér infor ett strukturellt skifte till fornybar energi de
narmaste &ren och ambitionen &r att bli klimatneutrala till

ar 2060. Eftersom landet ar varldens stérsta utsléppare av
koldioxid, maste det till enorma investeringar. Historiskt har
det investerats mycket och konsekvent for att n& uppsatta
maél, och utvecklingen kan gé snabbt i en av varldens storsta
ekonomi.

"Manga stjarnor star ritt for en
marknad dar politiska och kom-
mersiella intressen drar at samma
hall, vilket brukar ge en god till-

vaxt och vinstmiljo for de bolag
som har ritt exponering.”

Staffan Lindfeldt,
chefsstrateg aktiv forvaltning

Japan, som tillhér de lander som sl@pper ut mest koldioxid,
har nu ambitionen att bli klimatneutrala till & 2050. For att
understryka detta har Japan aven officiellt deklarerat att

vi befinner oss i en klimatkris, och stora delar av landets
lokalstyren, inklusive Tokyo, Yokohama och Kyoto har
deklarerat att de &ven lokalt kommer att jobba mot samma
maél. Mycket pekar pa att utvecklingen kommer att drivas
av en kombination av lagstiftning, ekonomiska incitament
som till exempel subventioner for elbilar och héllbar energi,
men inte minst teknisk innovation, ett omréde dar Japan &r
framstéende.
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Aven grannlandet Sydkorea har som mél att vara koldioxid-
neutralt till 2050. Under det stora politiska programmet, The
Korean New Deal, planeras storsatsningar inom omra-

den som férnyelsebar energi, gron infrastruktur, fossilfria
transporter och cirkuldr ekonomi. Sydkorea planerar ocksa
att skapa flera smarta gréna stéder dér stadsplanering och
modern teknologi samarbetar och man har redan pilotpro-
jekt i bland annat Sejong och Busan.

EU har lanserat sin "gréna giv”, en handlingsplan som ska
framja ett effektivt utnyttjande av resurser genom att stélla
om till en ren, cirkular ekonomi, aterstélla forlorad biologisk
mangfald och minska féroreningarna. EU stréavar efter att bli
klimatneutralt till &r 2050 och har som en del av den gréna
given bland annat satt upp en handlingsplan foér hallbar
finansiering.

”Som investerare blir det naturligt

att identifiera mojligheter i Agen-
da 2030. Fokus pa Agenda 2030
skapar efterfragan och gynnar
sektorer och bolag som levererar
losningar irelation till dessa.”

Christofer Halldin,
chef aktiv férvaltning

Med dessa stora omstéliningar som bakgrund kommer

det att finnas manga intressanta investeringsmaojligheter for
oss inom skilda sektorer sésom duktiga byggbolag som
kan planera, bygga eller renovera byggnader som moter
framtidens miljokray, eller [T-bolag som kan bidra med nya
smarta losningar for att planera, optimera och minimera
resursanvandning. Manga stjarnor stér ratt for en marknad
dér politiska och kommersiella intressen drar & samma hall,
vilket brukar ge en god tillvaxt och vinstmiljo for de bolag
som har ratt exponering.




Sa agerar vi for

minskad klimatpaverkan
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Var ambition ar att investera i verksamheter som bedrivs
i linje med, eller bidrar positivt till, en hallbar utveckling
enligt Agenda 2030 och Parisavtalets mal. Malsattningarna
i Agenda 2030 ér tydliga och ambitidsa. En av dem é&r att
bryta sambandet mellan ekonomisk tillvéxt och miljéforsto-
ring for att sakerstalla en hallbar utveckling. Utslappen av
vaxthusgaser, vattenbristen och férsémringen av biologisk
mangfald &r bara nagra exempel pa utmaningar som vi star
infor. Som kapitalforvaltare befinner vi oss mitt i omstéalining-
en mot en mer cirkular ekonomi och pé uppdrag av vara
fondandelségare arbetar vi for att paskynda processen.

Globala initiativ spelar en central roll, men allra viktigast
ar att vi faktiskt agerar. Vi tillhérde den férsta gruppen av
kapitalforvaltare som anslét sig till Net Zero Asset Managers
Initiative. Vi har paborjat vergangen till Parislinjerade index
for ett flertal av vara indexprodukter och vi skarper kraven
for dialog med bolag som annu inte kan uppvisa en trovardig
plan fér att bli kimatneutrala. Vi fortsatter att investera i hela
Agenda 2030 och letar efter bolag som erbjuder I6sningar
pé var tids miljo- och klimatutmaningar. Genom att investera
i linje med en hallbar, klimatbestandig vag kan vi utnyttja
klimatrelaterade majligheter, samtidigt som vi minimerar vara
klimatrelaterade omstalliningsrisker.

”Net Zero Asset Managers-
initiativet ér ett steg pa vigen
for att 16sa klimatkrisen. Over-
gangen till nollutslipp blir den
storsta omvandlingen i ekono-
misk historia och vi kapitalfor-
valtare som star bakom initia-
tivet vill sinda en tydlig signal

e ————— om att det helt enkelt inte finns
~— — mer tid att slésa bort.”

— e ——
r

. S — Karin Askelof,

— héllbarhetschef Handelsbanken Fonder

::—--“_
Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan. 21
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Hallbar energi - en forutsattning
for klimatomstallningen

Patric Lindqgvist, forvaltare av fonden Handelsbanken Hallbar Energi, ger sin syn pa
drivkrafterna bakom férnybar energi. Han konstaterar att omradet maste vaxa om vi ska
ha moijlighet att nd klimatmalen. Samtidigt finns det flera betydande hallbarhetsrisker

att hantera.

Klimatambitionerna véxer fran politiskt hall. USA har ater
anslutit sig till Parisavtalet och Kina, varldens stérsta utslap-
pare av koldioxid, gick under aret ut med att landet ska vara
koldioxidneutralt till 2060. Dessa politiska handelser, tillsam-
mans med EU:s malinriktade handlingsplaner, har bidragit till
ett Okat intresse for att investera i férnybar energi.

Patric Lindqvist som forvaltar fonden Hallbar Energi sedan
2015 konstaterar att drivkrafterna bakom energiomstalining-
en &r stora men att det stalls hdga krav pa analysen av bola-
gen som arbetar med att ta fram Idsningar inom omradet.

- Malet med forvaltningsstrategin &r att investera i bolag
som erbjuder teknik eller metoder som kan begransa klimat-
utmaningarna. Vart uppdrag blir darfor att stalla hallbarhets-
riskerna, som alltid finns néarvarande i bolagen, i relation till
mojligheterna att bidra positivt till klimatmélen.

Han konstaterar att utgangspunkten alltid ar en hallbar
affarsmodell men att det inte nddvandigtvis behtver vara sé
att bolagen arbetar pé precis ratt satt fran borjan. Analysen
handlar om vad bolaget gér idag, men ocksa om hur de
arbetar idag och inte minst hur de kommer arbeta imorgon.

- Det finns bolag som i dagsléget har halloarhetsutmaningar
i verksamheten, men som erbjuder langsiktiga [6sningar for
en minskad Klimatpéverkan. | dessa lagen anser vi att det &r
béttre att vara kvar och péverka an att dverge bolaget. Har
ser vi ocksa att vi som aktiva kapitalforvaltare bade har ett
ansvar och en betydande mdjlighet att hjélpa bolagen att
utvecklas i en mer héllbar riktning.

Kunskapen maste finnas hos férvaltaren

Patric Lindqgvist menar att en viktig del i hans arbete handlar
om att bestka bolagen och platserna. Det récker inte med
att enbart forlita sig pé interna experter och externa analyser.
Han méaste sjalv forsté de specifika hallbarhetsutmaningarna
som varje bolag stér infor.

— Genom att tala med naturvardsexperter, lagstiftare och
representanter fran lokalsamhallena, kan jag f& en djupare
forstaelse for hur utmaningarna ser ut, séger Patric och
fortsatter:

"Omradet maste vixa tre till fem
ganger snabbare &n BNPi30 ar”

Patric Lindqvist,
férvaltare

— Litium &r till exempel ett grunddmne som spelar en viktig
roll for en minskad klimatpaverkan genom att det anvands

i batterier till elbilar. Men gruvdriften ar langt ifran problem-
fri. En stor del av utvinningen av vérldens litium sker ocksé
uppe i Anderna, i hdrnet mellan Chile, Argentina och Bolivia,
vilket innebar att hallbarhetsutmaningarna skiljer sig mycket
&t mellan landerna. | Chile &r till exempel vattenbristen en
stor utmaning medan andra hallbarhetsfragor star i centrum
i Argentina och Bolivia. Genom att sjélv bestka platserna
och gora en grundlig analys kan jag fa en béttre forstaelse
for de skillnader som finns mellan bolagen, regionerna och
regleringarna.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Aktiv paverkan for positiv férandring

Som ansvarsfull aktiv investerare ar det viktigt att bedriva ett
aktivt paverkansarbete. Patric Lindgvist berattar att paver-
kansarbetet sker pa olika satt men att nyckeln ar en god
dialog med foretagen:

— For oss ar det centralt att féretagen &r mottagliga fér de
fragor som vi lyfter fram. Vi ar ocksa inforstadda med att alla
bolag kan géra misstag. Det som &r av betydelse for oss ar
att misstagen aldrig far bli misslyckanden, vilket de blir om
problemen inte hanteras. Ett exempel ar den dialog som vi
haft med vindkraftstillverkaren Vestas. Nar bolaget skulle
uppfdra en ny vindpark uppstod diskussioner om att bolaget
inte foljt alla regelverk pa ett fullstandigt och korrekt séatt. Vi
tog upp frdgan med bolaget, som omgaende aterkom med
en &tgardsplan for hur de skulle korrigera misstaget och
sékerstélla att handelsen inte upprepades.

— Det &r viktigt att vi & uppmarksamma péa vad som hander
i bolagen som vi investerar i. Om vi kan péverka ett bolags
agerande i ratt riktning s& att problem hanteras, gynnar det
bade bolaget och véra fondandelségare.

Energiomstallningen gar hand i hand

med langsiktigt sparande

Uppgangen har varit stor inom hallbara investeringar
generellt. Patric understryker att det ar viktigt att fraga sig
vilken vardering som egentligen &r rimlig i de enskilda fallen
i forhallande till tillvaxt och Idnsamhet men ocksa behalla en
god diversifiering av risker och tillgangsslag i portfolien.

- Politiska beslut péverkar sektorn ganska mycket, och
volatiliteten &r stor dven inom detta omrade, med risker for
Overvarderingar inom vissa aktier och sektorer. Men samti-
digt &r det viktigt att behalla det l&ngsiktiga investeringsper-
spektivet. Det har ar ett omrade som inte bara behdver, utan
maste véxa tre till fem ganger snabbare &n BNP i cirka 30 &r,
om vi ska klara av klimatutmaningarna.

— De stora mgjligheterna med investeringar i energiomstall-
ningen och det extremt l&nga perspektivet gor att just de
passar s otroligt bra med langsiktigt sparande, avslutar
Patric.

Handelsbanken Hallbar Energi

ar en Svanenmarkt aktivt férvaltad global aktiefond med
renodlat fokus pa hallbarhet. Fonden har investerat i
klimatlésningar sedan starten 2008.

Om risk
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade ¢ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vaxthusetfekten och CO,

Den framsta orsaken till den ckade vaxthuseffekten ar koldioxidutslappen. Nar halten av vaxt-
husgaser okar i atmosfaren stannar mer varme kvar vid jordytan. Jordens naturliga vaxthus-
effekt forstarks, temperaturen stiger och klimatet forandras. Koldioxid kan frigdras pa flera satt,
men storst paverkan har var anvandning av fossila branslen som naturgas, kol och olja.

Aven markanvandning, som jordbruk och avverkning av skog, paverkar atmosfarens halt av
koldioxid eftersom ekosystemens formaga att ta upp koldioxid férandras.

Sedan 1970 har utslappen av koldioxid 6kat med 80 procent’ och &nnu finns
inget trendbrott i sikte. Situationen ar allvarlig, men forskarna pekar ocksé pa att
dagens teknik i kombination med férnybara branslen ger goda mdjligheter att
minska utslappen i tillrécklig grad.

Strategiskt arbete for klimatet

Klimatférandringarna har varit ett strategiskt fokusomrade for Handelsbanken
Fonder i ménga &r. Vi har haft en restriktiv instalining till hela fossilindustrin under
flera &r och sedan 2015 har vi uteslutit investeringar i koloaserade foretag.
Under 2018 tog vi det strategiska beslutet att utvidga var exkluderingsstrategi
for fossila bréanslen till majoriteten av vara fonder.

Genom att méta kan vi stélla krav

Sedan flera ar tilloaka mater vi koldioxidavtrycket i vara fonder och det utgor ett
viktigt verktyg for att vi ska kunna paverka bolag med stora utslépp att mins-
ka sina utslapp. Vi stéller krav pa att de ska sétta mal for minskade utslépp,
riskhantering, affarsstrategier och transparens. | maj 2021 publicerade vi for
figrde gangen en klimatrapport. Rapporten folier TCFD:s rekommendationer for
rapportering av klimatrelaterade risker och méjligheter.

Net Zero Asset Managers initiative

Handelsbanken Fonder &r en av 30 ledande kapitalforvaltare som skrivit
under det globala Net Zero Asset Manager-initiativet. Vi har férbundit oss att
genom vara investeringar stodja malet om nettonollutslapp av vaxthusgaser
fram till 2050.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti f6
vérde och det ar inte sakert att du far ti
broschyr, fondbestammelser och faktabla

vkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
et insatta beloppet. Pa handelsbankenfonder.se finner du informations-
spektive fond i kurslistan.
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Omstallningsbolag - vad ar det
och varior investerar vii dem?

Vi vill vara med och skynda pé omstéliningen till ett mer
klimatneutralt samhélle. Genom att investera i kraftbolag
som haller p& att stélla om sin energiproduktion kan vi flytta
kapital fran fossila branslen till férnybara, dér vi ar dvertyga- Det &r dock viktigt att komma ih&g att det hander mycket
de att framtidens vinnarbolag finns. For att vara sakra pa att inom hallbarhetsomradet och synen pa omstéllining och

vi investerar i ratt bolag maste de uppfylla de sarskilda krav métbarhet forandras. Darfor utvarderar vi ocksé kontinuerligt
som var héllbarhetskommitté satt upp. Kommittén tar beslut  vara kriterier for att ta stallning till hur de behdver utvecklas
om varje enskilt foretag och vid utgadngen av 2020 hade 14 Over tid.

bolag godkants, som vara fonder darmed far investera i.

De flesta av véra fonder med undantag fér ndgra indexfonder
och ETF:er har mgjlighet att investera i omstaliningsbolag.

Vara krav for omstallningsbolag

¢ Bolagets planerade utveckling av verksamheten féljer en
tydlig, definierad plan dar malsattningen &r att minska
bolagets koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet.

¢ Bolagets nuvarande verksamhet far inte i huvudsak besta
av fossil energi.

® Bolagets nuvarande investeringstakt stddjer omstallningen
till att minska koldioxidutslappen i linje med Parisavtalet.

Beslutsprocess

Analys av bolaget

26

Identifiering av bolag
Férvaltare identifierar
bolag som eventuellt
kan kvalificeras som ett
omstallingsbolag.

V' N

enligt uppstillda

kriterier

e Utveckling i linje med
Parisavtalet

¢ \lerksamhet €j i huvud-
sak fossil energi

* |nvesteringstakt stodjer
overgang till fornybart

Hallbarhetsteam bistéar

i analysarbetet

Beslut i Hallbarhets-
kommitté?
Halloarhetskommittén
fattar beslut om bolaget
ska kvalificeras som ett
omstallningsbolag.

v

Loépande analys och kontroll av att bolaget uppfyller kriterier. Lépande
uppdatering i Halloarhetskommittén vad avser denna uppfolining.

Beslut kommuniceras
till intressenter

Beslut kommuniceras

till interna och externa
intressenter.

Bolagslista publiceras pa
handelsbankenfonder.se

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.




SA AGERAR VI FOR MINSKAD KLIMATPAVERKAN - HANDELSBANKEN FONDER

EU Action Plan - nytt regelverk
for hallbara investeringar

Den finansiella sektorn har en viktig roll och ett ansvar for att
begréansa klimatférandringarna och bidra till en mer halloar
vérld. For att nd malen i Parisavtalet och bidra till hallbar
utveckling har EU tagit fram en handlingsplan for finansiering

av héllbar tillvéxt (EU Action Plan on Financing Sustainable

Growth). Handlingsplanen innehéller en rad atgarder vars
syfte &r att allokera om kapital mot héllbara investeringar,

Taxonomin

EU:s taxonomi &r ett verktyg for

att klassificera vilka ekonomiska
aktiviteter som &r miljdmassigt
hélloara. Syftet ar att sakerstélla att
féretag, finanssektorn och besluts-
fattare far gemensamma riktlinjer for
vilka ekonomiska aktiviteter som ar
miljdmassigt hallbara. Ramverket
tacker inte alla ekonomiska aktiviteter,
utan fokuserar pa de sektorer som
star for cirka 94 procent av EU:s
utsléapp av vaxthusgaser. | det forsta
skedet fokuserar taxonomin pa de
tva forsta miljomalen, begrénsning
av och anpassning till klimatférand-
ringarna och det kommer dréja nagot
innan den &ven omfattade dvriga fyra
miljdmalen. Det innebar aven att till
exempel sociala aspekter annu inte
inkluderas i taxonomin.

Disclosure-férordningen - SFDR
Med férordningen "Hallbarhetsrela-
terade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjanstesektorn”
(SFDR), som tréadde i kraft den 10
mars 2021 har EU som malséattning
att gora det enklare fér konsumenten
att jamfora finansiella produkter och
fatta valgrundade investeringsbeslut.
For att né dit maste vi som kapitalfor-
valtare ge mer utférlig och omfat-
tande information nér vi beskriver
hélloarhetsarbetet i vara fonder.

L&s mer om SFDR p4 sidan 67.

att béttre integrera halloarhetsfaktorer i riskhantering samt
att framja transparens och langsiktighet. EU har tagit fram
flera nya och uppdaterade regelverk som stéller krav pa hur
finansiella aktorer arbetar med och beaktar hallbarhet.

Under 2020 och 2021 har féljande delar av EU Action Plan
varit i fokus for oss.

Utveckling av hallbara index

EU Action Plan har inneburit 6ka-

de krav pa indexleverantorer att
tydligt och publikt redovisa hallbar-
hetsfaktorer kopplade till index. Det
har ocksa lanserats tva typer av
klimatindex, EU Climate Transition
Benchmark och EU Paris Aligned
Benchmark. Det sistndmnda innebar
ett helt nytt ramverk och gemensam
standard for ett index dér bolagen
vélis ut och viktas s att indexportfol-
jens utslapp av vaxthusgaser anpas-
sas till Parisavtalets klimatmal.
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Vara indexfonder anpassas

t1ll Parisavtalet

Under 2020 pabdrijade vi arbetet med att anpassa vara indexfonder till index som ar i linje med
Parisavtalets klimatmal. En forsta forandring skedde under varen 2021 da fem av vara index-
fonder stallde om till sa kallade Parislinjerade index (Paris Aligned Benchmarks, PAB). Denna
utveckling ar ett viktigt steg pa vagen att na vart mal om nettonollutslapp i vara portfoljer till ar
2040 samt att linjera allt vart forvaltade kapital i enlighet med Parisavtalets malsattningar.

Fler indexfonder anpassade till Parisavtalet

Sedan flera ar tilloaka har vi arbetat med att ta fram och
forflytta vart passiva fondutbud till hallbara index. Vara nyli-
gen antagna héllbarhetsmal kombinerat med att det fran EU
under 2020 kom en oberoende standard for klimatindex gér
att vi nu tar nya steg i utvecklingen av vara indexfonder.

I maj 2021 bytte darfor fem av vara globala indexfonder,
med ett samlat férvaltat kapital om 127 miljarder kronor,

till Parislinjerade index. Genom bytet kan véra fonder bli

ett verktyg for investerare och sparare som vill reducera
koldioxidavtrycket i sina fonder och linjera sitt sparande med
Parisavtalet. Bytet sttder Handelsbanken Fonders mal att
reducera portfoliernas utslappsintensitet med 50 procent till
2030 och ett viktigt steg pa var resa mot nettonollutslapp.

— Anpassningen ar en viktig del i uppfyllandet av vara
hélloarhetsmal. De nya indexen majliggor pa ett béttre sétt
hantering av s&val hallbarhetsrelaterade risker som mojlighe-
ter. Genom exkludering samt minskad vikt i bolag med hoéga
utsl@pp och bolag med avsaknad av omstallningsstrategi
reducerar vi klimatrelaterade risker i portfolien, sdger Emma
Viotti, chef passiv férvaltning.

Investerings-

univers

Valjer bort

» Kontroversiella branscher
d m * Bolag som bryter mot
internationella normer
och konventioner

* Bolag som motverkar
miljomassiga mal

| de nya indexen premieras ocksa bolag som har satt
Science Based Targets® samt bolag som via sina produkter
och tjanster positivt bidrar till att uppfylla de miljdmassiga
mélen i Agenda 2030. Mélet &r att rikta investeringar till
bolag som kan bidra till en minskning av de faktiska ut-
sldppen samt uppfyllandet av de klimatrelaterade malen i
Agenda 2030. Indexen ar ockséa utformade for att bibehalla
samma exponering mot sektorer med hog klimatpaverkan
som sitt investerbara univers. Det innebéar att koldioxid-
minskiningen inte kan uppnas enbart genom att flytta
investeringar till sektorer med &g klimatpaverkan.

— Att flytta kapital till mer hallbara investeringar &r en horn-
sten i EU:s handlingsplan for hallbar tillvéxt. For oss var det
givet att precis som tidigare forflytta vara befintliga fonder

i en mer héllbar riktning snarare &n att skapa nya produk-
terbjudanden. Véra indexfonder har arbetat med exklude-
ringskriterier och negativ screening i flera ar. Att vi nu byter
till Paris Aligned Benchmarks och anpassar vara portfoljer i
linje med Parisavtalets mal &r ett naturligt nasta steg och ett
tydligt &tagande for klimatneutralitet, avslutar Emma Viotti.

Valjer in

e Bolag som satt ut-
slappsmal (SBT)

® Bolag som bidrar till de
miljdméassiga malen i
Agenda 2030

e Omstallningsbolag

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Fakta om vara nya Parislinjerade index

Hallbarhetskraven i indexen syftar till en minskning av
koldioxidutslappen. Bolagen i index véljs ut och viktas
sé att indexportfoliens utslépp anpassas till Parisavtalets
klimatmal.

Vara index ar mer ambititsa &n kraven i EU:s riktlinjer

och ska ha ett koldioxidavtryck* som &r minst 55 procent
lagre an investeringsuniverset. Indexen skall ocksa minska
koldioxidavtrycket med minst sju procent arligen.

Foretag som sétter upp vetenskapligt baserade utslapps-
mal (Science Based Targets) och/eller har ett tydligt bidrag
till Kimatmalen i Agenda 2030 gynnas.

Indexen har en strikt exkludering av fossila branslen men
har majlighet att investera i omstéllningsbolag.

Optimerar

e Koldioxidreducering
e Sektorer vasentliga
for klimatomstalining
® Minimering av aktiv risk

index

Koldioxidavtrycket
ska vara minst

55%

lagre an
investeringsuniverset

Minska
koldioxidavtrycket
med minst

47

per ar.

Indexen &r utformade for att bibehélla samma exponering
mot sektorer med hog klimatpéverkan som sitt invester-
bara univers. Det innebér att koldioxidminskiningen inte
kan uppnas enbart genom att flytta investeringar till
sektorer med lag klimatpaverkan.

Fonderna och dess index har precis som idag omfattande
exkluderingskrav avseende bolag som kranker interna-
tionella normer och konventioner samt kontroversiella
branscher.

Indexen utgor ett registrerat EU-referensvarde for anpass-
ning till Parisavtalet, s& kallade Paris Aligned Benchmark
eller "PAB-index”.

Parislinjerade

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Framtidens ekonomi ar cirkular

I Agenda 2030 ar 6kad resurseffektivitet ett viktigt delmal. Mojligheten att battre bevara och
hushalla med planetens resurser ser vi som en nyckel i utvecklingen mot en rikare framtid.
"Genom en cirkular ekonomi kan vi aktivt starka och bevara naturens ekosystem”, sager
Simon Park, hallbarhetsanalytiker pa Handelsbanken Fonder.

— Det fina med den cirkulédra ekonomin &r att den adresserar
hela utmaningen i att sakra vara ekosystem. For att nd mer
ekonomisk tillvaxt behdver vi gd mot en cirkular ekonomi.
Genom att investera i bolag som integrerat det cirkulara
tanket i sina affarsmodeller kan vi avlasta planeten, minska
nedskrapningen och forbattra vara framtida levnadsuvillkor,
sager Simon Park, héllbarhetsanalytiker p& Handelsbanken
Fonder.

Han berattar att en cirkular ekonomi enklast gar att beskriva
genom en jamforelse med den linjara ekonomi som vi har
idag och har haft historiskt.

— Den linjara ekonomin bygger pa ett "take-make-waste-
modnster”, en slags slit-och-slang-mentalitet, som innebéar
att vi tar upp révaror fran vara ekosystem for att producera
varor som sedan slangs efter anvandningen. Har vi tur bryts
rdvarorna ner men méanga ganger blir materialet kvar som
gifter eller avfall i naturen. Detta forhaliningsatt &r naturligtvis
inte hallbart i langden eftersom jordens resurser ar andliga.
Vi &r darfor i stort behov av att forflytta oss mot en mer
cirkular ekonomi dar material och resurser kan ateranvéndas
i ett naturligt fléde.

Paverkan for en cirkular ekonomi

Handelsbanken Fonder arbetar for att paverka bolagen mot
en Okad cirkularitet pa flera satt. Att allokera om kapital till
bolag som aktivt arbetar for omstéaliningen ar en viktig del.

— Har lagger vi mycket tid i var aktiva forvaltnings hallbar-
hetsanalys for att identifiera de foretag som pa ett bra séatt
integrerat det cirkuldra ténket i sina affarsmodeller. En annan
betydelsefull del ar att paverka bolagen genom dialog och
att vara en aktiv &gare. Vi forsoker ocksa lyfta fram fragan
och adressera utmaningarna inom branschen, till exempel i
samarbete med andra kapitaldgare och genom medverkan i
olika initiativ. | de fall vi véljer att inte investera i ett bolag kan
vi ocksa tydligt visa var vi stér och skapa incitament for bo-
lagen att utveckla mer cirkuléra affarsmodeller, séger Simon
Park och fortsatter:

— Vi lagger framfor allt vikt vid att bolagen, d&ven om deras
verksamhet inte &r fullt ut cirkulér idag, ser problematiken
med den linjara ekonomin och har en plan kring hur de ska
hantera omstallningen och sina resurser pa langre sikt. Att
erséatta fossila branslen med férnybara kallor ar till exempel
av stor betydelse for var mojlighet att na klimatmalen, men
samtidigt maste vi sékerstalla att féretagen som producerar
I6sningar for fornybar energi har ett cirkuléart perspektiv pa
de resurser som tas i ansprak.

Cirkulariteten redan i designfasen

Malsattningen med den cirkuldra ekonomin &r att de
produkter och tjanster som tillverkas ska bevara planetens
resurser och bidra till att starka naturens ekosystem stéllet
for att utarma dem. Det férutséatter bland annat att fossila
révaror ersétts med biobaserade material som gor nytta for
klimatet, milion och den biologiska méngfalden.

— En viktig del i att mgjliggdra den cirkuléra ekonomin ar att
bolagen redan frén borjan, i designfasen, tanker till kring
vilka resurser som ska anvandas i produkterna och hur de
ska hanteras utan att de lamnar gift eller avfall i naturen.
Dérutbver behdver bolagen ocksa tillse att materialen kan
bevaras genom att de till exempel &tervinns eller ater-
anvands i andra produkter och tjanster. En annan nyckel i
omstaliningen &r att vi som konsumenter kan tdnka om och
andra pa vart linjara séatt att konsumera. Ett exempel ar for-
flyttningen mot delningsekonomin som innebér att vi i stérre
utstrackningen kan hyra och lana saker istéllet for att sjélva
aga dem, sager Simon Park och fortsétter:

— Den cirkulédra ekonomin forutsatter att genomgripande
forandringar gors pa en global niva. En av utmaningarna &r
att en stor del av samhéllets infrastruktur idag ar uppbyggd
efter den linjara ekonomin och vart linjara satt att konsume-
ra. Det bidrar till en allméan trogrérlighet som i vissa lagen ger
problem aven for de bolag som kommit langt nar det galler
att erbjuda cirkulara produkter och tjanster, eftersom det kan
finnas utmaningar kring hanteringen av dessa.
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VAGEN MOT DEN CIRKULARA EKONOMIN

1. CIRKULAR DESIGN

Foretag behdver redan i designfasen ténka till kring hur produkternas livscykel
ser ut. Hur avfallet ska hanteras och hur materialen och révarorna kan &teran-

vandas i nya varor och tjanster.

2. CIRKULAR ANVANDNING

Om vi ska lyckas med omstaliningen till en cirkular ekonomi behdver vi g&
fran dagens “slit-och-slang-mentalitet” till héllbara konsumtionsmonster som
ger produkterna och materialen ett langre liv. Ett exempel &r utvecklandet av
delningsekonomin som innebdr att vi kan hyra och lana saker istéllet for att
sjdlva &ga dem.

3. CIRKULARA EKOSYSTEM

Genom att battre ta hand om véra resurser kan vi minska klimatpéaverkan,
starka ekosystemen och bidra positivt till den biologiska mangfalden. For att
starka och bevara ekosystemen behdver vi bland annat se dver materialan-

véndningen. Hela 50 procent av samhéllets klimatutslapp beraknas uppsta till

folid av dagens linjara hantering av materialfidden.

HUR PAVERKAR VI UTVECKLINGEN?

Vi omférdelar kapital genom att investera i bolag med cirkuléra affarsmo-
deller och i de féretag som vi beddémer arbetar med omstéliningen mot en
Okad cirkularitet pa ett bra sétt.

Vi driver dialog med bolagen for att fa dem att 6ka graden av cirkularitet i

verksamheten. Péaverkansarbetet utfor vi dels sjalva genom direktkontakt med

foretag, dels genom dialoger tillsammans med andra investerare. Vi deltar
aven i investerarnatverk och internationella samarbeten med andra kapital-
agare, som till exempel Climate Action 100+ och PRI.

Vi lyfter fram fragor och utmaningar som ror en 6kad cirkularitet inom
finansbranschen. Genom det hoppas vi tilsammans med andra aktorer och
kapitalagare driva p& omstaliningen av ekonomin.

REGLERINGAR FOR CIRKULAR EKONOMI

Inom Sverige och EU har det kommit handlingsplaner i syfte
att paskynda den cirkuléra utvecklingen. Fokusomraden &ar
bland annat hallbar produktion och design, héllbara stt att
konsumera och anvanda material, sékra cirkuléra krets-
lopp och framja cirkuldra affarsmodeller. Regleringarna ar
branschoverskridande vilket skapar férutsattningar for en
stor paverkan. Kraven pé bolagen forvantas tka framover i
takt med att allt fler initiativ och regleringar presenteras inom
omrédet.

HALLBARA OBLIGATIONER FOR
EN MER CIRKULAR EKONOMI

Under 2020 bdrjade vi se allt mer av en ny form av
héllbar obligation, en sa kallad Sustainability-Linked
Bond (SLB) eller pa svenska, halloarhetslankad
obligation. Till skillnad mot obligationer som ar knutna
till specifika projekt, ar halloarhetsléankade obligationer
kopplade till bolagens dvergripande omstéallningar och
hallbarhetsmalsattningar.

Pa rantesidan har till exempel Karin Géransson,
forvaltare av fonden Handelsbanken Hallbar Global
Obligation, investerat i nagra av dessa hallbarhets-
lankade obligationer.

En av dessa &r emitterad av H&M — en av malsattning-
arna som &r kopplad till obligationen ar att bolaget ska
Oka andelen atervunnet material i produktionen, frén
nagra f& procent till 30 procent 2025. Att ka andelen
atervunnet material inom modeindustrin &r av stor vikt
for en minskad miljo- och klimatpéverkan, och sarskilt
inom “fast fashion” dar en stor del av plaggen kasseras
en kort tid efter anvandningen.

En annan investering som fonden gjort i en héallbar-
hetslankad obligation ar knuten till Ahold Delhaize.
Bolaget &r en av véarldens storsta aterforsaljare inom
den globala dagligvaruhandeln. Ett av malen kopplade
till obligationen &r att minska verksamhetens matsvinn
med 50 procent till 2030. Bolaget har férutom att opti-
mera sina forpackningar och rutiner for att sknka bort
overbliven mat, vidtagit flera atgarder for att minska
matsvinnet. Bland annat har de utvecklat en algoritm
for att kartlagga livsmedelsatgangen utifran en mangd
olika omstandigheter. P& sa vis kan de minimera svin-
net genom att till exempel rea ut varor som ar néra sitt
bast-fore-datum.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fr tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Var syn pa djurens ratt

Djurrattsfragan &r en viktig fréga for sektorer sésom livsmed-
elsproduktion, djuruppfédning, akvakultur, Iader- och péls-
produktion, lakemedelssektorn och bolag som i sin verk-
samhet anvander sig av djurtester. Nar vi investerar i denna
typ av bolag blir djurskydd en vasentlig hallbarhetsfraga och
inom ramen for halloarhetsanalysen tittar vi specifikt pa att
bolaget hanterar fragan val i sin verksamhet.

Vad géller djurskydd stéller Handelsbanken Fonder krav pa
foretag att djurbehandlingen ska kénnetecknas av omsorg
och respekt. Vi forvantar oss att bolag féljer god praxis sa-
som International Finance Corporation’s (IFC) Good Practice
Note Animal Welfare in Livestock Operation samt att bolag
efterlever djurhalsokoderna fran World Organization of
Animal Health (OIE). Vi férvantar oss aven att bolag méter
kraven om djurens fem friheter samt the Principles of the
three R’s — Replacement, Reduction and Refinement. Detta
ar centrala principer for internationellt arbete med djurens
valfard.

Flera av de normer och konventioner vi stodjer poangterar
djurens vélfard, exempelvis Konventionen om biologisk
mangfald och International Finance Corporation’s Good
Practice Note Animal Welfare in Livestock Operation.

Kraven om djurens fem friheter -

Frihet att slippa toérst och hunger.

Frihet fran att kdnna av nagot obehag.
Frihet fran sjukdom, skada och smérta.
Frihet att kunna halla ett naturligt beteende.
Friheten fran att kénna radsla eller oro.

Vi &r medlemmar i organisationen FAIRR som &r ett sam-
arbetsinitiativ for att 6ka medvetenheten om de risker och
mojligheter som ESG (milj6-, sociala- och bolagsstyrnings-
fragor) medfor inom boskapsproduktion. Genom FAIRR
har vi exempelvis deltagit i bolagsdialoger rérande minskad
antibiotikaanvandning och kan ta del av rapporter.

Under 2020 inledde vi dialog med flera laxbolag da vi &r stor
investerare i sektorn. Vi utvarderar I6pande hur vi kan starka
vart arbete i olika hallbarhetsfréagor vilket inkluderar frégan
om djurens ratt.

Om det kan verifieras att ett bolag bryter mot internationel-
la normer och konventioner avseende djurratt exkluderas
bolaget i fraga fran véra investeringar.

WP
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Variationsrikedomen skapar
langsiktiga varden

Rapporter visar att den biologiska mangfalden, eller varia-
tionsrikedomen bland alla levande organsimer pé var planet,
minskar i en orovackande hastighet. Detta utgor ett stort hot
mot inte bara djur och natur utan aven mot oss manniskor.
Fragan har borjat hamna pa manga beslutsfattares agendor
och investeringar i biologisk méangfald hjalper inte bara var
planet — det kan aven ge nya ekonomiska majligheter.

Dessutom Okar trycket fran lagstiftare. EU:s nya taxonomi,
dér biologisk méangfald ar ett av sex miljiomal, &r ett exempel
pé hur det stélls allt fler krav pa bade foretag och investe-
rare i frégan. Ett bolags verksamhet kan bade paverka och
vara beroende av den biologiska méngfalden. Déarmed kan
det uppsta finansiella risker till foljd av forlust av biologisk
mangfald. Men ett 6kat fokus pa detta omrade kan leda till
mojligheter, och en god hantering av fragor gallande biolo-
gisk mangfald kan ge konkurrensfordelar. »

Sa arbetar vi med fragan 3
Biologisk mangfald ar en del av var helhetsanalys av féfe_z-
tagens operationella héllbarhetsprestanda och det ve_t_'rier‘ar
mycket mellan sektorer hur mycket fokus som laggs pa :

e [ §

frdgan i investeringsprocessen. Det har borjat dyka upp
verktyg och metoder for att analysera bolags finansiella risk
specifikt ur perspektivet biologisk mangfald, men merparten
av dessa arbetar framst i ett bredare perspektiv, och analy-
serar hela ekosystem. Det finns mycket kvar att géra och for
narvarande hanterar vi fragan till storsta del genom péaverkan
i form av dialog med bolagen. Nagra exempel pa sektorer
dér detta &r en viktig fraga &r laxindustrin, produktion av bio-
diesel och biobaserade substitut (textilier och forpackningar
exempelvis).
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Vatten - en livboj for
utvecklingen

Vatten ar karnan i anpassningen till klimatforandringarna och fungerar som en avgo-
rande koppling mellan klimatsystemet, det man: mhallet och miljon. Rent vatten,
sanitet och hygien ar grundlaggande inom en attigdomsbekampning,
klimatanpassning, manniskors halsa, kvin s utbildning, landers
ekonomi och utveckling. Vatten dr ocksa edels- och energi-

on och brist pa vatten kan ledzs aellan lander.

av jorden &r tickt av som kan 6ka utbudet
totala vattenma 2 veflg_samheter inom
ar bundet i g r &teranvandning
Or 0Ss :
ar
ingar

1de decennierna.

placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
delsbankenfonder.se finner du informations-
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staden Mumbai i Indien &r ett exempel pé
tekniska l6sningar kan gora skillnad. G

lera sensorer pa systemet som lever

staden har antalet vattenlackage

50 procent. Globala vattenforl

miljarder liter per &r, vilket ug

40 miljarder amerikanska

Vara investering
e |nom allokeri
Fidelity
inriktnir
n&go
F




HANDELSBANKEN FONDER - SA VILL VI BIDRA TILL FORBATTRAD LEVNADSSTANDARD

, AN 3
' «  Savillvi bidra till A
i’l o forbattrad levnadsstandard

L ' ‘t{/ 4

L.
'/.’? L

36



SA VILL VI BIDRA TILL FORBATTRAD LEVNADSSTANDARD - HANDELSBANKEN FONDER

Agenda 2030 och Globala malen syftar bland annat till att
avskaffa alla former och dimensioner av fattigdom samt att
sékerstalla att alla manniskor kan forverkliga sin potential i

vardighet och jamlikhet i en halsosam milj6. Grundlaggande “Denna agenda aren handlings.

> i detta ar att f:)lr.\./erkh?a alla manniskors marzskhga ralltt|gheter plan for miinniskorna, planetens
och att uppna jamstélldhet och egenmakt for alla kvinnor

-] (1) -]
och fiickor. DA kravs att alla far likvérdig tilgang til utbidning, ~ @Chl vart valstand. Den syftar

halsovard samt anstandiga arbetstillfallen som skapar en ocksa till att befista virldsfreden
inkomst. under 6kad frihet. Vi erkdnner

) : ) : : . att avskaffandet av alla former

e Varldens 22 rikaste mans kombinerade rikedom &r stdrre h d. 0 f q d
&n rikedomen for alla kvinnor i Afrika, och dimensioner av fattigdom,
* Varldens en procent rikaste har mer &n dubbelt s& mycket inklusive extrem fattigdom, ar

rikedom som 6,9 miljarder manniskor. den storsta globala utmaningen
@ ® Det uppskattas att drygt 40 miljoner manniskor exploate- ochen oundgéinglig fiirutséittning
ras i nutida slaveri. £f6r hallbar utveckling.”
7 e QOver 130 miljoner flickor gér inte i skolan. or ha g
. e 603 miljioner manniskor lever idag i extrem fattigdom.®
Att férandra var varld:
/; Finansbranschen spelar en central roll i arbetet med att styra Agenda 2030 for héllbar utveckling
/ kapital till hallbara investeringar och finansieringar som kan
_ _ bidra till att forb&ttra ménniskors levnadsvillkor i en varaktig
f’ omvarld. | var roll som investerare kan vi bidra till detta ge-
e

nom att investera i bolag som exempelvis bidrar till finansiell
inkludering, 6kad tillgang till utbildning och halsovard. Vi
kan ocksd genom vart paverkansarbete paverka bolag i

en riktning dar de bidrar till att forbattra levnadsvillkoren for
manniskor som paverkas av verksamheten.

. &
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Jamstalldhet och mangfald
- en god investering

En jamnare konsfordelning 6kar mojligheterna till en positiv utveckling for de
bolag vi investerar i. Jamstallhet ar dessutom ett uttalat mali Agenda 2030.

Jamstalldhet handlar om grundldggande ménskliga rattighe-
ter och kan generera stora vinster for méansklig utveckling,
ekonomisk tillvaxt och affarer. Vi vet ocksa att okad jam-
stalldhet framjar en positiv utveckling av bolag. Vara olikheter
Oppnar upp for nya perspektiv och idéer vilket bidrar till
affarsnytta och gynnar bolagen vi investerar i.

¢ Foretag med hog jamstalldhet pé ledande befattningar har
21 procent stérre sannolikhet att ha en IBnsamhet Gver
genomsnittet.®

e Bolag med en hogre proportion kvinnor i seniora lednings-
positioner, genererar 18 procent hogre avkastning pé eget
kapital och mer konservativa balansrakningar.”

¢ Fdretag med minst tre kvinnor i bolagsledningen férefaller
kunna dubbla vinsten — det vill sdga hdgre vinst per aktie
och avkastning pé eget kapital samt en mer funktionell
organisation med hdgre engagemang frén anstallda och
minskad personalomséttning.®

Hur vi arbetar med jamstalldhet

Som kapitalforvaltare har vi bade majlighet och ansvar att
engagera oss i jamstalldhetsfragor inom de bolag vi &ger.
Genom ett stort engagemang inom valberedningsarbetet
kan vi aktivt tillsatta fler kvinnliga ledaméter inom styrelsen
och driva fragor som handlar om en okad jamstalldhet. Vi
kan &ven paverka bolagens jamstalldhetsarbete genom att
lyfta fragorna i dialog med foretagen. Vi tar ocksa hansyn till
jamstalldhetsfrégor i var investeringsanalys och investerar i
de bolag vars affarsmodeller, produkter och tjanster framjar
méangfald och jamstalldhet.

Tillsammans kan vi gora skillnad

| valberedningsarbetet agerar vi utifrdn fondandelsagarnas
gemensamma intresse. Det innebdr att varje kund kan vara
med och gdra skillnad genom sitt sparkapital. Vi har fattat en

rad beslut om i vilken riktning fondbolaget ska arbeta for att
driva frdgor om en okad jamstalldhet i valberedningsarbetet.
Malet &r bland annat en kénsfordelning pa 40/60 procent,
att fa in fler kvinnor som styrelseordférande och att det vid
rekrytering ska finnas ett antal kandidater av det i styrelsen
underrepresenterade konet. Det handlar ocksd om att fa in
méngfald generellt i styrelserna. Darigenom forbattras maj-
ligheterna till vardefulla perspektiv, kunskaper och infallsvink-
lar i styrelsearbetet vilket vi vet ger gynnsamma effekter for
bolagens resultat och utveckling — i férlangningen leder det
aven till en positiv samhéallsutveckling.

?Vildgger stor vikt vid att fa fram
ratt kompetens och se till att det
blir en styrelse dir medlemmar-
na kompletterar varandra. En
god konsfordelning ar en viktig
aspekt, men lika viktigt dr att det
finns representanter i olika aldrar,
fran olika socioekonomisk och kul-
turell bakgrund. Vi kan paverka
genom att aktivt driva frigan om
mangfald inom styrelsen.”

Lilian Fossum Biner,
medlem i Handelsbanken Fonders valberedningsgrupp

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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¥

»Jamstdllda bolag presterar
battre. Darfor ar det viktigt
att jobba med detta bade i
var egen verksamhet och i
de bolag viinvesterari.”

Magdalena Wahlqgvist Alveskog,
vd Handelsbanken Fonder

Tillsammans kan vi gora skillnad

4

Varje kund har som andels- Tillsammans blir vara kun- Nar vi deltar aktivtival-
dgare i vara fonder en der stora dgare i manga av de beredningsarbetet och for
moijlighet att gora skillnad bolag som viinvesterar i. Det en dialog med bolagens
genom sitt sparkapital. betyder att vi kan ta en plats styrelser kan vi paverka
ibolagens valberedningar forslagen som laggs fram pa
och ha storre rost pa bolags- bolagsstamman. Darmed
stamman. kan vi tillsammans se till

att jamstalldhet och mang-
fald kommer i fokus.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Fler kvinnor i valberedningen lyfter styrelsearbetet
Valberedningen har en nyckelroll i bolagsstyrningen. For
0ss ar det viktigt att valberedningen utgoérs av en blandad
grupp av individer med olika kén, bakgrund och kunskaper,
inte minst eftersom det &r latt att spegla sig sjalv i rekryte-
ringsprocessen av nya styrelsemedlemmar. Handelsbanken
Fonder har sedan flera &r tilloaka arbetat malinriktat for en
god kdénsfordelning i valberedningsgruppen. Det har givit
resultat och under de senaste aren har vart valberednings-
stall dominerats av kvinnor. Under 2020 var 71 procent

av vara valberedningsplatser representerade av kvinnor.
Det kan stéllas i relation till de knappa 14 procent kvinnor,
som enligt jamstéalldhetsstiftelsen AllBrights rapport, fanns

i valberedningarna hos de stora bdrsbolagen under 2020.
Granskningen visar att antalet kvinnor i valberedningarna
endast dkat med en procent sedan 2012.

Valberedningsgrupp

| Handelsbanken Fonders valberedningsgrupp

samlar vi regelbundet de personer som representerar
Handelsbanken Fonder i de valberedningar dar vi ingar.
Vid valberedningsgruppens méten diskuteras principer
for valberedningsarbetet och &ven enskilda fragestall-
ningar som aktualiserats i olika valberedningar. Detta
arbetssatt gor att vi kan arbeta strukturerat med fragor,
dela erfarenheter och bygga kompetens for att bedriva
ett effektivt och andamalsenligt valberedningsarbete.
Valberedningsgruppen utgdrs till mer &n halften av
kvinnor vilket vi &r dvertygade ar en viktig faktor for att

uppné vara malséttningar kring jamstalldhet och mangfald.

”"Under de senaste aren har vi sett
en positiv utveckling nar det gal-
ler attityder hos bolagen. De flesta
diskuterar inte langre konsfordel-
ning — det dr sa uppenbart att det
ger fordelar. Men problemen att
tillgodose behovet av en god kons-
representationen kvarstar, och
framforallt hos de mindre bola-
gen.”’

Helen Fasth Gillstedt,
medlem i Handelsbanken Fonders valberedningsgrupp
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Hallbar ekonomisk tillvaxt

inkluderar alla

Okad finansiell inkludering kan hoja levnadsstandarden vasentligt fér manga manniskor i
ett land, till och med for de personer som inte ar i direkt behov av finansiella tjanster. Till-
gangen till ett bankkonto och mojligheten att fa krediter innebar en mdjlighet att utveckla
en verksamhet som det gar att foérsorja sig pa. Darigenom gynnas ekonomin som helhet.
Pa sa vis kan en okad tillganglighet av finansiella tjanster mojliggora att fler manniskor far

arbete, halsovard och en 6kad livskvalitet.

Ett viktigt redskap i fattigdomsbekampningen &r att inklu-
dera fler manniskor i det formella ekonomiska systemet.
Genom att placera i valskdétta finansbolag som bidrar il
finansiell inkludering och mikrofinansiering kan vi skapa
forutsattningar till avkastning och samtidigt ge fler manniskor
en mojlighet till ett vardigt och tryggt liv.

Ett exempel ar att vi valt att investera i HDCF Bank, en
marknadsledande, indisk bank, som under de senaste aren
genomfort betydelsefulla satsningar for att na ut till perso-
ner som tidigare haft svart att komma in i banksystemet.
Banken har bland annat arbetat med att rulla ut "minikontor”
till indiska byar péa landsbygden som tidigare helt saknat
banknérvaro. HDCF har &ven lagt stort fokus pa att digitali-
sera verksamheten for att darigenom 6ka tillgangligheten av
bankens tjanster for fler indiska medborgare. Over 92 pro-
cent av transaktionerna gar idag via internet eller mobilen,
jamfort med 29 procent for tio &r sedan.

Vi har ockséa inom var aktivt forvaltade fond Tillvaxtmarknad
Tema innehav i en stor bank i Indonesien som specialiserar
sig pa smaskalig finansiering vilket ger majlighet for perso-
ner att starta upp nya verksamheter for att forsorja sig och
lokalsamhallet. | Indonesien kan tillgénglighet handla om
mobila bankkontor, till exempel bétar som aker ut till kunder
pé de olika dGarna.

Paverkansinvesteringar

Paverkansinvestering (impact investing) &r en investe-
ringsstrategi som fdrenar avkastning med samhalls-
nytta. Inom portfolier vi ansvarar for, séval fonder som
diskretionér forvaltning, har vi gjort stora investeringar
inom detta omréade. De omfattar till exempel finansiell
inkludering och mikrofinansiering som kan bidra till att
minska fattigdomen i varlden, och 6ka tillgangligheten
pé finansiella tjanster.

En ledande forvaltare inom paverkansinvestering ar Blue
Orchard. Var allokeringsférvaltning har investerat be-
tydande belopp de senaste &ren i tva av deras fonder,
bland annat i en riktad investering kring mikrofinansie-
ring. Fondens investeringar ger en mojlighet fér mikro-
finansieringsinstitut att l&na ut pengar till manniskor i
framforallt utvecklingslander.

- Var utvarderingsprocess visar att de arbetar pa ett
gediget sétt i sina fonder, dér kunder far goda avkast-
ningsmajligheter till valbalanserad risk, séger Johann
Guggi, chef allokeringsforvaltningen.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Att investera globalt med
respekt for manskliga rattigheter

Agenda 2030 med de 17 Globala malen och 169 delmalen syftar till att dstadkomma langsik-
tigt hallbar utveckling for att utrota extrem fattigdom, minska ojamlikheter och orattvisor
ivarlden. Att forverkliga manskliga rattigheter for alla genomsyrar hela agendan och ar en
forutsattning for att uppna malen. Manga malomraden tar sarskilt sikte pa just fundamentala
behov och rattigheter som ofta ar forbisedda i manga lander.

Globalisering, digitalisering och omstaliningen till en klimat-
neutral ekonomi innebér att utvecklingen gér i snabb takt
inom manga omraden. Samtidigt lever vi i en varld praglad
av stora ojamlikheter och dér alla ménniskor inte inkluderas i
samhadllet och det ekonomiska systemet.

Foretag halls i allt hdgre grad ansvariga for manskliga
rattigheter i sin dagliga verksamhet, i vardekedjor och i sina
affarsrelationer. Att som bolag férknippas med krankningar
av manskliga rattigheter innebar ekonomiska, juridiska och
anseenderisker. Omvant géller att féretag som hanterar
manskliga rattigheter pa ett omsorgsfullt och gediget satt
starker sitt varumarke samtidigt som de bidrar till en positiv
samhéllsutveckling.

2011 antogs FN:s vagledande principer for foretag och
méanskliga rattigheter, UN Guiding Principles on Business
and Human Rights (UNGP). Principerna definierar att alla
féretag — oavsett storlek och sektor — har ett ansvar att
respektera manskliga rattigheter. FN:s riktlinjer bygger pa
tre nyckelord — skydda, respektera och avhjalpa (Protect,
Respect and Remedy). | flera lander hojs roster bade fran
civilsamhallet, privat sektor och lagstiftare att foretag maste

genomfdra riskbeddmning och analys av méanskliga rattighe-
ter "lHuman Rights Due Diligence”. Lagstadgade krav kring
detta har ocksa inforts i vissa lander.

Vi som kapitalférvaltare har ett ansvar att respektera mansk-
liga rattigheter. Detta ansvar formaliserades i och med anta-
gandet av UNGP, och sedan dess har forvantningarna — frén
anstallda, formanstagare, kunder, regeringar och samhallet i
stort — bara 6kat.

Férvantningarna har inte bara drivits av 6kad synlighet och
bradska kring frdgor om manskliga rattigheter, utan ocksa av
en béttre forstéelse for investerarnas roll i att skapa varaktiga
resultat pa riktigt (real world outcomes) och vart ansvar att
gora det i alla vara investeringsaktiviteter.

Vi investerar globalt och darmed i lander och miljder dar
manskliga rattigheter ar férbisedda. Det stéller hdga krav

pé oss som investerare, var riskanalys och kravstalining pa
de bolag vi investerar i. Detta géller inte enbart féretag med
verksamhet i de mest utmanande miljoer utan roér de allra
flesta bolag givet dagens komplexa och globala vérdekedjor.
Det innebar att manga bolag indirekt berors av risker. Vi for-

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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vantar oss att bolag har analyserat sina risker och sin paver-
kan i fornallande till manskliga rattigheter och att de hanterar
dessa fragor pa ett transparent och systematiskt sétt.

Exempel pa hur vi arbetar med ménskliga rattigheter i var
investeringsverksamhet:

¢ Vi for direkt dialog med ett antal bolag avseende mansk-
liga rattigheter, dels till f6ljd av signaler kring krédnkningar
av manskliga rattigheter, dels proaktivt med bolag som
har forhojda risker relaterat till manskliga rattigheter. Dessa
dialoger fokuserar exempelvis pa ursprungsfolkens rattig-
heter och tvangsarbete.

¢ Vi har anslutit oss till Investor Alliance for Human Rights,
l&s mer om initiativet till hdger.

e Vi for ett antal direkta dialoger med néagra bolag inom den
"gréna” vardekedjan, det vill sdga bolag i vardekedjan
for klimatlésningar sdsom férnybar energi, elektrifiering
och energieffektivisering. Dessa bolag bidrar genom sina
produkter och tjanster till I6sningar pé klimatfragan men
har samtidigt hdga operativa risker relaterat till manskliga
rattigheter.

¢ Inom var aktiva ranteférvaltning anvander vi oss av en
landanalysmodell (ESG Country Risk Monitor) som bland
annat tar fram data avseende respekten for manskliga
réattigheter och identifierar riskomréden som ar férbi-
sedda. Modellen baseras pa flertalet variabler inom miljo-,
sociala- och bolagsstyrningsfragor for att utvardera ett
lands utveckling inom héllbarhet. Bland annat anvands
World Governance Indicators fran Varldsbanken®, Human
Development Index frdn FN och FN:s Sustainable
Development Goals index. Denna analys anvands sedan
i investeringsanalysen och har exempelvis lett till att vi
avstar investeringar i vissa lander.

Under 2021 arbetar vi vidare for att utveckla framférallt
vart paverkansarbete for att frimja respekten for mansk-
liga rattigheter. Vi har ocksa inlett ett arbete for att vidare-
utveckla var ansats till vara investeringsaktiviteter i de mest
utmanande l&nderna.

Investor Alliance for Human Rights

Under 2020 ansl6t vi oss till samarbetsinitiativet Investor
Alliance for Human Rights for att utveckla vart arbete
med manskliga rattigheter. Manskliga rattigheter inbegri-
per flera olika och utmanande fragor som manga ganger
ar svéara for oss att I6sa p& egen hand. Att engagera

oss i detta samarbete med andra investerare ar en viktig
pusselbit for att dstadkomma mer resultat och driva pa
férandring.

Investor Alliance for Human Rights ar ett medlemsbase-
rat ideellt initiativ som fokuserar pé investeraransvaret for
att respektera manskliga rattigheter, engagemang med
foretag for att driva pa deras ansvarstagande i relation till
manskliga rattigheter samt standardsattande aktiviteter
som verkar for robusta policyer for manskliga rattigheter.

Samarbetet bestar f6r narvarande av éver 170 institu-
tionella investerare, inklusive kapitalférvaltare, fackliga
fonder, offentliga pensionsfonder, stiftelser, donationer,
trosbaserade organisationer och familiefonder. Medlem-
marna representerar for nérvarande totalt éver fem biljo-
ner amerikanska dollar i férvaltat kapital i Gver 18 lander.
Tillsammans med civilsamhéllets organisationer arbetar
initiativet for att utrusta investerarkollektivet med
kunskap och majligheter for att kunna omsétta inves-
terarnas ansvar for att respektera manskliga rattigheter
i praktiken. Detta gdrs framférallt genom att tillhand-
hélla praktiska verktyg till investerarna, stddja direkta
péverkansdialoger samt samordna paverkan gentemot
politiker och standardiserande organ.

Under 2021 kommer vi att involvera oss i ndgra arbets-
strémmar inom samarbetet som har néra koppling till

vara investeringsportfolier. Malsattningen ar att oka var
paverkan nar det géller att framja manskliga rattigheter.

Lander pa sanktionslistor

Till folid av internationella dverenskommelser och sank-
tionslistor investerar vi inte i de fatal lander som aterfinns
pé dessa listor. Vi placerar heller inte i statsobligationer i
l&nder, som enligt Financial Action Task Force:s prokla-
mation inte uppfyller internationella forpliktelser da det
galler att forhindra finansieringen av penningtvétt och
terrorism®. Vi placerar inte heller i sddana statsobligatio-
ner som det ar forbjudet att placera i pa basis av EU:s
finansiella sanktioner™®.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vaxande stader kan skapa nya moéjligheter for ekono-
misk tillvéxt, men ocksa bidra till sociala utmaningar och
pafrestningar pa vart ekosystem. Att skapa forutsattningar
for halloara stader och samhallen ar en av malsattningarna i
Agenda 2030. Vart valstand och framstegen inom halsovar-
den innebér att fler kan leva langre. Detta ar en av mansk-
lighetens storsta framgéngar men ocksa en av var tids
stérsta utmaningar. Fram till 2050 maste ytterligare drygt

2 miljarder méanniskor fa tillgang till mat, vatten, bostad,
arbete och sjukvard. Det innebér att vi &r i stort behov

av produktivitetsokningar, bade for mojligheten att battre
hushalla med planetens resurser och for att tilgodose den
vaxande befolkningens behov.

”Vibehover arbeta for en kol-
dioxidneutral ekonomi men
aven hantera de konsekven-
ser som foljer med ett redan
forandrat klimat. Vi maste
ocksa forsta hur demografiska
forandringar, levnadssitt och
livsstilar paverkar var omvirld
och utvecklingen mot en hall-

bar framtid”.

Karin Askelof,
héllbarhetschef Handelsbanken Fonder.

Idag lever 6ver halften av jordens befolkning i urbana
omraden och andelen vantas stiga till 70 procent &r 2050.
Samtidigt utgor staderna knappt tva procent av jordens yta
men stér for cirka 70 procent av utslappen.’ Vara framsteg
inom digitalisering och Al éppnar nya dorrar och innebéar
att vi kan ta betydelsefulla steg mot en mer halloar framtid,
bland annat genom utvecklingen av den smarta och upp-
kopplade staden. Med hjélp av ny teknik kan vi bygga bort
bilberoende med kollektivtrafik och andra mobilitetstjanster,
uppvarmning kan arrangeras med férnybara kallor och mo-
derna digitala I6sningar kan bidra till att planera och bygga
mer inkluderande och levande platser.

Vi lever i en omvéarld som praglas av standig forandring.
Det stéller krav pa oss som kapitalforvaltare att folia med

i snabba skiften och hantera, och mgjligen aven forutse,
det oforutségbara. Genom att ta vara pa maéjligheter som
uppstar och samtidigt undvika risker kan vi skapa forutsétt-
ningar for en rikare framtid.
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En ny stadsbild vaxer fram

Storstader star for en stor del av varldens tillvaxt men aven for en betydande del av ut-
sldppen. I takt med att klimatambitionerna hojs runt om i varlden férandras synen pa
storstaden. I flera stadscentrum stangs delar av citykdrnan av for biltrafik och fran vissa
varldsmetropoler sker nettoutflyttning. Handelsbanken Global Tema soker aktivt efter nya
investeringsmoijligheter i Agenda 2030 - 16sningar for den nya smarta staden hor till dessa.

Handelsbanken Global Tema &r en tillvaxtorienterad tema-
fond som bland annat sdker placeringar i bolag med expo-
nering mot Globala méalen och Agenda 2030.

— Mer an hélften av vérldens befolkning bor i storstdder som
genererar en stor del av varldens tillvaxt. Men stader stér
ocksé for 70 procent av de globala koldioxidutslappen och
60 procent av resursanvandningen. Det skapar utmaningar
kring héllbart boende, transporter och energiforsorining,
men ocksa mojligheter att &stadkomma reformer och for-
andringar som férbattrar situationen, sager Cecilia Auvray,
som forvaltar fonden.

Hon berattar att fonden gérna investerar i bolag som kan
underlatta mojligheterna att hantera de stora hallbarhets-
utmaningar som varlden stér infér. Det handlar bland annat
om att skapa férutsattningar for att na klimatmalen, bidra
till en forbattrad halsa och tillgodose behovet av produkti-
vitetsOkningar. Planetens resurser ar begransade samtidigt
som demografiska férandringar innebar att vi blir allt farre
som ska forsdrja fler.

”Synen pa storstaden dr
pa vig att forindras”

Cecilia Auvray,
forvaltare

— En smart stad ar en resurseffektiv stad som utnyttjar
innovativ teknologi for att gora livet battre for invanarna. Det
ligger vl i linje med det som fonden och fondbolaget vill
uppna — att skapa bade avlastning och avkastning. Genom
den smarta staden kan vi minska klimatpaverkan och pa ett
béttre satt hushalla med planetens resurser, séger Cecilia
och fortsatter:

— | takt med att klimatambitionerna héjs runt om i varlden
ser vi ocksé hur synen pa storstaden ar pa vag att forand-
ras. Urbaniseringen fortsatter men kraven dkar kring att
bygga mer inkluderande stader som ger plats &t manskligt
valbefinnande. Vi ser till exempel hur allt fler stader bygger
bort biltrafiken och till och med sténger av stadskarnan helt
for bilar, séger Cecilia.

Pandemins effekter — 6kad utflyttning

Inom investeringstemat f6r den smarta staden soker Cecilia
Auvray efter de bolag som erbjuder I6sningar for att minska
klimatavtrycket fran staden och géra den till en mer levnads-
vanlig plats. Intressanta innehav fér fonden kan utgdras av
allt fran cyklar till infrastruktur, eller teknikiésningar for smarta
och energibesparande byggnader. Hon konstaterar att
utvecklingen i manga lander gar mot en tkad efterfrdgan pa
en forandrad stadsbild. Under den senaste tiden har ockséa
pandemin tydliggjort att staden &r pa vag att foréandras:

— Det finns trender i utvecklingen som tyder pé& att den stora
inflyttningen till staderna aven bidragit till att synliggdra nagra
av stadslivets baksidor med till exempel mycket buller och
biltrafik. Ett exempel ar att vi redan under 2019, fore pan-
demin, sag en nettoutflyttning fran vissa stora stader, sager
Cecilia och fortsatter:

— Pandemin har bidragit till att accelerera utflyttningen fran
stéderna, och under 2020 ség vi en nettoutflyttning frén en
méngd platser i varlden. Restriktionerna har ocksa fatt oss
att ifrdgasatta varfor vi egentligen ska resa langa strackor till
vara arbetsplatser. En annan effekt av covid-19 &r att en stor
del av vérlden har gjort massiva investeringar i IT-system och
dataresurser for att maéjliggéra distansarbete. Det kommer
sannolikt att paverka vara satt att arbeta i framtiden. Forut-
om att hemarbetet ger mojligheter att minska klimatavtryck-
et, genom till exempel mindre pendling, 6ppnar det upp fér
ett mer flexibelt och hélsosamt satt att leva.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.




SA KAN VI RUSTA FOR EN FORANDERLIG VARLD - HANDELSBANKEN FONDER

Vaxande intresse for grona investeringar

Under aret har flera lander gatt ut med omfattande planer
for forbattringar av infrastrukturen i stdderna. Cecilia Auvray
konstaterar att det i majoriteten av fallen ocksa finns en
tydlig gron och miljidt&dnkande bakgrund vilket gor att hon
ser positivt pa framtiden:

— Utvecklingen gér &t réatt hall vilket visar att manga lander
ar seridsa i sitt atagande inom Parisavtalet. De trender som
vi ser ar i huvudsak globala men sjélvklart skiljer sig férand-
ringstakten mellan regioner och lander, eftersom olikheter i
befolknings- och BNP-tillvaxt ger olika férutsattningar. Rika
sté&der i vastvérlden har till exempel helt andra méjligheter att
investera i den smarta staden jamfort med fattigare stéder
p& mer omogna marknader.

— Staderna &r i grunden positiva och utvecklingen mot den
smarta staden handlar inte om att storstdderna ska férsvin-
na. Férutom att de stér for en majoritet av varldens BNP ut-
gor de en grogrund for innovationskraft och kunskapsutby-
te, och trots utflyttning fran vissa stader pekar alla prognoser
pé att urbaniseringen kommer fortsatta. Den stora poten-
tialen med den smarta staden ar just mdjligheten att gora
stadslivet annu battre. Bara genom att minska pendlandet,
leda bort biltrafiken och skapa mer energieffektiva byggna-
der kan vi ta stora steg for att géra staden till en mer trivsam
plats och minska koldioxidavtrycket.

Handelsbanken Global Tema

ar en Svanenmarkt aktivt forvaltad fond som place-

rar i aktier utgivna av féretag globalt. Den tematiska
investeringsstrategin innebdar att investeringar framst
sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
l&ngsiktiga investeringsteman dér vi forvantar oss en
l&ng period av tillvaxt.

Om risk
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade ¢ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Produktiviteten okar
takten 1 omstallningen

Produktiviteten ar en betydelsefull faktor fér var méjlighet att mota en varld i
forandring. Genom produktivitetsdkningar kan vi battre hushalla med jordens
resurser och skapa forutsattningar for att uppratthdalla vara ekosystem och

ekonomiska valfard.

Vi blir allt &ldre med en relativ minskning av de arbetsféra
vilket innebéar att vi ar i stort behov av produktivitetshéjningar
for att behalla var nuvarande levnadsstandard. Den digitala
utvecklingen ritar om kartan for bolag och dppnar nya
ddrrar som ger mdjligheter till produktivitetsdkningar inom

i stort sett alla omraden. Idag ar det till exempel majligt att
genom analys av stora datamangder ta fram optimala rutter
for transporter av matvaror. Genom utnyttjande av dessa
tjanster kan manga hushall avsté bilresor till och fran affaren.

Hur vi investerar i produktivitet

Produktivitet &r ett av vara huvudteman inom den tema-
tiska investeringsprocessen i aktiv forvaltning. Avtagande
demografisk medvind, tilltagande global konkurrens och
fokus pé resurseffektivitet gor att bolag stélls infor hoga krav
péa okad produktivitet. D& en Okad produktivitet ockséa ar

tatt sammanlankad med ekonomiska incitament — "gor mer
med mindre” — &r detta sannolikt ett omrade dit investeringar
kommer att stka sig. Darfér investerar vi i underteman som
vi tror 6kar produktiviteten.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.

Inom undertema Digitalisering investerar vi i bolag som
tar fram tjénster och nya lésningar som mojliggoérs av
digital teknik. Den moderna tekniken &r betydelsefull i ut-
vecklingen av smarta stader samt ger 6kade mdjligheter
till ekonomisk, social och miljiomassig hallbarhet.

Inom undertemat Medicinska framsteg fokuserar vi pa
bolag som majliggdr mer effektiv behandling av medicin-
ska utmaningar. Det kan handla om bolag som tar fram
nya lakemedel, som effektiviserar varden eller som dkar
tillgangligheten till varden.

Okad dppenhet och nya tekniska méjligheter har lett till
att regulatoriska myndigheter hojer kraven. Samtidigt
Okar behovet av att skydda sig mot nya hot. Inom un-
dertemat Sakerhet och reglering investerar vi exempelvis
i cybersékerhet.
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Vara livsstilar paverkar
varlden vilever 1

Hur vilever vara liv ar av stor betydelse for vart valbefinnande och ger aven effekter pa var
omvarld. For oss som investerare ar det viktigt att férsta hur manniskors levnadsvanor runt
om i varlden ser ut och de férandringar som sker éver tid — eftersom det paverkar vilka
varor och tjanster vi anvander och vilka beteenden vi anammar.

Véra levnadsvanor kan skilja sig patagligt beroende pa
social miljo, utbildningsniva, ekonomiska forutsattningar
och bostadsort. Det handlar om hur vi valjer att &ta, bo,
konsumera, resa, hur vi arbetar och utbildar oss, vad vi gor
pé fritiden och vart samhallsengagemang. Det &r viktigt for
oss att forstd manniskors andrade levnadsvanor och fram-
vaxande risker som féljier med dessa, eftersom vi &r investe-
rade i bolag som erbjuder varor och produkter relaterade till
manniskors livsstilar.

Hur vi arbetar med héllbara livsstilar

Vi riktar vara investeringar till bolag som utvecklar och
erbjuder losningar pa halsoutmaningar. Vi valier att inte
investera i sektorer som motverkar utvecklingen av héllbara
livsstilar och analyserar &ven konsekvenser av férandrade
levnadsvanor. Bland de branscher som vi valt bort aterfinns
till exempel tobak och alkohol.

Vilken livsstil vi véljer, eller hamnar i, har stor betydelse

for var hélsa.

e |cke smittsamma sjukdomar (non-communicable
diseases, NCD) ar den 6verlagset ledande dédsorsa-
ken i varlden och svarar for 71 procent av alla dédsfall.

¢ |cke-smittsamma sjukdomar kan effektivt forebyggas
genom atgarder mot tobaksbruk, ohalsosam kost,
fysisk inaktivitet och skadlig anvandning av alkohol.

e 77 procent av dessa dodsfall sker i l&g- och
medelinkomstlander.

e Om de huvudsakliga riskfaktorerna for icke-smitt-
samma sjukdomar eliminerades skulle minst 80
procent av alla hjartsjukdomar, stroke, diabetes samt
40 procent av all cancer kunna undvikas.

¢ 1,5 miljarder vuxna, 20 ar och aldre, var dverviktiga
2015.

e Tobaksbruk dédar nastan 7,2 miljoner manniskor
per ar.'?

Om risk
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Halsovard for en friskare framtid

Viblir allt aldre vilket leder till en 6kad sjuklighet. Men aven den livsstil vi valjer,
eller hamnar i, har stor paverkan pa var halsa. Icke-smittsamma sjukdomar ar
den Overlagset ledande dodsorsaken i varlden och svarar for Over 70 procent av

alla dodstall.

Ett av malen inom Agenda 2030 &r att sakerstélla halso-
samma liv och frémja vélbefinnande for alla. Inom
Handelsbankens aktivt forvaltade fond Hélsovard Tema
riktas placeringarna till de bolag som utvecklar och erbjuder
|6sningar pa var tids stora halsoutmaningar. Astrid Samu-
elsson, forvaltare av fonden sedan 2007, konstaterar att en
nyckel i strategin ar att folja utvecklingen inom hélsovards-
sektorn och dessutom ha fokus pa de medicinska behoven.

— Strategin bygger pé att identifiera l&ngsiktigt strukturella
férandringar som bidrar till tillvéxt for bolagen fonden pla-
cerar i. Vi vill hitta bolag som har mdjlighet att hjalpa till dar
problemen &r som storst inom vara mest angelagna globala
halsoutmaningar. Till exempel investerar vi i féretag som
erbjuder metoder och behandlingar fér de idag miljontals
manniskor som lever med diabetes, cancerdiagnoser och
olika hjart- och karlsjukdomar, sager Astrid Samuelsson.

Hon konstaterar att utmaningarna inom hélsovarden i varl-
den sedan tidigare ar stora och i och med pandemin har de
vuxit annu mer.

— Den stora vérdskuld som byggts upp under pandemin
kommer att leda till betydande utmaningar for sjukvarden
framover. Inte bara for att en stor del av den planerade sjuk-
varden har fatt skjutas upp och stéllas in, utan ocksa for att
farre sokt till varden vilket medfort att farre cancerdiagnoser
och sjukdomstfall registrerats, sdger Astrid och fortséatter:

— P& samma géng kvarstar den enorma utmaningen som
hotat halsoutvecklingen i varlden under manga &r och som
foljer med att icke-smittsamma sjukdomar &r den dverlagset
vanligaste dddsorsaken i varlden. Idag lever till exempel Gver
650 miljoner vuxna manniskor med &vervikt och fetma, vilket
markant dkar risken att drabbas for allvarliga foljdsjukdomar.
| samband med att vi blir allt aldre kommer ocksa sjuklig-
heten och vardbehovet runt om i varlden att bli allt hogre,
sager Astrid Samuelsson.

Framsteg inom teknologi och biologi

For att identifiera bolag med Idsningar pa problemen foljer
forvaltningsteamet utvecklingen inom forskningen néra.
Astrid Samuelsson konstaterar att stora framsteg gjorts
inom hélsovardssektorn under de senaste aren. En drivkraft
ar bland annat att branschens kunskaper inom bade biologi
och teknologi blivit béattre:

— Verktygen och metoderna fér behandling och diagnostik
plir alit mer avancerade. Den senaste tiden har vi sett stora
framsteg inom till exempel genterapi och antikroppstekno-
logi. Ett annat omrade dar det hander manga spannande
saker ar precisionsmedicin, som handlar om att rikta ett
specifikt [akemedel till en specifik patient. Utvecklingen

gér snabbt och dppnar nya dorrar bland annat genom att
cancerbehandlingar kan skréaddarsys efter en patients speci-
fika tumdorer och mutationer.

Paverkansarbete for en hallbar utveckling

Astrid Samuelsson konstaterar att grundkriteriet fér en
placering &r att bolagen ska erbjuda en hélloar affarsmodell
som inte bara bidrar positivt till en férbattrad hélsa idag, utan
aven pa lang sikt. Samtidigt finns det alltid hallbarhetsrisker
inom de olika bolagen:

— Vi forsoker framja en god hantering av halloarhetsrisker

i verksamheten dels genom direktkontakt med féretagen,
dels genom att delta i investerarnatverk och samarbeta med
andra kapitalférvaltare. Vi har ocksa ett stort engagemang i
valberedningsarbetet. Fonden investerar globalt i bade sméa
och stora foretag vilket innebar att héllbarhetsutmaningarna
ser valdigt olika ut. | Norden dar vi &ger manga mindre fore-
tag, handlar dialogen exempelvis till stor del om hanteringen
av bolagsstyrningsfragor medan den i de lite stérre bolagen
kan handla om helt andra fragor.

— Det finns ocksa bolag som ligger langt fram inom hall-
barhet och som ger en bra indikation péa vilka fragor som

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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forvaltare

industrin bor arbeta med. Ett exempel &r Novo Nordisk som
bland annat erbjuder behandlingar for diabetes. Forutom att
bolaget &r duktiga pa att ta sitt sociala ansvar genom att till
exempel underlatta tillgangligheten av insulin for alla, har de
aven kommit langt nar det géller att minska verksamhetens
klimatavtryck. Bolaget arbetar &ven mycket med avfallshan-
teringen dér de bland annat haller pa att ta fram en cirkular
|8sning fér de drygt 550 miljoner insulinpennor som Novo
Nordisk distribuerar 6ver hela varlden.

Handelsbanken Halsovard Tema

ar en aktivt férvaltad fond som placerar globalt i aktier
utgivna av foretag inom halsovardssektorn. Med hélso-
vardssektorn avses lakemedel, medicinteknik, bioteknik,
service och 6vriga hélsovarsrelaterade branscher. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering
framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade
och langsiktiga investeringsteman dar vi forvantar oss en
l&ng period av tillvaxt.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fr tillbaka hela det insatta beloppet. P4 handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Fordjupning

Ytterligare aktiviteter

2020

¢ \ivar med och utvecklade ett nytt ramverk, PAIl Net Zero
Investment Framework, for hur investerare ska kunna
bidra till en positiv féréandring i samhallet i linje med Paris-
avtalet. Arbetet sker i Institutional Investors Group on
Climate Change, IIGCC, dar Handelsbanken Fonder ar en
aktiv deltagare.

e Ytterligare fyra av vara fonder — Handelsbanken
Europa Smabolag, Handelsbanken Finland Smébo-
lag, Handelsbanken Sverige Tema och Handelsbanken
Sverige Selektiv — blev Svanenmérkta. Svanenmarkning-
en ar den officiella miljomarkningen i Norden, med syfte
att vagleda konsumenter till bra miljoval. L&s mer pa
svanen.se/spararen.

¢ Viinvesterade 319 miljoner kronor i svenska statens for-
sta gréna obligation. De pengar som lanades upp genom
obligationen kommer att kopplas till utgifter i statsbudge-
ten och ska bidra till att Sverige kommer att né sina miljo-
och klimatmal.

e Ett viktigt steg pa var héllbarhetsresa ar att hoja lagsta
nivan pa alla vara fonder. Vi har darfor fortsatt anpass-
ningen av vara fonder for att fler ska tillampa alla véra
exkluderingskrav. Vid slutet av aret var det samlade for-
valtade kapitalet i dessa fonder 678 miljarder kronor, vilket
motsvarar cirka 96 procent av fondvolymen.

Forsta halvaret 2021

e Genom EU:s handlingsplan for héllbar finansiering
introduceras flertalet lagstiftningsétgarder under de
kommande aren som paverkar Handelsbanken Fonder
i egenskap av kapitalforvaltare. Ett av de nya regelver-
ken, Hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjanstesektorn (SFDR), som tradde i
kraft den 10 mars 2021 innebér att vi nu redovisar annu
mer hallbarhetsrelaterad information, bade pa fond- och
bolagsniva.

e Som en del av anpassningen till SFDR har vi uppdaterat
var webbsida, vara policyer, fondernas informations-
broschyrer och kurslistan. Under 2021 kommer ytterligare
regleringar trada i kraft som innebéar att vi okar trans-
parensen an mer kring vart hallbarhetsarbete.

e Tva till av véra fonder — Handelsbanken Global Tema och
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema — blev Svanen-
méarkta i maj. Nu erbjuder vi totalt tio Svanenmérkta
fonder.

e | juni 2021 publicerade vi for tredje gangen en klimat-
rapport om var exponering mot Klimatrelaterade risker
och mojligheter, hur de paverkar véra investeringar samt
vart arbete framéat. Rapporten folier TCFD:s rekommen-
dationer for rapportering av klimatrelaterade risker och
mojligheter.

e Fran juni 2021 tillampar aven véra fonder Handelsbanken
Norge Tema, Handelsbanken Obligasjon, Handelsbanken
Kort Rente och Handelsbanken Hayrente vara exklude-
ringskrav fullt ut. Det innebé&r att dessa fonder nu aven
exkluderar fossila branslen och har méjlighet att investera
i omstéllningsbolag.

¢ /i arbetar vidare med att anpassa resterande fonder for
att uppna de mal vi har satt for vart forvaltade kapital.
Styrelsen har fattat beslut om motsvarande anpass-
ning for vara fonder Handelsbanken Norge Index samt
Handelsbanken Aktiv 30, 50, 70 och 100. Férandringen
i dessa fonder sker forutsatt att Finansinspektionen ger
sitt godkannande vilket vantas ske under tredje kvartalet
2021.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
54 broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Valja bort N

Vi &r langsiktiga i var investeringshorisont och valjer darfor
bort investeringar i bolag med l&ngsiktigt ohéllbara affars-

modeller eller som riskerar att motverka Agenda 2030 och
Globala mélen.

Exkludering av kontroversiella branscher

Vi véljer bort bolag vars omséttning till mer an fem procent
harror fran kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsma-
teriel, pornografi samt fossila branslen. Vi valjer &ven bort
bolag som bryter mot internationella normer och konventio-
ner relaterade till manskliga rattigheter, miljé, arbetsratt eller
beké&mpning av korruption och mutor.

Principen att vélja bort fossila branslen kan undantas under
en period, om bolaget uppfyller vara krav for att kvalifice-
ras som ett omstéliningsbolag. Det géller de flesta av vara
fonder.

Granser exkludering

For vara aktivt forvaltade fonder géller kraven i tabellen ovan
till héger nér vi valier bort bolag och branscher. Vara aktivt
forvaltade allokeringsfonder stéller motsvarande krav pa de
fonder som de investerar i, sdval vara egna fonder som fon-
der fran andra fondleverantdrer. For vara passivt forvaltade
fonder &r exkluderingskraven inarbetade i fondernas index
eller strategier.

Max omséttning Max omséttning

Branscher produktion distribution
Forbjudna vapen' 0% 0%
Kérnvapen 0% 0%
Vapen och krigsmateriel 5% 5%
Alkohol 5% 5%
Tobak 0% 5%
Cannabis 5% 5%
Pornografi 0% 5%
Kommersiell spelverksamhet 5% 5%
Fossila branslen utvinning 5% 5%
Fossila branslen kraftgenerering 5%?2 5%?2
Oljesand 0% -

1 Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen.

2 For flertalet av vara fonder kan principen att vélja bort fossila branslen undan-
tas under en period, om bolaget uppfyller véra krav for att kvalificeras som
ett omstéliningsbolag. Fér mer information se respektive fonds informations-
broschyr.

Avseende tjanster relaterade till dessa branscher ar maxgransen 50 procent.
Med tjanster avses exempelvis marknadsforing, nyckelkomponenter, ramateri-
al, maskinell och teknisk utrustning, teknik, IT och supporttjanster.

Undantag fran ovan galler for ett fatal av vara fonder.™ Arbete
pagar for att se hur dven de fonderna kan anpassas for att
uppfylla samma krav som vara 6vriga fonder. For mer infor-
mation, se respektive fonds informationsbroschyr.

Uppfdljning och kontroll

Fondbolagets funktion fér riskkontroll kontrollerar dagligen
att fonderna foljer sina bestdmmelser om exkludering av
bolag. | uppfoljiningen kontrolleras &ven att vi inte investerar i
bolag som bryter mot internationella normer och konventioner.

Bransch Exempel pa negativa effekter Risk for att motverka

Tobak Forhdjda produktionsrisker i produktions- och konsumtions- 3 W W 8 %ﬁ%
led, negativa hélsoeffekter, negativa effekter for samhallet i A A nw
termer av 6kad resursatgang for sjuk- och halsovard. % “'

Pornografi Risker kopplade till arbetsrattsliga fragor, férnéjda hallbar- [ ot
hetsrisker generellt. g‘ 3@“

o
Alkohol Negativa hélsorisker pa individniva, dkad resursatgang for atioiont
Cannabis samhallet till f6lid av missbruk och negativa hélsoeffekter.

Kommersiell spelverksamhet

Vapen och krigsmateriel
kan for varldens fattiga.

Fossila branslen

Negativ samhéllspaverkan, konfliker och krig far stor paver- ™

Negativ klimat- och miljiopaverkan, klimatférandringarna far (™
speciellt stor paverkan for varldens fattigaste.
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Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Valja in

Vi &r langsiktiga i var investeringshorisont och soker aktivt
efter att vélja in investeringar i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och som direkt kan bidra till Agenda 2030
och Globala méalen.

Vi sOker aktivt efter att investera i:

¢ Bolag som bedriver sin verksamhet pa ett hallbart satt
eller vars produkter och tjanster bidrar till en hallbar
utveckling.

¢ Bolag som bidrar till omstéliningen till en ekonomi med
l&ga koldioxidutslapp i linje med Parisavtalets mal.

Vi vill vara med i omstaliningen till en varld med laga kol-
dioxidutslapp och ser idag flera investeringsmajligheter i
bolag som stéller om verksamheten fran fossil energiproduk-
tion till férnybar. Vi har darfér beslutat att vi kan acceptera
viss exponering mot fossila branslen om bolaget uppfyller
vara krav for att kvalificeras som ett omstalliningsbolag.
Detta géller for de flesta av vara fonder. Kraven géller for
bolag inom kraftgenerering, transmission och distribution av
elektricitet. Las mer om omstaliningsbolag pé sidan 26.

Aktiv aktie- och ranteférvaltning - vélja in féretag

Vi soker aktivt efter bolag som bedriver sin verksamhet pa
ett hallbart satt eller vars produkter och tjénster bidrar till en
hélloar utveckling. | var aktiva forvaltning &r bolagsanalysen
avgorande. Varje bolag analyseras noga utifran relevanta fra-
gor géllande strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur, social och miljoméssig paverkan
samt bolagsstyrning. Analysen baseras pé information frén
bolagen, externa kéllor samt var egen analys.

Allokeringsférvaltning - vélja in fond
Allokeringsforvaltningen erbjuder aktivt férvaltade
fond-i-fonder. Det innebar att investeringar inte sker direkt i
enskilda bolag utan istéllet i andra fonder. Investeringsurvalet
baseras pa en omfattande analys av saval vara egna fonder
som fonder frédn andra fondleverantdrer, dar hallbarhet ar en
integrerad del. Fondinvesteringar véljs ut och f6ljs upp i en
urvalsprocess som inkluderar halloarhetskriterier péa saval
fond- som fondbolagsniva. Utvarderingen av ett fondbolag
omfattar bland annat organisation, hallbarhet, forvaltnings-
team och investeringsprocess. Har stélls till exempel krav
pé& ett systematiskt hallbarhetsarbete. Aven fondbolagets
hallbarhetsambitioner for framtiden beddéms. Det sker ingen
atskillnad mellan véra egna fonder eller fonder som forvaltas
av andra fondbolag.

Passiv férvaltning - valja index eller strategi
Indexférvaltning och dvrig passiv férvaltning &r en regel-
baserad forvaltningsform dar den héllbarhetshansyn som
respektive fond tar ar inbyggd i fondernas indexmetodik eller
strategi. Darfor ar det av storsta vikt f6r oss att aktivt vélja
index och strategier som speglar vara krav pa héllbarhet.
Index tas fram i samarbete mellan en indexleverantér och en
leveranttr av héllbarhetsanalys.

Vi erbjuder fonder som:

¢ Viljer in bolag baserat pa bolagens hallbarhetsarbete.
Detta sker utifrdn en utvardering av bolagens héllbarhets-
prestanda. Bolag som framgéngsrikt hanterar halloarhets-
relaterade risker och mojligheter premieras.

e Vdljer och viktar bolag sé att portféliens utslapp av véxt-
husgaser anpassas till Parisavtalets klimatmal.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Paverka <‘E\>

Vi ar 6vertygad om att hallbarhet &r en forutséttning for lang-
siktigt vardeskapande och att det ar avgérande fér bolags
l&ngsiktiga framgéang att héllbarhet integreras vél i affars-
modeller. Att paverka bolag i en mer héallbar riktning utgor
karnan i vart paverkansarbete.

Handelsbanken Fonder tror p& paverkansarbete som ett

effektivt medel att:

1.Paverka bolag att forandra och utveckla sitt halloarhets-
arbete

2.Forbéttra insikter om olika investeringars risker och
mojligheter

3. Generera langsiktig héllbar avkastning

4.Minska negativa konsekvenser for halloarhetsfaktorer

5.Sammantaget uppna vara halloarhetsmal.

Vi bedriver paverkan pé olika satt; genom olika typer av
dialoger, genom deltagande i investerarnatverk samt genom
ett aktivt &garstyrningsarbete.

Dialoger

Vi fér dialoger proaktivt i syfte att uppmuntra féretagen att
forbattra sitt hallbarhetsarbete och reaktivt med foretag
som vi beddmer inte lever upp till internationella normer och
konventioner som vi varnar om.

Direkta dialoger

Direkta dialoger ar dialoger som forvaltarna driver direkt med
bolagen. Dialogerna omfattar olika héllbarhetsfragor som

till exempel krav pa okad transparens och rapportering av
halloarhetsarbete. Det kan &ven rora specifika fragor kring
miljiopaverkan, manskliga rattigheter samt arbetsréttsliga
fragor. Som aktiva forvaltare har vi I6pande kontakt med
bolagen vi &r investerade i och traffar bolagsledningar samt
besdker verksamheten.

Dialoger med andra investerare

Tillsammans med andra investerare deltar vi i gemensamma
dialoger med bolag. Att samarbeta innebér en styrka och
skickar tydliga signaler till bolagen att vi férvantar oss att
frdgorna tas pa allvar. Utgangspunkten for dessa dialo-

ger ar ofta misstankta eller bekraftade fall av krankningar
av internationella normer och konventioner och fokuserar
framst pa FN-initiativet Global Compacts principiella omra-
den: manskliga rattigheter, arbetsratt och arbetsvillkor, milj¢
och antikorruption. Vi stddjer aven dialoger inom ramen for
internationella samarbeten och branschinitiativ som ofta &r
inriktade pé specifika teman som till exempel paimolja eller
klimat.

v Aktiv paverkan

DIALOGER

Direkta
dialoger

Dialoger med
andra investerare

Investerarnatverk
och samarbeten

AGARSTYRNING

Réstning vid

AlSIEE Mg bolagsstammor

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Investerarnatverk

Vi deltar aktivt i investerarnatverk for att bidra till, och verka
for, att kapitalférvaltningsbranschen utvecklar sitt hall-
barhetsarbete. Att delta i natverk &r ocksa viktigt for vart
larande och var utveckling inom detta omrade. Exempel pa
svenska natverk vi deltar i &r SISD och Hallbart vardeska-
pande. Internationella natverk vi &r deltar i ar IGCC och PRI.

Dialoger med férvaltare

Vér allokeringsforvaltning har I16pande dialoger med fond-
bolag i syfte att paverka dem att bedriva sin investerings-
verksamhet i en mer héllbar riktning. Paverkan sker genom
direkta dialoger med fondbolag och fondférvaltare.

Agarstyrning

Ett av de mest direkta satten att paverka som &gare &r
genom rostning péa bolagsstdmmor och representation i
valberedningar. Utgdngspunkten i vart arbete ar var Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar
samt vara riktlinjer kring valberedningsarbete. Vi utgér ocksé
fran relevanta branschregler frdn Fondbolagens Férening,
Svensk kod fér fondbolag och Riktlinjer for fondbolagens
agarutdvande. Vi utdvar aktiv &garstyrning for saval aktivt
férvaltade fonder som passivt forvaltade fonder.

Exempel pa viktiga fragor i vart gararbete:

e transparens och god informationsgivning

e styrelsens kompetens och sammanséattning

¢ arvoden och erséttningar till styrelseledaméter

e erséttningssystem och incitamentsprogram i bolagen
héllbarhetsarbete och vision.

Bolagstammor

Vara fonder placerar globalt i ett mycket stort antal bolag
Over en mangd marknader. Bolagsstdmman &r ett av de
framsta verktygen vi har for att paverka i majoriteten av
bolagen som véra fonder ager.

o /i stodjer generellt aktieAgarmotioner vilka soker framja
hélloart féretagande samt efterstravar storre dppenhet i
redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan,
arbete med ménskliga rattigheter och arbetsratt.

¢ Fondbolaget rostar normalt pa bolagsstammor i de bolag
déar &gandet dverskrider 0,5 procent eller om sérskilt
angelagna fragor tas upp.

o Virdstar via ombud vilket gor att vi kan na fler bolag och
marknader och déarmed péaverka bolagens utveckling i
stérre omfattning.

Valberedningsarbete

Den mest direkta paverkan vi kan ha i var agarroll ar att delta
i valberedningar. | de foretag dar vara fonder hor till de storre
agarna far vi ofta forfrdgan om att delta i valberedningen.

Vi tackar ja till sddan forfragan déa valberedningsarbetet ger
en mojlighet att paverka styrelsernas sammanséttning. Vara
riktlinjer for valberedningsarbete skickas till alla bolag dar

vi erbjuds plats i valberedningen. Riktlinjerna beskriver vad
som &r vart fokus, namligen:

e styrelsens kompetens och behovsanalys
e vikten av héllbarhetskompetens
e mangfald och jamstélldhet i styrelserna.

LL&s mer om hur Handelsbanken Fonder har arbetat med
péverkan under 2020 i efterfoliande avsnitt.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Paverkansarbetet under 2020

Dialoger

Vi fér dialoger proaktivt i syfte att uppmuntra foretag att
forbattra sitt hallbarhetsarbete och reaktivt med foretag
som vi beddmer inte lever upp till internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi
dels sjalva genom direktkontakt med foretag, dels genom
dialoger tillsammans med andra investerare, ofta genom
internationella samarbeten for bolagsdialoger.

Foérdelning — dialoger och paverkan

® Miljoméssiga fragor  43%
Sociala fragor 21%
Bolagsstyrning 7%

@ Overlappande
hallbarhetsfragor 29%

Direkta dialoger

Direkta dialoger &r dialoger som férvaltarna inom aktiv
férvaltning sjalva driver med bolagen. Under 2020 har vi
fort egna sédana dialoger med 39 bolag. Har folier nagra
exempel:

Dialoger med laxbolag

Under 2020 inledde vi dialoger med bolag verksamma
inom produktion av lax. Arbetet inleddes med att en enkat
skickades ut till tta bolag for att kartldgga deras arbete
med vasentliga fragor for laxindustrin. Med utgangspunkt i
detta gjordes en analys av bolagens hallbarhetsarbete och
utvecklingsomraden identifierades. Dialoger inleddes med
sex bolag. De flesta av bolagen arbetar fokuserat med samt-
liga vasentliga halloarhetsfragor men givet utmaningarna
och riskerna kravs fortsatt utveckling av arbetet. Dialogerna
fortsatter under 2021.

Dialog med energibolag

Under aret har vi fort dialog med ett nordiskt energibolag av-
seende bolagets klimatstrategi. Vi har framfort dnskemal om
tydligare malsattningar i forhallande till klimatfragan sé att
bolaget kan kvalificera som ett omstéliningsbolag. Diskus-
sion pagar nu under 2021.

Dialoger infér bérsnoteringar

Under 2020 forde vi dialog med bland annat tva bolag infér
deras potentiella borsnoteringar. | detta skede dér vi utgdr
potentiell investerare har vi mgjlighet att fora dialog om bola-
gens héllbarhetsarbete och vara férvantningar pa bolagens
arbete och rapportering. Fragor som var i fokus i dessa

tva fall var foretagens ansvar for manskliga rattigheter och
var forvantan pa okad transparens kring risker i bolagens
vardekedijor.

Dialog som lett till avyttring

Under éaret forsokte vi inleda dialog med en stalproducent
med avsikt att i forsta hand f& bolaget att forsta vikten av
Okad redovisning av utslappsdata. Eftersom bolaget har sto-
ra utslapp behdver vi tillgang till data for att kunna beddéma
bolagets prestanda och vi ville &ven forsta deras strategi

for minskade utslapp framét. Att bolaget inte responderade
pa var forfragan blev en bidragande orsak till att vi valde att
avyttra bolaget.

Dialoger tillsammans med andra investerare
Tillsammans med andra investerare deltar vi i gemensamma
dialoger med bolag. Vi stddjer &ven dialoger inom ramen

for internationella samarbeten och branschinitiativ. Under
2020 deltog vi i 527 sédana dialoger. Har folier exempel pa
samarbeten och initiativ vi deltar i:

CLIMATE ACTION 100+

Climate Action 100+ &r ett femarigt globalt samarbetsini-
tiativ kopplat till Parisavtalet. Syftet &r att f& de bolag som
slapper ut stérst mangd vaxthusgaser att ta sitt ansvar och
leda Gvergangen till ren energi. Investerarna bakom initiativet
uppmanar bolagen att bekdmpa klimatférandringar, minska
utsléppen och 6ka transparensen. Inom ramen fér Climate
Action 100+ har vi deltagit aktivt i dialogerna med tva av
bolagen bland dessa vérldens storsta utsléppare. Det ena
bolaget &r ett asiatiskt cementbolag och i denna dialog har
det skett positiv utveckling i form av férbattrad rapportering
fr&n bolagets sida. Dialogen fortldper med mél att bolaget
ska minska utsléppen fran sin verksamhet.

PRI Working Group on Sustainable Palm oil

Produktion av palmolja ar en sektor med betydande hall-
barhetsrisker avseende bade miljé och arbetsforhallanden.
PRI har darfér agerat samordnare och bildat en arbetsgrupp
som tagit ett gemensamt stéliningstagande till stdd for
halloar palmolja. Syftet &r att 6ka medvetenheten om dessa

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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fragor bland investerare. Arbetsgruppen driver dialoger med
foretag for att stodja utvecklingen av mer hallbara metoder
och verkar for att féretag ska kdpa den palmolja som ar
RSPO-certifierad. RSPO &r en medlemsorganisation for
olika intressenter, bland andra producenter, konsumenter
och icke statliga organisationer, som verkar fér en héllbar
palmoljeproduktion. Under 2020 har vi deltagit aktivt i en
dialog tillsammans med en grupp nordiska investerare med
ett bolag som &r inkdpare av palmolja. Bolaget gér I[dpande
viktiga framsteg i inom hélloarhetsomrédet mot bakgrund
av riskerna som finns relaterat till bolagets inkop. Dialogen
fortldper d& investerargruppen vill se ytterligare starkt arbete
inom nagra resterande omraden.

Investerarnatverk

Vi deltar aktivt i investerarnatverk for att bidra till, och verka
for, att kapitalforvaltningsbranschen utvecklar sitt halloar-
hetsarbete. Att delta i natverk ar ocksa viktigt for vart 1aran-
de och var utveckling. Exempel pé nétverk vi deltar i:

CDP

CDP é&r en oberoende, internationell ideell organisation som
arbetar for 6ppenhet och dialog kring féretags miljiopaverkan
och fér att gdra informationen tillganglig fér investerare. Over
8 400 organisationer varlden Gver mater och redovisar sin
miljdpaverkan genom CDP. CDP agerar pé uppdrag av fler
an 500 institutionella investerare. Under 2020 deltog Han-
delsbanken Fonder tillsammans med 137 finansiella aktorer
i en uppmaning till féretag att ansluta sig till Science Based
Targets Initiative och satta vetenskapligt baserade klimatméal.
Uppmaningen riktade sig till de drygt 1800 foéretag som
tillsammans bidrar med 13,5 gigaton utsléapp direkt och in-
direkt knutna till sin verksamhet. Vilket motsvarar 25 procent
av varldens totala véxthusgasutslapp enligt CDP. Manga
féretag har uttalat sitt stod for Parisavtalet men det behdvs
hojda ambitioner och tydligare malsattningar.

HALLBART VARDESKAPANDE

Tillsammans med nagra av Sveriges storsta investerare

har Handelsbanken Fonder sedan 2009 deltagit i projektet
Hallbart vardeskapande. Malet med projektet ar att lyfta
fram betydelsen av att svenska bérsbolag arbetar struktu-
rerat med héllbarhetsfragor. For att uppmuntra, stédja och
folja upp foretagens hallbarhetsarbete organiserar Hallbart
vardeskapande seminarier och rundabordssamtal. Under
aret har vi varit engagerade i arbetsgruppen inom nétverket
som arbetat fram uppmaning till listade bolag att klimatredo-
visa i linje med TCFD:s rekommendationer och uppfdliande
seminarium foér att bygga kunskap kring TCFD:s rekommen-
dationer. | seminariet deltog drygt 50 bolag.

IIGCC

[IGCC:s, Institutional Investors Group on Climate Change,
uppdrag ar att mobilisera kapital for en framtid med laga
koldioxidutslapp genom att forstérka investerarens rdst och
samarbeta med féretag, politiker och investerare. Handels-
banken ar sedan december 2018 medlem i IGCC. Under
2020 har vi varit med och utvecklat ett nytt ramverk for hur
investerare ska kunna bidra till en positiv férandring i sam-
hallet i linje med Parisavtalet. Ramverket lanserades i borjan
av 2021 och kommer att bidra till att harmonisera hur inves-
terare agerar och kommunicerar i forhallande till Parisavtalet.

IAF

Institutionella Agares Férening (IAF) &r en ideell férening med
andamal att tillvarata medlemmarnas intressen som institu-
tionella agare pé den svenska aktiemarknaden genom att
frmja en god utveckling av sjalvregleringen pé aktiemark-
naden. IAF bildades 2003 och bestér av svenska institutio-
nella &gare. IAF &r en av huvudméannen till Féreningen for
God sed pé vardepappersmarknaden vilken verkar genom
sjalvregleringsorganen Aktiemarknadsnamnden, Kollegiet for
svensk bolagsstyrning och Radet for finansiell rapportering.
Under 2020 har féreningen fortsatt vara aktiva med att svara
pé remisser fran svenska och utlandska myndigheter och
branschorganisationer.

SISD

Swedish Investors for Sustainable Development ar en
plattform fér ldrande och utbyte av kunskaper samt erfaren-
heter kring Agenda 2030. Plattformen riktar sig till svenska
l&ngsiktiga investerare och aktorer inom finanssektorn.
Malet ar att ur olika infallsvinklar och perspektiv utforska de
langsiktiga investerarnas roll samt ge idéer och inspiration
for vagen framéat. Under aret har Handelsbanken varit enga-
gerade i arbetsgruppen SDG5 — Jamstalldhet, dar vi arbetat
vidare med frédgan kring hur investerare kan verka for 6kad
jamstalldhet i de bolag de investerar i. Under 2020 genom-
forde vi arbetsgruppen en enkat bland SISD:s medlemmar
och medlemmarna i det globala motsvarande natverket
GISD. Fokus fér undersdkningen var hur olika investerare
arbetar med jamstalldhetsfrdgan och identifiera inspirerande
exempel.

SWESIF

Handelsbanken Fonder ar medlem i Swesif. Swesif ar ett
oberoende, icke-vinstdrivande forum for organisationer som
arbetar med héllbara investeringar i Sverige. Verksamheten
syftar till att 0ka kunskapen och intresset for hallbara och
ansvarsfulla investeringar. Under 2020 har Handelsbanken
deltagit aktivt i arbetet i Swesif genom representation i
Swesif:s styrelse.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vérde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Fler initiativ och samarbeten
som vi star bakom

PRI

Principles for Responsible Investment (PRI) startades 2006
och ar ett natverk av investerare och tjansteleverantérer som
tilsammans med FN, UNEP Finance Initiative och Global
Compact arbetar for att implementera principer for ansvars-
fulla investeringar. Avsikten &r att frimja ett ansvarsfullt age-
rande bland finansiella aktérer och driva kad dppenhet och
medvetenhet om milj®, sociala frAgor och bolagsstyrning

i de bolag som dessa aktdrer placerar i. Handelsbanken
undertecknade principerna 2009. PRI har mer &n 3 500
anslutna medlemmar, fran Gver 50 I&ander, och tillsammans
forvaltar de kapital motsvarande cirka 100 biljoner USD.

PRI Cyber Security Engagement

Initiativet fokuserar pé att 6ka kunskapen hos investerare
vad géller cybersékerhet i forhallande till hur deras portfoljer
&r positionerade och hur risker relaterat till detta kan hante-
ras. Vidare handlar initiativet om att faststélla investerarnas
forvantningar pa vad foretag kan och bér redovisa avseende
kontroll och hantering av cyberrisker. Initiativet syftar ocksa
till att 6ka mangden och forbattra kvaliteten pé foretags-
information i relation till cyberrisk och styrning.

PRI-Ceres Sustainable Forests

Ett initiativ vars syfte ar att hjalpa investerare att forsta

hur avskogning inom leverantdrskedjor for ndtkreatur och
sojabdnor utgdr en vasentlig risk for féretag och investerare.
Runt tva tredjedelar av den tropiska avskogningen drivs av
kommersiellt jordbruk, framst fran nGtkreatur, sojabonor,
palmolja, timmer och massa. Avskogning har betydande
konsekvenser f6r miljon och innebér forlust av biologisk
mangfald, forlust av ekosystemtjanster, jordférstéring och
stérningar i vattnets kretslopp. Dessutom orsakar avskog-
ning cirka 15 procent av de globala koldioxidutslappen.
Avskogning kan déarfér ge betydande operativa och klimat-
relaterade risker for bade foretag och investerare.

GLOBAL COMPACT

Handelsbanken undertecknade 2009 FN:s Global Compact,
ett initiativ som riktar sig till foretag och som féresprékar tio
principer vilka grundar sig pa internationella konventioner.
Principerna som lanserades ar 2000 inkluderar manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljé och bekdmpning av korruption.

FAIRR

FAIRR é&r ett investerarnatverk for att 6ka medvetenheten
om de risker och méjligheter som ESG (miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsfragor) medfér inom intensiv boskapspro-
duktion. Genom FAIRR har vi exempelvis deltagit i bolags-

dialoger rérande minskad antibiotikaanvandning inom
livsmedelsindustrin.

Agarstyrning

En viktig del i vart uppdrag som kapitalférvaltare ar aktiv och
ansvarsfull &garstyrning i de bolag som vi ager i véra fonder.
Rollen som aktiedgare innebar att vi kan paverka bolag. Det
sker, férutom genom dialoger, framst genom rostning pé bo-
lagsstammor och representation i valberedningar. Agarstyr-
ningsarbetet tar i forsta hand sikte pa innehav i bolag dar vi
ar stora &gare eller som identifierats ha brister i sin styrning
eller i sitt halloarhetsarbete.

Bolagstammor

Under 2020 réstade vi pa 647 ordinarie och extra stammor
i 47 lander férdelat 6ver flera geografiska marknader. Rost-
ningen sker bade genom deltagande pa bolagsstammor
och via elektronisk rdstning via ombud.

Vi rostade aven for flera aktiedgarmotioner pa halloarhets-
omradet kopplade till exempel miljé och klimat samt sociala
fragor. Under 2021 kommer vi att ytterligare stéarka vara
rostningsaktiviteter kopplat till klimatfragan och hallbarhet
generellt for att sékerstéalla att vi paverkar i linje med vara
malsattningar.

Réstning vid bolagsstammor

® Sverige 238
USA 82
Kina 37
Danmark 33

® Norge 32

@ Brasilien 27
Finland 23

® Japan 17

® Mexiko 15

® Saudiarabien 14

® Storbritannien 12
Tyskland 10
Ovriga lander 107

Valberedningsarbete

Infér rsstdmmorna 2020 deltog Handelsbanken Fonder i 41
valberedningar. | de styrelser som dessa valberedningar fore-
slog, 6kade andelen kvinnor frén i genomsnitt 35 procent
2019 till 36,6 procent 2020. Vi har fortsatt stort fokus pa att
f& mer jamstallda styrelser i valberedningsarbetet for 2021.
Med ett stdrre agande i svenska bolag efter dvertagandet av
fonder fran Xact Kapitalférvaltning till Handelsbanken Fonder
kvalificerade vi till ndrmare 50 valberedningar fér 2021.
Handelsbanken Fonder tillsatte kvinnor i 71 procent av de
valberedningar vi deltog i under 2020. Vi tror att detta ska-

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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par goda forutsattningar for att fa storre tryck pé jamstallda
styrelser men ar samtidigt ddmjuka infér uppgiften.

Agarstyrning 2020 2019 2018
Valberedningar 41 34 36
Andel valberedningsplatser 71% 65% 63%
vi tillsatt med kvinnor

Bolagsstammor! 647 473 382

1 Den 1 april 2020 6verférdes fonderna som tidigare forvaltades av Xact
Kapitalférvaltning till Handelsbanken Fonder AB.

Andra fragor inom ramen for dgarstyrningen
Incitamentprogam

Det blir allt vanligare att bolagen vill inratta aktierelaterade
incitamentsprogram till ledande befattningshavare. Generellt
sett &r vi positiva till att ledningen har samma incitament
som dvriga aktiedgare. Det &r dock viktigt att programmen
ar transparenta bada avseende maluppfylinad och ersatt-
ningsnivaer. Vi har sett ett stort behov av att tilsammans
med andra institutionella dgare stélla krav pa transparens
runt utformningen av dessa program. Handelsbanken Fon-
der har tillsammans med Institutionella Agares Férening (IAF)
utarbetat ett dokument med riktlinjer for hur dessa program
ska presenteras. Tydliga mal, transparens kring utformning
och utfall samt andra utestdende program och ersattningar
ar en del av kraven. Vi far manga forfragningar fran bolagen
om dessa program innan de ska presenteras pa bolags-
stédmman och har da ingéende dialoger. Infor 2020 ars
bolagsstdmmor hade vi 19 dialoger i amnet. Vi analyserade
utdver detta ett 50-tal andra program infor rostning.

Tvister och férlikningar

Det intr&ffar att bolag som fondbolaget investerat i begar
olika typer av regelbrott. Det kan till exempel vara brott mot
marknadsplatsregler och korruption. Brotten kan leda till
processer mot bolaget, ofta i form av grupptalan, s& kallad
class action. Oftast leder en sddan process till forlikning

och att bolaget tvingas ersétta aktiedgarna for uppkomna
forluster. Forlikningar kan &ven innehélla krav pa forandringar
i bolagets styrning i form av styrelseférandringar, krav pa nya
eller &ndrade interna regler eller kontroller. Foér att Handels-
banken Fonder ska kunna tillvarata fondernas réttigheter i
anslutning till class actions och andra liknande processer
anlitar bolaget tva externa advokatbyréer som évervakar
bolagens beteenden och uppkommande processer. Under
2020 erholl vara fonder 879 456 amerikanska dollar i forlik-
ningar som foljd av class actions i USA. Beloppet kom frén
13 olika forlikningar och tillféll nio av véra fonder.

Redovisning av "class action”

. Total erséattning Antal
AR i USD forlikningar
2017 48 559 2
2018 18717 4
2019 3 760 000 8
2020 879 456 13

Under 2020 har Handelsbanken Fonder tillsammans med
tre amerikanska pensionsstiftelser utsetts till ledare, s&
kallad lead plaintiff, foér en class action mot den amerikanska
banken Wells Fargo. | processen gors géllande att Wells
Fargo under en langre period forsakrat marknaden om att
de &tgardat de brister i sin interna styrning och kontroll som
amerikanska tillsynsmyndigheter sanktionerat banken for
och dér myndigheterna krévt ingaende atgarder. Samtidigt
har Wells Fargo langtifran vidtagit de &tgarder som tillsyns-
myndigheterna kravt. Nar dessa férhallanden blev publika
paverkades aktiekursen avsevért negativt. Det ar tva av
fondbolagets indexfonder som lidit skada. Avgdrande i pro-
cessen vantas som tidigast under 2021.

Arbete med sma nyintroducerade bolag

Genom véara Smabolagsfonder blir vi ofta stora dgare i
relativt sma bolag, framfor allt i Sverige. Vi deltar i nyintro-
duktioner och investerar i nyligen bérsintroducerade bolag.
Dessa bolag har ofta en lagre grad av bolagsstyrnings-
kompetens och har kan vi géra skillnad. Genom dialog med
bolagen kan vi hjalpa dem att exempelvis inratta en valbe-
redning som sedan kan bidra med framtagande av styrelse-
kandidater.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vara fonder

Vaéra fonder har olika méjligheter och anvander olika metoder for att integrera
hallbarhet i sina investeringsprocesser. Gemensamt for alla vara fonder ar att
hallbarhet ar en integrerad del av investeringsanalysen och besluten.

Hallbar XACT XACT Aktiva Passiva

Global Hélso- Norden  Sverige Global aktie-och Aktiva fonder Passiva
Hallbar  Obliga- vard (UCITS (UCITS Dyna- rante- bland- Passiva PAB- bland-
Energi tion Tema ETF) ETF) misk 90  fonder fonder'  fonder’ index fonder

PRI

Hallbarhets-
integrering

Hallbarhetsanalys

Positiv screening . . . . . . |
Hallbara investe- . . .
ringar som mal?

Koldioxidminskning
som mal® .

— ® @ @ ® o o e o

Valjer in

Direkta dialoger

Dialoger till-
sammans med
andra investerare

Réstning

Aktiv paverkan

Deltagande i
valberedningar

Negativ screening

bolag som bryter . . . . . . . . . . .

internationell normer

Negativ screening

kontroversiella . . . . . . . . . . .

branscher

Viljer bort

1 Nagra fonder avsedda foér den norska marknaden samt vissa ETF:er tillampar inte fullt ut negativ screening avseende kontroversiella branscher.
2 Artikel 9 fond, sa kallad morkgron fond.

Handelsbanken Hallbar Energi: aktivt forvaltad aktiefond, véljer in bolag XACT Norden (UCITS ETF): Svanenmarkt bérshandlad indexfond med

som bidrar till att begransa den globala uppvarmningen. malsattning att folja utvecklingen i indexet SIX Handelsbanken Nordic ESG
Handelsbanken Hallbar Global Obligation: aktivt férvaltad rantefond, vélierin ~ Index s& néra som méjligt.

obligationer sarskilt utgivna i syfte att finansiera ndgot av de 17 Globala malen. Global Dynamisk 90: Fonden &r en regelstyrd fond som anvénder sig av en
Handelsbanken Halsovard Tema: aktivt forvaltad tematisk aktiefond, valjer dynamisk forvaltningsteknik. Fonden beaktar héllbarhet i sin férvaltning. Bolag
in bolag inom halsovardssektorn. Med halsovardssektorn avses ldkemedel, som inte uppfyller definierade krav avseende héllbarhet fér inte ingé i fonden.
medicinteknik, bioteknik, service och ¢vriga hélsovérsrelaterade branscher.

XACT Sverige (UCITS ETF): Svanenmarkt borshandlad indexfond med Se sidan 70 for véra definitioner av de olika begreppen.

malsattning att folja utvecklingen i indexet SIX Sweden ESG Selection Index
Gl s& nara som majligt.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Integrerar  Forvaltat fondkapital utvarderat enligt PRI, % 100 100 100
Forvaltat kapital i fonder som exkluderar 678 576 311
kontroversiella verksamheter, mdkr
Forvaltat kapital i fonder som exkluderar fossila branslen, mdkr 678 576 311
Andel forvaltat kapital i fonder med:

Viljer bort

negativ screening avseende kontroversiella branscher, % 96 94 44
negativ screening avseende fossila branslen, % 96 94 44
negativ screening avseende bolag som bryter mot internationella normer och 96 94 44
konventioner, %

Foérvaltat fondkapital i bolag:
- med positiv screening avseende hallbarhetsaspekter (ESG) mdkr 35,9 3,9 3,0

Valjer in - med screening avseende miljdaspekter, mdkr 3,8 0,3 -
Forvaltat fondkapital i grona/hallbara/sociala obligationer, makr 32,0 22,2 8,0
Forvaltatat fondkapital i paverkansinvesteringar (impact), mdkr 7,2 4,4 1,8
Totalt antal paverkansdialoger, antal dialoger 566 563 507

- Milje- och klimatfragor, % av dialoger 43 45 49
- Sociala fragor, % av dialoger 21 22 26
- Bolagsstyrningsfragor, % av dialoger 7 5 6

Paverkan )

- Overlappande hallbarhetsfragor, % av dialoger 29 28 19
Roéstning vid bolagsstdmmor och extrastammor, antal’ 647 473 382
Represention i valberedningar, antal platser 41 34 36
Andel kvinnor i representation valberedningar, % 71 65 63

1 Den 1 april 2020 6verférdes fonderna som tidigare forvaltades av Xact Kapitalfdrvaltning till Handelsbanken Fonder AB.

Se sidan 70 for vara definitioner av de olika begreppen.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-

broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Vara utmarkelser

Privata
Affirer
ARETS
SVERIGE-

Privata
Affarer

ARETS

Privata

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2020

Handelsbanken Fonder utndgmndes till Arets Fond-
bolag 2020 av Privata Affarer, och fick samtidigt
utmarkelser i tre fondkategorier

Juryns motivering:

"Storbanken som har kvalitetssékrat utbudet och valt en
tydlig linje.”

— Handelsbanken ar bra pa bade aktiv forvaltning och
pé indexfonder. Dessutom &r fonderna hallbara, konsta-
terar Privata Affarers chefredaktér Per Hammarlund som
sitter i juryn. Hela fyra diplom gar till Handelsbanken.
Bland annat far Handelsbanken Halloar Energi juryns
pris for Arets Uppstickare och blir dessutom utsedd till
L&sarnas favorit efter en omrdstning.

Ovriga tre utmarkelser:

Arets Sverigefond: Handelsbanken Sverige Tema
Arets Uppstickare: Handelsbanken Hallbar Energi
Arets Lasarnas Favorit: Handelsbanken Hallbar Energi

Handelsbankens fondférvaltare topprankas

av brittiska Citywire

Enligt Citywires arliga genomgéang &r bara 11 procent av

fondforvaltarna i Europa kvinnor. Tva av de basta finns

hos Handelsbanken Fonder:

¢ Lisa Synning foérvaltare av Tillvaxtmarknad Tema och
ar ansvarig for forvaltarteamet Tema tillvaxtmarknader

¢ Astrid Samuelsson forvaltare av Halsovard Tema och
ar ansvarig for teamet Tema utvecklade marknader.

Handelsbanken

Handelsbanken Fonder utsags till Arets Fondbolag
2020 i Soéderberg & Partners Trafikljusrapport

Motiveringen fér utmérkelsen lyder:

"Handelsbanken Fonder utses till arets fondbolag.
Fondbolaget har pa ett framgangsrikt sétt utvecklat

en stadig plattform fér fonder som erbjuds till sparare.
Genom denna plattform har fondbolaget attraherat

och fostrat férvaltare i vérldsklass inte bara vad géller
nordiska tillgangsslag utan dven globala. Fondbolaget
dr dessutom en ansvarsfull dgare och tar god hénsyn till
héllbarhet i sina investeringsbeslut”.

Handelsbanken Hallbar Energi utsedd till

bésta globala aktiefond ur ett klimatperspektiv
Miljdorganisationen CDP utsédg Handelsbanken Hallbar
Energi till basta globala aktiefond ur ett klimatperspektiv,
tilsammans med fyra andra fonder. Bland annat med
motiveringen att fonden &r vél positionerad i dvergangen
till en koldioxidsndl, vattensaker och avskogningsfri
ekonomi.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestdmmelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.
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Utmarkelser

2021

Lipper Fund Awards Stiftelsefond Mixed Asset SEK Balance Best fund over 3, 5 and 10 Years
Lipper Fund Awards Sverige Tema Equity Sweden Best fund over 3 Years
Lipper Fund Awards Halsovard Tema Equity Sector Heathcare Best fund over 5 Years
Lipper Fund Awards Kapitalférvaltning 75 Mixed Asset Euro Aggregated Global  Best fund over 3 Years
2020

Lipper Fund Awards Handelsbanken Norden Selektiv Equity Nordic Best fund over 3 Years
Lipper Fund Awards Handelsbanken Stiftelsefond Mixed Asset SEK Balance Best fund over 5 Years
Lipper Fund Awards Handelsbanken Stiftelsefond Mixed Asset SEK Balance Best fund over 3 Years
2019

Lipper Funds Awards from refinitiv. Handelsbanken AstraZeneca Allemansfond Equity Europé Best fund over 10 Years

Lipper Funds Awards from refinitiv
Morningstar

Lipper Funds Awards from refinitiv

Handelsinvest Fjernosten
Handelsbanken Nordiska Sméabolag

Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK)

Equity Asia Pacific Ex Japan
Nordic Equity

Equity Emerging Mkts Global

Best fund over 3 Years

Best fund over 10 Years

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
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Hallbarhetsmarkningar

EU-klassificering

EU-férordning 2019/2088 (Forordning om hallbarhetsrela-
terade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn, SFDR) syftar till att starka konsumentskyddet
genom utdkad héllbarhetsinformation. Det nya regelverket
stéller Okade krav pa oss som fondbolag kring transparent

informationsgivning om vart hallbarhetsarbete och ska pa sé
satt 6ka konsumenternas majligheter att jamféra finan-

siella produkter och fatta vélgrundade investeringsbeslut.
Forordningen introducerar upplysningskrav pé féretags- och
produktnivé i forhallande till integreringen av halloarhetsrisker
i investerings- och radgivningsprocessen.

( ARTIKEL 6

) (ororcn )

Fonder som Fonder som

integrerar ej integrerar
hallbarhets- hallbarhets-
risker risker

VAR ANSATS

Integrerar ESG i investerings-
analys och -beslut

® O
oo/

Tillampar samtliga
exkluderingskriterier

Har héllbara investeringar eller minsk-
ning av koldioxidutslapp som mal

Utifrdn det nya regelverket klassificeras vara fonder enligt nedan:

Fonden har hallbara investeringar eller

minskning av koldioxidutslapp som mal (artikel 9)

For de fonder som har hallbara investeringar som mal innebéar det
att fonden investerar i bolag vars produkter och tjanster bedéms ha
ett direkt positivt bidrag till uppfyllelsen av ett eller flera av delméalen
i Agenda 2030.

For de fonder som har minskning av koldioxidutslépp som mal
innebér det att fondens malsattning &r att uppna lag exponering for
koldioxidutslapp i syfte att uppna de langsiktiga globala uppvarm-
ningsmalen i Parisavtalet. Dessa fonder foljer sa kallade EU Paris
Aligned Benchmarks.

Svanenmarkta fonder

Svanenmarkningen ar den officiella miljomark-
ningen i Norden, med syfte att vagleda konsu-
menter till bra miljdval. Svanenmarket pa en fond
innebdr att 25 obligatoriska krav géllande vélja
in, valia bort, paverka och transparens ska vara uppfyllda.
Fonderna ska vélja bort branscher som I6per stor risk att ha
negativ effekt pa var omvarld, till exempel fossila bréanslen,
tobak och kontroversiella vapen. Svanenmarkningen innebéar
ocksé att forvaltaren anvander kapitalet och agandet for att
péverka de foretag som fonden investerar i att utvecklas i en
mer héllbar inriktning.

/4

Detaljgrad i informationsgivning

Fonder som Fonder som
framjar miljérela- har hallbara
terade och sociala investeringar
egenskaper som mal

\

2

NN <)

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper (artikel 8)
ﬂ Fonden framjar miljdrelaterade och sociala egenskaper genom
sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal. Det
innebér att fonden bland annat tar hansyn till milj¢ och klimat samt
ménskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och likabehandling.

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut (artikel 6)
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbara
investeringar som mal. Hallbarhetsrisker hanteras primart genom
paverkan i form av dialog och aktiv &garstyrning.

©®

Hallbarhetsrisker integreras ej i investeringsbeslut (artikel 6)
Pa grund av fondens placeringsinriktning integreras inte hallbar-
hetsrisker i investeringsbesluten.

O

Morningstars Hallbarhetsbetyg (glober) 00000
2000

Hallbarhetsbetyget mater hur val de foretag som eon

en fond har investerat i hanterar halloarhetsris- @@

ker kopplade till milj6-, sociala- och bolagsstyr- ®
ningsfragor (ESG), relativt andra fonder i samma fondkategori.
De fonder som analyseras kan fa ett Hallbarhetsbetyg pa
mellan 1 och 5 glober, dér 5 &r det hdgsta betyget.

Betyget &r en historisk innehavsbaserad berdkning som
anvander foretags ESG Risk Rating fran Sustainalytics,

en ledande leverantor av ESG-analys. Hallbarhetsbetyget
beréknas for fonder, férvaltningsuppdrag och index globalt,
med hjalp av Morningstars databas med portfoljiinnehav.
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Olika typer av hallbara

obligationer

P4 obligationsmarknaden vaxer utbudet av olika typer av hdllbara obligationer. Var aktiva
rantefoérvaltning féljer utvecklingen noga och &r en stor investerare i grona, hallbara och sociala
obligationer - vid utgdngen av 2020 uppgick innehaven till 32 miljarder kronor vilket ar en stark
utveckling sedan 2018 da motsvarande summa uppgick till 8 miljarder.

Grona obligationer

| gréna obligationer &r kapitalet dronmarkt till att finansiera
olika typer av miljdprojekt. Det kan till exempel vara gréna
byggnader, fornybar energi eller halloara transportldsningar.
Vi har som krav att de obligationer vi investerar i féljer en
branschstandard som till exempel internationella kapital-
marknadsorganisationen ICMA. Vi vill &ven se en oberoende
granskning fran en tredje part som kontrollerar ramverket
och gér igenom emittentens processer.

Sociala obligationer

Likt gréna obligationer &r kapitalet i sociala obligationer
Gronmarkt for vissa projekt, men i detta fall sddana som bi-
drar med en social nytta. Sociala obligationer har allts& syftet
att na specifika och métbara resultat fér samhallet inom olika
kategorier sésom grundldggande infrastruktur, till exempel
rent dricksvatten, avloppssystem, sanitet och transporter
eller tillgang till vasentliga tjanster, till exempel halsovard,
utbildning och yrkesutbildning, sjukvard, finansiering och
finansiella tjanster. Vid en emisson utav en social obligation
definieras &ven vilken mélgrupp som finansieringen skall
tillfalla. Det kan exempelvis vara personer som lever under
fattigdomsgrénsen, lagutbildade eller arbetslosa.

Aven hér har vi samma krav géllande utformning samt krav
pa en oberoende granskning fran en tredje part som bedo-
mer ramverk och emittentens processer.

Om risk
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade tka och minska i
varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. P& handelsbankenfonder.se finner du informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad under respektive fond i kurslistan.

)

Hallbarhetsobligationer

Hallbarhetsobligationer, pa engelska Sustainability Bonds,

ar obligationer dér kapitalet kommer att anvandas for att
finansiera bade gréna projekt och sociala projekt. Med andra
ord &r det en kombination utav de tva tidigare ndmnda. Det
har formatet majliggdr for emittenter att allokera kapitalet

till en del gront och en del socialt. Férdelningen mellan de
tv& kategorierna kan variera. Aven har har vi samma krav
géllande utformning samt krav pa en oberoende granskning
fran en tredje part.

Hallbarhetslankade obligationer

Under forra aret borjade vi se allt mer av en ny form av hall-
bar obligation, en s& kallad Sustainability Linked Bond (SLB)
eller p& svenska, hallbarhetslankad obligation. Till skillnad fran
andra héllbara obligationer som &r knutna till specifika pro-
jekt, &r hallbarhetslankade obligationer kopplade till bolagens
overgripande omstéliningar och héllbarhetsmalsattningar.

Har kan bolaget anvanda kapitalet mer fritt, men obliga-
tionen &r lankad till ndgra av bolagets utvalda generella
halloarhetsmal, till exempel att bolaget skall minska sina
koldioxidutslapp med ett visst antal procent. Precis som i de
tidigare némnda obligationerna har vi som krav att ramverket
skall félja en marknadsstandard, exempelvis ICMA samt att
en oberoende tredje part gor en beddmning. Dessutom har
obligationen oftast en avstdmningsperiod, det vill sdga om
bolaget inte har uppfyllt sina mal vid en viss given tidpunkt
far de betala en hdgre ranta under resterande 6ptid eller en
Overkurs vid forfall.
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Begreppsiorklaring

Agenda 2030 och Globala méalen

FN-resolutionen "Agenda 2030 — Transforming our world”
antogs av FN:s generalférsamling &r 2015. Agenda 2030
bestar av 17 Globala mél och dess 169 delmél och har som
syfte att dstadkomma langsiktig halloar ekonomisk, social
och milidmassig utveckling for att utrota extrem fattigdom,
minska ojamlikheter och oréttvisor i varlden samt att bekam-
pa klimatférandringarna.

ESG (Environmental, Social & Governance)
Milj¢-, sociala- och bolagsstyrningsfragor.

EU Action Plan

For att n& mélen i Parisavtalet och bidra till héllbar utveckling
har EU tagit fram en handlingsplan for finansiering av halloar
tillvaxt (EU Action Plan on Financing Sustainable Growth).
Handlingsplanen innehaller en rad atgarder vars syfte ar

att omallokera kapital mot halloara investeringar, att béttre
integrera hallbarhetsfaktorer i riskhantering samt att framja
transparens och langsiktighet. EU har tagit fram flera nya
och uppdaterade regelverk vilka samtliga staller krav pa hur
finansiella aktorer arbetar med och beaktar héllbarhet.

Global Compact

FN:s initiativ dar anslutna bolag atar sig att bedriva sin
verksamhet ansvarsfullt i linje med Global Compacts tio
principer kring manskliga rattigheter, arbetsréatt, miljé och
antikorruption.

Internationella normer och konventioner

Med internationella konventioner och normer avses interna-
tionella konventioner och dverenskommelser fér bland annat
milj®, manskliga rattigheter, arbetsuvillkor, korruption samt
kontroversiella vapen sasom ILO:s Karnkonventioner, FN:s
Principer for foretag och méanskliga rattigheter, FN:s konven-
tion mot korruption.

Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck ar en berékning av de totala utslappen av
vaxthusgaser som orsakats av en organisation, handelse
eller produkt. Koldioxidavtryck mats enligt Greenhouse Gas
Protocol (GHG) som definierar tre sa kallade “"scope”, ett
satt att klassificera ett bolags utslapp av koldioxid och andra
vaxthusgaser. Scope 1: direkta utslépp (utslappskallor agda
eller kontrollerade av bolaget), Scope 2: indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller &nga, Scope 3: andra in-

direkta utslapp, sdsom utslapp vid tillverkningen hos under-
leverantérer, transporter via fordon som inte &r direkt &gda
av féretaget, outsourcad verksamhet, avfallshantering och
energiférbrukning som inte tacks av scope 2. Matningen tar
hansyn till direkta utslapp (niva 1) samt indirekta utslapp fran
inkdp (niva 2).

PRI (Principles for Responsible Investments)

PRI ar FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar med malet

att 6ka kunskapen om och forstéelsen for betydelsen av en

héllbar utveckling inom investeringsbranschen. Vi har atagit

oss att folja PRI:s sex principer genom att:

1.Beakta milj¢-, samhalls- och agarstyrningsaspekter i vara
investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2.Vara aktiva dgare och inforliva miljd-, samhalls- och agar-
styrningsaspekter i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Verka for en storre dppenhet kring miljo- och samhallsfra-
gor samt &garstyrning hos de féretag som vi placerar i.

4. Aktivt verka for att dessa principer fdljs i finansbranschen.

5.Samarbeta for att folja principerna sa effektivt som majligt.

6. Redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete
med att folja principerna.

Omstéllningsbolag

Bolag som arbetar med att stélla om verksamheten i en mer
héllbar riktning. Ett exempel &r kraftbolag som gér frén fossil
energiproduktion till fornybar. Las mer om véra krav géllande
omstéliningsbolag pa sidan 26.

Parisavtalet

Vid klimatmotet i Paris i december 2015 enades varldens
lander om ett nytt klimatavtal som ar bindande for alla Iander
att galla frdn ar 2020. Regeringarna enades om att halla
Okningen av den globala genomsnittstemperaturen val under
tva grader i forhallande till den forindustriella nivan och stra-
va efter att begrénsa den till en och en halv grad.

Paris Aligned Benchmark

En av atgardspunkterna i EU Action Plan &r hallbara index
och déarfér har EU lanserat ett helt nytt ramverk och gemen-
sam standard for ett index anpassat till de globala klimat-
maélen i Parisavtalet — EU Paris Aligned Benchmark. Ett Paris
Aligned Benchmark, eller pa svenska Parislinjerat index, ar
ett index dar bolagen valjs ut och viktas sa att indexport-
foliens utslapp av vaxthusgaser anpassas till de langsiktiga
globala klimatmélen enligt Parisavtalet.
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SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
EU-férordning 2019/2088 (Férordning om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar inom den finansiella sektorn, SFDR) syftar
till att stérka konsumentskyddet genom utdkad héllbarhets-
information. Det nya regelverket staller 6kade krav péa fond-
bolag kring transparent informationsgivning om héllbarhets-
arbete och ska pa s& satt 6ka konsumenternas maojligheter
att jamfora finansiella produkter och fatta véalgrundade
investeringsbeslut. L&s mer pé sidan 67.

Taxonomin

EU:s taxonomi ar ett verktyg for att klassificera vilka ekono-
miska aktiviteter som ar miljomassigt halloara. Syftet ar att
sékerstalla att foretag, finanssektorn och beslutsfattare far

Vara definitioner

gemensamma riktlinjer for vilka ekonomiska aktiviteter som
ar miljomassigt halloara. Till att bdrja med fokuserar taxono-
min péa klimat och milj6. Det inngbér att investeringar med
bidrag till andra héllbarhetsaspekter, som exempelvis sociala
faktorer, i dagsléget inte fangas upp i detta ramverk.

TCFD (Task Force on Climate-related

Financial Disclosures)

En internationell arbetsgrupp som pa uppdrag av G20-lan-
derna tagit fram rekommendationer i syfte att atgarda
bristen pa information kring foretags arbete och hantering av
klimatférandringarna och deras konsekvenser.

Hallbarhetsanalys: Halloarhet &r en integrerad del av var I6pande investeringsanalys och beslut i aktiv forvaltning.

Positiv screening: Hallbarhet ar avgdrande for val av bolag som fonden investerar i.

Direkta dialoger: Dialoger vara forvaltare driver genom direktkontakt med bolagen eller fondférvaltare.

Dialoger tillsammans med andra investerare: Bolagsdialoger som vi tillsammans med andra investerare star

bakom och som vanligtvis samordnas av extern part.

R6stning: Avser fondbolagets réstning som &gare vid bolagsstammor.

Deltagande i valberedningar: Avser fondbolagets representation i ett bolags valberedning.

Negativ screening — bolag som bryter internationella normer och konventioner: Avser bolag med verifiera-
de krénkningar av internationella normer och konventioner som vi valjer bort.

Negativ screening - kontroversiella branscher: Avser kontroversiella branscher som vi véljer bort, se sid 55

for ytterligare detaljer.

Forvaltat kapital: Forvaltat kapital rensat for interna innehav.

Parislinjerade invsteringsportfoljer: Portfoljer som investerar i linje med vad som kravs for att uppfylla klimat-

malen i Parisavtalet som antogs 2015.



FORDJUPNING - HANDELSBANKEN FONDER

Om Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fonder som organisation
Handelsbanken Fonder AB &r, genom Handelsbankens
Fondbolagsforvaltning AB, ett helagt dotterbolag till Svenska
Handelsbanken AB (publ). Fondbolaget har haft tillstand att
bedriva fondverksamhet sedan 1991 och forvaltar saval var-
depappersfonder under lagen om vardepappersfonder som
alternativa investeringsfonder i form av specialfonder under
lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaltningen av aktiva-, passiva- och allokeringsfonder
(fond-i-fonder) &r uppdelad pé tre affarsomraden - vilket
starker och férenklar bolagsstyrningen generellt och sérskilt i
fornallande till hallbarhetsomrédet.

Vd:n fé6r Handelsbanken Fonder ar ansvarig for halloar-
hetsrelaterade policyer och strategier. Halloarhetsarbetet
drivs av hallbarhetschefen som ansvarar for utveckling av
policyer och strategier samt metoder och verktyg relate-
rat till hallbarhet. Affarsomradescheferna for aktiv, passiv
samt allokeringsférvaltning ar ansvariga for integrering av
hallbarhet i linje med policyer och strategier for respektive
affarsomrade samt att halloarhetsanalysen utgér en del av
forvaltningsarbetet. Integreringen av halloarhetsarbetet i
forvaltningen sker pa lite olika satt beroende pa produkt och
investeringsprocess.

| fondbolaget ligger i huvudsak férvaltning och riskkon-
troll. Ovrig verksamhet som &r nédvandig fr fondbolaget
kops via utlagd verksamhet i huvudsak fran Svenska
Handelsbanken AB (publ). Fondbolaget anlitar J.P. Morgan

Bank Luxembourg S.A. — Stockholm Bankfilial som
forvaringsinstitut.

Fondbolagets styrelse bestér av fem personer, tre kvinnor
och tvd méan. Fondbolagets ledning bestar av vd, stf vd,
affarsomradeschefer for aktiv, passiv och allokeringsfor-
valtning, hallbarhetschef, riskchef, chef for exekvering,
agarstyrningsansvarig samt chefsjurist. Adjungerande till
ledningsgruppen &r medarbetare fran compliance och fond-
administration.

Fondbolaget har cirka 80 anstéllda varav ungefar 30 procent
ar kvinnor och i ledande befattning &r 50 procent kvinnor.

Kommittéer och forum

Inom fondbolaget finns ett antal kommittéer som bereder oli-
ka fragor infor beslut av vd. For att analysera och utvardera
fondernas risker och prestanda har vi &ven sérskilda forum.

Hallbarhetskommittén

e Tar beslut géllande beddmning av bolag i férhallande till
exkluderingskrav.

¢ Tar beslut om bolag som uppfyller véra kriterier for att
definieras som ett omstaliningsbolag.

¢ Tar stélining till metodutveckling vad géller analys och
beddmning av dessa kriterier.

e Beslutar om den exkluderingslista som galler fér fondbola-
gets investeringar.

® Bestar av vd, hallbarhetschef, affarsomradeschefer samt
specialister som féredragande.

Handelsbanken Fonder AB

Riskkontroll

Hallbarhet

Affarsomraden

Compliance

Affarsstéd och agarstyrning

Aktiv
férvaltning

Passiv
férvaltning

Allokerings-
férvaltning

Bolags-
styrning och
administration

Agarstyrning
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Kreditkommittén

e Ansvarar for beslut och beredning av rating for icke
externt ratade kreditpapper.

¢ Bestar av vd, affarsomradeschef for aktiv forvaltning och
chef ranteférvaltning. Féredragande ar forvaltare inom
ranteforvaltningen.

Agarstyrningskommittén

¢ Ansvarar for I16pande uppdateringar av riktlinjerna fér agar-
styrning i Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsful-
la investeringar infor beslut av styrelsen.

e Tar fram och uppdaterar instruktionen for valberednings-
arbete.

¢ Diskuterar vid behov stéllningstagande avseende
principiella fragestaliningar i det I6pande arbetet.

¢ Bestar av vd, dgarstyrningsansvarig, styrelseordférande
och tva av de oberoende styrelseledamdterna.

Riskforum

Riskforum och Riskforum Hallbarhet sammankallas av Risk-
kontrollfunktionen och syftar till att analysera och utvardera
fondernas risker och prestanda. Alla affarsomraden omfattas
av bada forumen.

Policy for aktiedgarengagemang och

ansvarsfulla investeringar

Vagledande for Handelsbanken Fonders arbete inom hall-
barhet ar var Policy for aktiedgarengagemang och ansvars-
fulla investeringar. Policyn beskriver utgangspunkten for
integreringen av hallbarhet, vara ataganden till FN:s Global
Compact och FN:s Principer for ansvarsfulla investeringar
samt internationella normer och konventioner. Vidare beskri-
ver den de metoder for hallbarhet som tillampas i forvalt-
ningen samt principer for vart dgarstyrningsarbete.




NOTFORTECKNING - HANDELSBANKEN FONDER

Andra rapporter

och publikationer

Rapporter

Klimatrapport Handelsbanken Fonder

Réstningsrapport och Valberedningsbolag

Koldioxidavtryck i vara fonder

Fondrapport Aktiv férvaltning 2020

Fondrapport Passiv férvaltning 2020

Hallbarhetsrapporter Svanen

Handelsbankens Ars- och
hallbarhetsredovisning 2020

Policy och riktlinjer

Policy fér aktiedgarengagemang och
ansvarsfulla investeringar

Handelsbanken Fonders riktlinjer
foér valberedningsarbete

Ovriga publikationer

Strategi for att vélja bort

Strategi for att vélja in

Strategi for paverkan

Due Diligence rutiner

Redogérelse for huvudsakliga negativa

konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer

Vilja in omstallningsbolag

Notforteckning

1.

www.naturvardsverket.se/Documents/
publikationer/978-91-620-8368-7.pdf

. | véra indexfonder som foljer Paris Aligned Benchmarks

ar det inte fondbolagets Hallbarhetskommitté som fattar
beslut utan istéllet finns motsvarande krav for vad som kan
godkéannas som ett omstéliningsbolag uppsatta i index-
metodiken.

. Science Based Targets (SBT) ar vetenskapligt baserade

mélsattningar som féretag kan satta for att sénka sina vaxt-
husgasutslapp. Science Based Targets Initiative lanserades
2015 i samband med Parisavtalet och ar ett samarbete
mellan ett antal stora aktorer sdsom CDP, WRI, WWF, We
Mean Business och FN:s Global Compact.

. Matt som vaxthusgasintensitet Scope 1,2 och 3.

GHG Intensity (Scope 1,2,3)
EVIC

. worldpoverty.io
. MSCI, 2016
. McKinsey, 2018; Credit Suisse, 2016

. Indikatorer: Corruption, Rule of Law, Government

Effectiveness, Political Stability, Voice and Accountability

. Forbjudna stater: for narvarande &r Iran och Nordkorea.

10. Forbjudna stater: for narvarande &r Nordkorea och Syrien.

11.FN

12. www.who.int

18. Handelsbanken Norge Index, Handelsbanken Aktiv 30,

50, 70 och 100, XACT Bear (ETF), XACT Bear 2 (ETF),
XACT Bull (ETF), XACT Bull 2 (ETF), XACT Obligation
(UCITS ETF), XACT OBX (UCITS ETF), XACT OBX

Bear (UCITS ETF), XACT OBX Bull (UCITS ETF), XACT
OMXC25 (UCITS ETF) och XACT OMXS30 (UCITS ETF).
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https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-94732
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-108998
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-100532
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109967
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109968
http://handelsbankenfonder.se
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-108675
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-108675
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109070
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109070
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-98797
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-98797
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109155
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109156
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109157
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109190
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109193
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109193
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-90654




